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一、核心摘要

中国电建当前最具决策意义的特征是“收入仍增长、利润持续下滑、现金流承压”：2025 年营业收
入约 6456.04 亿元，同比增长 1.85%，归母净利润 100.07 亿元，同比下降 16.75%；2026 年一季度
收入约 1450.74 亿元，同比增长 1.75%，归母净利润 19.51 亿元，同比下降 25.56%。据公司业绩说
明会披露的 2026 年半年度数据，上半年营业收入 2896.79 亿元、归母净利润 38.21 亿元，毛利率
11.02%，经营性现金流净额为-460.21 亿元，显示“增收不增利”与阶段性资金占用压力仍未明显缓
解。

公司业务以工程承包与勘测设计为主，约九成收入来自毛利率约 9%~10%的工程建设；电力投资与运
营、新能源等业务收入占比较低，但毛利率约 35%~43%，是利润结构改善的主要来源。2025 年能源
电力新签合同 8416.05 亿元，占新签总额 63.12%，同比增长 10.33%；境外新签合同同比增长
27.84%，截至 2025 年末控股并网装机达到 4014 万千瓦，能源电力、海外业务及运营资产扩张构成
中长期增长抓手。

盈利质量仍受毛利率下行、减值和财务费用影响。2025 年毛利率为 12.43%，同比下降 0.76 个百分
点，扣非归母净利润 84.23 亿元，同比下降 24.10%；2024 年资产及信用减值合计约 90.04 亿元，反
映下游回款和资产质量压力。公司应收账款规模较大，2024 年末应收账款 1259.02 亿元，2025 年上
半年经营现金流为负，2026 年上半年经营性现金流数据亦为负值。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价收于 4.60 元，总市值约 792.4 亿元，动态市盈率约 10.37 倍、市净
率约 0.54 倍，处于破净状态。技术上股价低于 MA5、MA10、MA20 及 MA60，布林带运行于中轨与
下轨之间，短期趋势偏弱；4.57~4.60 元为近端支撑区域，4.63~4.73 元为密集压力区。估值偏低与技
术面偏弱并存，市场更关注盈利修复、现金流改善和公司价值提升措施能否落地。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股票代码 601669.SH

公司简称 中国电建

英文名称 Power Construction Corp of China（PowerChina / Sinohydro）

上市日期 2011-10-18

总股本 约 172.26 亿股（其中流通 A 股约 130.72 亿股，限售 A 股约 41.55 亿股）

所属行业 土木工程建筑业/建筑业（申万口径：建筑装饰—基础建设）

控股股东 中国电力建设集团有限公司，持股 53.05%（截至 2025-09-30）

前五大股东

中国电力建设集团有限公司 53.05%、太平人寿 3.02%、中国证券金融

2.51%、香港中央结算 1.49%、中国国有企业混合所有制改革基金 1.14%

（股东数据截至 2025-09-30，来源 etnet 公司资料页更新日期 2025-06-

30）

董事长 丁焰章

董秘 孙德安



项目 内容

注册/办公地 北京市海淀区

公司定位

公司自我定位为「建设清洁能源，营造绿色环境，服务智慧城市」，目标

建成能源电力、水资源与环境、基础设施领域具有国际竞争力的质量效益

型世界一流综合性建设企业；核心主业方向为「水、能、城、数」

行业地位自述
公司自述为「全球最大的电力设计商和承包商」、我国最早「走出去」且

国际化程度高的央企之一

数据截止说明
多来源显示最新已披露数据为 2025 年报+2026 半年报/一季报；中财网

F10更新日 2026-08-28；检索时间约在 2026 年年中

2.2 主营业务与产品布局

工程承包与勘测设计：核心主业，具备规划、勘察、设计、施工一体化能力，聚焦能源电力（水电/
抽蓄/风光/储能/核电常规岛/特高压电网/火电）、水资源与环境（水利、水务、水环境治理、海水淡
化）、城市基础设施（房建、轨交、公路、市政、机场港口）。2025 年营收 5905 亿元，占比
90.21%，毛利率 10.24%；2026 年上半年营收 2618 亿元，占比 88.88%，毛利率 9.02%

• 电力投资与运营：战略转型业务，以风电、光伏、水电等清洁能源为核心，策略为「控制规模、
优化结构、突出效益、防控风险」。2025 年营收 254.7 亿元，占比 3.89%，毛利率 41.60%；
2026 年上半年营收 131.8 亿元，占比 4.47%，毛利率 35.37%

• 设备制造与租赁（含物资采购与销售）：主要为砂石骨料开采生产销售、水利水电专用设备设计
研发生产销售、工程设备租赁

• 数字化业务（新设/培育）：算力基建、智能建造、「源网荷储算」一体化

• 其他业务：2025 年营收 274.7 亿元，占比 4.20%，毛利率 29.05%；2026 年上半年营收 138.5
亿元，占比 4.70%，毛利率 23.35%

• 新能源业务：2025 年营收 111.7 亿元，占比 1.71%，毛利率 43.00%；2026 年上半年营收
57.22 亿元，占比 1.94%，毛利率 35.46%

• 分地区：2025 年境内营收 5324 亿元，占比 82.47%，毛利率 12.51%；境外营收 1110 亿元，占
比 17.19%，毛利率 11.22%。2026 年上半年境内营收 2317 亿元，占比 79.98%，毛利率
11.01%；境外营收 571.1 亿元，占比 19.71%，毛利率 10.53%

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

中国电建本质是 EPC/工程总承包为主的企业，约九成收入来自工程承包（毛利率仅 9%~10%），电
力投资与运营及新能源收入占比合计仅约 5%~6%，但毛利率高达 35%~43%，贡献了不成比例的利
润（如 2025 年电力投资与运营+新能源合计贡献主营利润约 19%），属典型「低毛利主业打底、高
毛利运营业务增厚」的结构。以下从上游成本端、下游客户端、营运资金占用、毛利率趋势及微笑曲
线定位五个维度展开。

• 公司本质是 EPC/工程总承包为主的企业，最大成本项是工程分包与材料（钢材、水泥、砂石骨
料、机电设备）及人工。由于它是总承包方，对下（分包商）有较强议价能力，但对上（大宗材
料价格）基本是价格接受者。

• 重要结构性优势：公司通过「设备制造与租赁/物资采购」板块自产砂石骨料（骨料是混凝土核
心原料），形成一定纵向一体化与成本对冲能力。



• 待补/不确定：本次检索未取得分项成本占比（材料/分包/人工各占营业成本比重）的一手拆分
数据，也未取得砂石骨料资源储量（矿权/产能）的确切年度数字。相关数字需以公司年报「营
业成本构成」及「砂石骨料」业务披露为准，本纪要暂不列示，避免��。

• 客户主要是政�及地方城投/水利平�（水利、水务、市政、流域治理）、大型电力央企与电网
（国�电网、发电集团）、以及「一带一路」海外业主/所在国政�。

• 议价格�：建筑承包行业下游业主（�其政�/央企业主）强势，承包商�	面
「回款�期�
长、账期
占用」的结构性�势；公司近年在年报与季报中亦提示「业主资金支��缓」「回款
压力增大」「计提减值压力」。

• 待补/不确定：前五大客户合计收入占比未�到公司披露口径的确切数字，本纪要���出客户
集中度数值。�数据来源�一、未能交�核�，具体以最新年报为准。（待核；注意��用其他
公司数据）

• 应收账款：2024 年末 1259.02 亿元，同比+18.45%（增�显�高于营收+4.05%），应收账款/
营收约 19.9%，应收账款/归母净利约 10.5 倍；同���出的近五年平�应收账款�转率约 5.46
次/年。2024 年末其它 目：应收账款及票据 1273.8 亿元、存!+合同资产 1697.6 亿元、应�
账款及票据 2802 亿元、"收账款+合同负# 1290.1 亿元；收现比 106.23%、�现比 101.31%。
经营现金流：2024 年经营净现金流 245.46 亿元（同比多流入 22.81 亿元），$%�季净流入
714.71 亿元（建筑行业�	年末集中回款）；2025 上半年经营现金流为-511 亿元（行业中�	
中期大&净流出）。结'性证据：应�账款规模（约 2802 亿元）(大于应收账款及票据（约
1274 亿元），说明公司对上游分包/供应商的占款能力，部分对冲了对下游业主的
动占款)
*公司在下游
占用资金、在上游转+占用，属「中间,-」的典型资金结构。

• 客户集中度：前五大客户合计收入占比未�到公司披露口径的确切数字，本纪要���出客户集
中度数值。�数据来源�一、未能交�核�，具体以最新年报为准。（待核；注意��用其他公
司数据）

年度 毛利率 净利率 简要说明

2020 14.23% 3.17%（注 a口径） 高毛利年.，行业竞争与成本压力/未0分显现

2021 12.07%

约 2.0%~2.6%（存

在口径12，注 a口

径约 2.63%）

毛利率3降：行业竞争45、原材料（钢、水泥

等）成本上行，工程承包主业毛利率
压6

2022 12.20%~12.21% 2.74%（注 a口径） 毛利率基本持平，7�结构开8优化

2023 13.22%~13.23% 2.81%（注 a口径）
毛利率回升：7�结构优化、电力投资与运营

（高毛利）占比提升�动

2024 13.18%~13.19% 2.49%（注 a口径）

毛利率9定:归母净利下滑 7.21%：主要;减

值<=大增)2024 年资产+信用减值合计约

90.04 亿元（同比多 23.15 亿元），对应下游回

款/资产质量压力，是「上游成本>控、下游回

款?化」的@接体现

2025 12.42%~12.43%

2.03%（注 a口径）

/ 1.55%（注 A口

径，归母净利/营

收）

毛利率与归母净利B降（归母净利-16.75%）：

行业竞争45+电力市场化改革CD新能源运营

业务毛利率明显下滑（电力投资与运营毛利率

2023 约 47.4%E2024 约 44.9%E2025 年

41.6%E2026H1 F5.%%）

中国电建处于微笑曲线的「中游偏施工总承包」位G)约九成收入是低毛利（9%~10%）的工程建
设，H规模与全产业I一体化（规划+设计+施工+运营+装备）取J；KL的利润M性来自占比NO的



电力投资与运营/新能源资产（毛利率 35%~43%）和砂石骨料等纵向一体化业务，属「上游资源/设
备自制部分高毛利、中游施工P利、下游运营资产高毛利但比例待提升」的混合结构。未来毛利率改
善的主要Q动是：R高毛利电力运营/新能源资产占比S续提升；T上游砂石骨料等自产资源U量；
V海外高毛利7�占比提升；:非指WXY工程承包毛利率回升（�板块长期承压）。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

FZ2025

6462.37 亿元（营业总收

入口径）；[有营业收入

口径 6456.04 亿元，\

者存在口径12

+1.81%（营业

总收入口

径）；营业收

入口径为

+1.85%

归母净利润 100.07 亿

元；扣非归母净利润

84.23 亿元

归母净利润同比-

16.75%；扣非归

母净利润同比-

24.10%

2026$1

1452.37 亿元（营业总收

入口径）；营业收入口径

1450.74 亿元

+1.74%（营业

总收入口

径）；营业收

入口径为

+1.75%

归母净利润 19.51 亿元；

扣非归母净利润 18.96 亿

元

归母净利润同比-

25.56%；扣非归

母净利润同比-

27.04%

FZ202%（同比基期

参照）

6336.85 亿元（注：

FZ2025 年报中 2024 年

]整^营业收入为

6338.65 亿元）

+4.07%

归母净利润 120.15 亿

元；扣非归母净利润

110.97 亿元

归母净利润同比-

7.21%；扣非归

母净利润同比-

5.26%

数据来源为公开报_与券商研报转述（中证网、财`a、东方财b、证券之c、新d财经等），非交e所原8公告 。
FZ2025 营收存在营业总收入 6462.37 亿元与营业收入 6456.04 亿元\个口径，相1约 6.3 亿元，上年数据;会计准fg化
有重述，�用时需注明口径。FZ2025 毛利率 12.43%（同比-0.76pct）、净利率 2.03%（-0.47pct）、资产负#率
79.59%、经营性现金流净额 307.0 亿元（同比+25.1%）；分hi 10 股j 1.0552 元（含k），合计约 18.18 亿元 。
2026$1 利润总额 34.53 亿元，同比-18.96%。FZ202%i股收益约 0.63 元（基本）/0.6975 元（全面lP，东方财b口径） 。

FZ2025 与 2026$1�m现“增收不增利”特征：收入O&L增长，但归母净利润分n下滑 16.75%和
25.56%，扣非净利润下滑&度更大。FZ2025 业绩下滑与毛利率承压（-0.76pct）、新能源板块毛利
率下降（-9.30pct）以及财务费用o增有关，但经营性现金流同比改善 25.1%为p点。2026$1 业绩
压力�续，与市场对 2026全年“q复O&增长”的一D"期形成张力。需注意 2025 年�际净利大&
低于r前多�机构"期（s"测 110~125 亿），tu"测偏1较大。

3.2 盈利预测

2026 年一D"期来自同�� iFinv（约 2026-05-07），近w个月x 8�机构发布研报，净利润"测最高 115.80 亿、最低
100.46 亿、�值 105.65 亿。多年度"测主要来自：开源证券（2026-04-24，y入，"计 2026-2028 年归母净利润
108.0/118.0/129.0 亿元，EPS 0.6F/0.69/0.z5 元，并说明下] 2026-2027 年盈利"测，原值为 149.8/157.1 亿元）；财通
证券（2026-04-26，增持，"计 2026-2028 年归母净利润 95/99/102 亿元，其{点更|}，~至"期 2026 年S续负增长） 。
�发证券 2026-03-16 报告"测 2025-2027 年归母净利润 113/116/122 亿元，其 2025 年"测与�际 100.07 亿元偏1较大，
已�定为过时数据，不建议采用。各机构"测分�明显（2026E区间 95~115.8 亿元），且 2025 年tu"测偏1大，"测
>信度有限。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

2026E 数据�=（研报未�出明 一D"期�值 105.65 较 2025 年 数据�=（一D"



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

确营收"测值）

亿元（区间：最高

115.80 亿元，最低

100.46 亿元）

（100.07 亿元）同

比+5.57%

期未�出Y一

EPS；开源证券"

测 2026E EPS 为

0.63 元）

202zE 数据�=

开源证券"测 118.0 亿

元；财通证券"测 99

亿元；各机构"测分�

较大

数据�=（财通证

券"测较其 2026

年"测值+3.4%）

开源证券"测 0.69

元

2028E 数据�=

开源证券"测 129.0 亿

元；财通证券"测 102

亿元

数据�=（财通证

券"测较其 2027

年"测值+3.8%）

开源证券"测 0.75

元

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

长�证券（张�） y入 2026-05-07
2026E净利 101.50 亿元，未�

出目标价

国`�生（�慧东） �� 2026-05-03
2026E净利 101.31 亿元，未�

出目标价

国�海通（�其成） 增持 2026-04-28

2026E净利 100.46 亿元，目标

价 8.16 元；[据��页，2026-

05 至 2026-09多.报告�出目

标价 8.05~8.16 元、y入/增持

中国��（��光） �� 2026-04-27
2026E净利 110.70 亿元，未�

出目标价

�部证券（���） y入 2026-04-27
2026E净利 102.52 亿元，未�

出目标价

国�证券（���） y入 2026-04-24
2026E净利 104.93 亿元，未�

出目标价

开源证券（�东） y入 2026-04-24

"计 2026-2028 年归母净利润

108.0/118.0/129.0 亿元，EPS 

0.6F/0.69/0.z5 元，对应 PE 

9.2/8.%/z.z倍（基于当时股价

5.78 元）；下] 2026-2027 年

盈利"测

�发证券（��智） y入 2026-03-15 2026E净利 115.80 亿元，目标

价 7.26~7.37 元；其 2026-03-

16 报告"测 2025-2027 年净利

113/116/122 亿元，� 26 年 11

倍 PE，合理价值 7.37 元/股，



机构 评级 日期 备注

但 2025 年"测与�际偏1大，

已过时

财通证券（��） 增持 2026-04-26

"计 2026-2028 年归母净利润

95/99/102 亿元，yoy 

-%.z%/+F.%%/+F.8%，对应 PE 

10.z/10.%/10 倍，{点更|}

一D"期（同��

iFinv）

5�y入、2�

��、1�增持
2026-05-07

近w个月 8�机构，平�目标价

8.16 元；��整体偏L面但目

标价较 2025 年�有所下修

经�{察网综合

数据�=（未

列出具体��

分布）

2026-05-04

综合目标价 8.00 元，x 15�机

构发 盈利"测；近 5 日主力资

金净流出，融资融券1额占比

5.18%，基金持股比例仅 0.16%

截至研¡纪要�用数据（股价约 5.78 元，2026 年 1 月及 2026-04-24多个来源一D），总市值约
995.67 亿元，流通市值约 755.5 亿元，总股本 172.26 亿股。PE¢££M¤2026-01-16 约 9.29 倍，至
2026-05-04升至约 10.31 倍，反映年报净利下滑对 ££M 的影响，处tu中位区间、行业内¥中偏低。
P¦ 2026-01 约 0.68 倍，[有来源称 0.60~0.68区间（取决于净资产口径）；etnet显示i股净资产约
8.026 元（口径>能偏§），¨© 2024 末归母净资产 1655.57 亿/172.26 亿股ª9.61 元/股，
P¦ª0.60，r处存在口径不确定性，建议以年报披露的归母净资产重新核算P¦。以一D"期 2026E
净利 105.65 亿元计，对应当前市值 PE约 9.4 倍；研报�	�« 9.2~11 倍 PE区间¬为合理估值。需
注意：所有价格/市值为 2026 年 1~5 月区间数据，非最新交e日收盘价，¨需最新估值应以�时行情
重新核­；部分��页面显示更新至 2026-09，>能存在更®研报与 2026 年中报，本次未能¯整核
­ 2026 年半年报数据（东方财b F10 显示有 2026-06-30 主营构成，但未取得¯整半年报净利数据）。
关°数字（�其营收口径、EPS、P¦）建议以±²/上交所原文年报、季报 PvF为准。

四、近期消息与公告

4.1 标的确认：601669 为中国电力建设股份有限公司（中国电建）

601669 ³ 中国电力建设股.有限公司，简称´中国电建´，上交所主板上市，所属行业´土木工程建筑
业/建筑装饰—基础建设´，�际控制人为国务µ国资¶，控股股东为中国电力建设集团有限公司（持
股 53.05%，截至 2026-06-30）。公司为央企，主营工程承包与勘测设计（占收入约 90%）、电力投
资与运营、设备制造与租赁等，业务	及全球 130多个国�和地区。来源：上交所公告 PvF、东方财
b主营构成页、etnet/AAstoc·s公司资料页。

4.2 2026 年半年度报告披露及主要财务数据

2026 年半年度报告于 2026 年 8 月 27 日经¸¹º董事会¸»¼次会议½议通过，8 月 29 日披露。关
°数据（来源：上交所业绩说明会页面）：2026 半年度营业收入 2¾896.79 亿元；归母净利润 38.21
亿元；扣非归母净利润 36.13 亿元；基本i股收益 0.2048 元/股；毛利率 11.02%；净资产收益率
2.40%；资产负#率 80.61%；经营性现金流净额-460.21 亿元。�限：上述利润/现金流数据来自公
司业绩说明会页面的�一来源，未¿交�核�，建议以LÀ半年报为准。未检索到 2026 年半年度´业
绩"告/"增"减´Á公告)公司Â为@接披露定期报告，未Ã业绩"告。



4.3 2025 年年度报告及 2025 年经营数据

2025 年年度报告于 2026 年 4 月 24 日披露：2025 年度归母净利润 100.07 亿元（10¾007¾143¾581.45
元），其中归母�通股股东净利润 90.89 亿元；Ä以总股本 17¾226¾159¾334 股为基数，i 10 股j现
金h利 1.0552 元，合计j现约 18.18 亿元，占归母�通股股东净利润 20%。2025 年新签合同：能源
电力 8¾416.05 亿元（占 63.12%，同比+10.33%）、水资源与环境 1¾117.87 亿元、境外新签 2¾863.15
亿元（同比+27.84%）；截至 2025 年底控股并网装机 4¾014 万千瓦（同比+21.17%）。来源：中国
#券信息网/证券日报电Å报年报Æ要。

4.4 第四届董事会第二十次会议决议公告（临 2026-039）

会议日 2026-08-27，8 月 29 日披露（来源：证券日报电Å报、stoc·star）。½议通过内Ç包È：
2026 年半年度报告；同意É用不Ê过 39.63 亿元ËGÌ集资金
时补0流动资金，期限不Ê过 12 个
月；ÍÎ城际Ì投项目（ÍÏ至ÎÐ城际前海Ñk区至Ò地段工程 1 标）达到"定>É用状态时间由
2026 年 8 月�至 2029 年 12 月；g更´ÓÔ金Õ 1Ö 350M×海上风电 EPC项目´ØÙÌ集资金（含
利息，约 5.95 亿元）用Ú，全部ÛÜ补0流动资金（/需股东会½议）；½议通过公司´¼五五´发展
规划；2026 年度投资计划金额由 712.7 亿元]减至 593.8 亿元；修7九项信息披露等制度；提ÝÞ开
2026 年¸一次
时股东会。来源交�­证：中国基金报（2026-08-28）、证券日报电Å报、
stoc·star�有报_，金额/日期一D。

4.5 关于召开 2026 年第一次临时股东会的通知（公告编号 2026-043）

2026-09-03 披露：会议定于 2026 年 9 月 18 日 15ß00Þ开，à一议á为´关于g更ÓÔ金Õ 1Ö
350M×海上风电 EPC项目ØÙÌ集资金É用方向的议á´，对中O投资者�â计票。会议资料于
2026-09-09 披露。来源：上证报、中证报、东方财b公告、新d财经。

4.6 关于使用部分闲置募集资金临时补充流动资金的公告

ã合 2026 年 8 月 27 日董事会½议通过，同意É用不Ê过 39.63 亿元ËGÌ集资金
时补0流动资金，
期限不Ê过 12 个月。备注：ÓÔ金Õ海上风电 EPCÌ资改用Ú、ÍÎ城际�期，属Ì集资金用Úg
更/项目�期，通常反映海外项目ä展å资金安æ]整，但不等于主营经营重大g化。

4.7 回购动态：未检索到 2026 年内正式回购方案公告，但存在回购专用证券账户

未检索到公司 2026 年内发布LÀ股.回购方áå回购ä展公告。但\点值得注意：¢a¤ 2026 年 3 月
31 日¼大流通股东名�中出现´中国电力建设股.有限公司回购专用证券账户´约 1.53 亿股（占流通
股 1.00%），标注´新ä´（来源：as·ci.coç）。�账户存在è示r前>能已有回购安æ，但未在本
次检索中交�核�到对应回购公告)标é为不确定，需要ä一ê核�。¢A¤ 投资者关ë平�上，投
资者多次要ì公司回购/控股股东增持。公司 2026-08-28、2026-06-11、2026-05-11 等回复口径一D：
í解决长期´破净´îï¬为核心工¬，2025 年 4 月已披露ð估值提升计划ñ，´í结合自ò现金流、
经营投入及国资ó理要ì，综合研�回购、增持等相关计划，如有í及时披露´，*截至 2026 年 8 月
/�落地承ô。来源：证券之c、新d/163 等转õ。

4.8 股东增减持计划：西藏天路股份有限公司拟变动 4,176.94 万股

来源：同��重要股东增减持计划。2026-01-24 公告，�ö�路股.有限公司（其他股东）Ä于
2026-01-22 至 2027-01-21、以集中竞价交e方Àg动 4¾176.94 万股（占总股本 0.24%）。�÷´g
动方向´字段显示为减持¢2¤，但´增减持目的´ø明´以自有资金参与ù购中国电建非公开发行的股票，
优化公司资产结构´ú方向与目的 述存在ûü，属�一来源、未交�核�，需|}采用。

4.9 主要股东持股情况（2026 年半年报，截至 2026-06-30）



公告日 2026-08-29。控股股东中国电力建设集团 9¾138¾371¾913 股（53.05%）不g；其^为太平人
寿（2.24%，386¾649¾856 股，本期不g）、香港中央结算（1.22%，较$1 减约 1¾240 万股）、�Ð
产投（0.32%）、混改基金（0.28%）等。来源：ýþ/�股网转¼大股东数据。

4.10 2026 年一季度机构持仓变动

截至 2026-03-31（公告日 2026-04-30），机构明显减ÿ：太平人寿较上期-25.572%（-1.328 亿股）、
香港中央结算-2.921%、�����Í 300 E£F-51.2%5%、混改基金-75.000%、e方达�Í 300 
E£F-52.519%。来源：ýþ股票¼大流通股东。上述增减持为季度持ÿ披露，非主动增减持公告。

4.11 公司治理动态（2025 年末回溯）：取消监事会

2025-11-18：2025 年¸一次
时股东大会通过修7ð公司章程ñ并取��事会（取��事会是央企
治理改革常Ã动¬）。

4.12 公司治理动态（2025 年末回溯）：聘任高管及捐赠

2025-12-15/16：¸¹º董事会¸¼五次会议，���O	为总经理、
/�为总经理�理，�
�
O	为董事��人；通过 2026 年度日常关`交e计划及金融服务���议；同意�� 1¾000 万港元
支�香港大�火���重建。来源：中证报电Å报（2025-12-16）。

4.13 日常关联交易公告（临 2025-073）

2025-12-16：发布ð日常关`交e公告ñ（
 2025-073），"计 2025、2026 年度关`交e。

4.14 2025 年第二次临时股东会决议公告（公告编号 2026-001）

2025-12-31：2025 年¸»次
时股东会，通过�
董事、2026 年度日常关`交e计划及签��议、
电建集团财务公司金融服务���议等（公告�Ö 2026-001，2026-01-01 披露）。来源：中证报、
stoc·star。

4.15 年审报告签字会计师变更

2025-10-31：�信会计�事务所g更公司年½报告签字会计�（由���、�益�]整为�益�、 
!）。

4.16 中标项目：新疆丝路国际健康城#4 地块一期工程项目

2025-12-24：中标´新"#路国际$%城&4地块一期工程项目´，中标金额 12.7 亿元（来源：同��
中标信息，�一来源）。

4.17 估值提升计划

2025-04：董事会½议披露ð估值提升计划ñ（'对长期破净）。

4.18 行业政策环境（背景性，非公司专属公告）

国�水网建设、´B(´目标、抽水蓄能开发建设ó理办�、新能源上网电价市场化改革（发改¶ð关
于Í化新能源上网电价市场化改革的通)ñ）等，�
公司年报�为业务Q动（来源：2024/2025 年
报Æ要）。未检索到 2026 年内'对 601669 的�ó处*、�á]�、+市风险等负面公告；2025 年
报明确´本年度公司�重大,-、./事项´。

4.19 并购/资本运作情况



本0检索未发现 2026 年内公司-面的重大并购å资产重1公告；主要资本运¬集中于Ì集资金用Ú
g更（ÓÔ金Õ项目）、投资计划]减（712.7 亿E593.8 亿元）及关`方金融服务���议等。

4.20 不确定性与数据局限说明

1¤ 2026 年半年度财务数据（营收 2¾896.79 亿元、归母净利 38.21 亿元等）来自业绩说明会页面�一
来源，未交�核�。2¤ ´回购专用证券账户´1.53 亿股（2026$1）为�一数据源（as·ci），且与公
司´/未�出回购计划´的口径存在张力，需核�对应回购公告与回购是否已�施¯2/注销。3¤ �ö
�路增减持计划的方向字段（减持）与目的 述（ù购非公开发行）ûü，仅同���一来源，|}
采用。4¤ ¼大股东/流通股东增减持为季度披露口径，不代 期间�际交e34。5¤ 检索受工具ê数
限制，未能逐÷打开上交所原8公告 PvF逐字核对全部金额；建议以±²/上交所网5原文为准。6¤ 
时点说明：本纪要´截至´约 2026 年 9 月上6（最新>Ã公告披露日 2026-09-09）。参考股价：新d
财经 2026-09-03 报_页显示中国电建约 4.61 元（当日-0.65%）；投资者7动提及 P¦约 0.59 倍（破
净）；不同来源市值口径不一D（etnet约 845.7 亿元 8s AAstoc·s约 992 亿元），�ë¸9方页面、
截至日期不同，未采信为:确值。

五、股价走势与技术面分析

5.1 价格概况

指标 数值

收盘价 4.60 元（; 0.07 元，-1.50%）

<开 / =收 4.66 元 / 4.67 元

最高 / 最低 4.67 元 / 4.59 元

>& / 量比 1.71% / 1.35

成交量 / 成交额 108.49 万手 / 5.00 亿元（东方财b[显示 4.995 亿元）

?手率 0.83%

@ / ;A价 5.14 元 / 4.20 元（基于=收 4.67 元）

总股本 / 总市值 172.26 亿股 / 约 792.4 亿元

流通股本 / 流通市值 130.72 亿股 / 约 601.3 亿元

动态市盈率 / 动态市净率 10.Fz / 0.5%（stcn，2026-09-11）

市盈率¢££M¤ / 市净率 / 市盈率

¢B¤

9.43 / 0.54 / 7.92（百度股市通、新d财经，标注最近更新于

2026-09-11）

52�高 / 低（多源分�）
新d/百度口径 7.08 / 4.52；英为财情口径 4.58 ~ 7.19；综合�C

高点约 7.0~7.2区间、低点约 4.5~4.6区间

5.2 技术指标

指标 数值 简要解�

MA5 / MA10 / MA20（九方 4.65 / 4.63 / 4.64 股价 4.60 低于 MA5/10/20，短期�线



指标 数值 简要解�

智投，2026-09-11 收市）
DE且偏弱；九方智投提示 8 月 14 日形

成�线F9G，上方�线压力位 4.83 元

MA5 / MA10 / MA20 / 

MA60 / 

MA120（agu888，2026-

09-08 快照）

4.63 / 4.64 / 4.65 / 4.73 / 

5.11

�线mHIæ列，股价处于 MA60 及更

长�期�线之下，中期结构偏弱

布林带 ¦JKK¢20¾2¤

（agu888，2026-09-08 快

照）

上轨 4.73 / 中轨 4.65 / 下轨

4.57

股价 4.60 运行于中轨与下轨之间，接近

下轨，短期偏弱

MACv / LSI / ¦JKK / ×L

（东方财b千股千

�，2026-09-11 17ß00）

�暂�明显信Ö
动能指标处于中性区域，未形成明确方

向性信Ö

机构参与度 / 主力成本（东

方财b千股千�，2026-

09-11）

机构参与度 39.28%（中度

控盘）；最近 1 日主力成本

4.60 元、最近 20 日主力成

本 4.64 元

主力成本与现价接近，短期上下H间�

受限

综合�分与行业æ名（东

方财b千股千�）

综合�分 67.07 分；基础建

设行业 44M中æ¸ 16名

�分及行业æ名N中，�显�领Oå落

^

模型Y计（东方财b千股

千�，P本 15291 个）

次日上@Q率 49.42%、平

�@;+0.20%；5 日上@

Q率 49.79%、平�@;

+0.09%

模型Y计接近五五开，仅¬参考，非本

报告情RS据

LSI¢1%¤ / �线（英为财

情，多日期快照）

08-31 快照 LSI³F6.65（T

出）、09-04 快照

LSI³51.2F（中性）；

MA200 在 4.73~5.20间;

日期不同12大

总体��强力T出，但�源 MA200 数值

日期12大，不采信�一数值，仅¬趋

势参考

£radingUiew 日线技术�

�

strong seVV（1�、1 月�

�亦为 strong seVV）
与�线HIæ列方向一D，短期偏弱

MACv / LSI / WvX :确Y

数

未能从权Z源交�核�到同

一时点的:确数值

数据�=，L文仅¬定性[述，不列具

体数字

截至 2026-09-11 收盘，中国电建报 4.60 元，; 1.50%，成交额 5.00 亿元，?手率 0.83%。总市值
约 792.4 亿元，动态市盈率 10.37、动态市净率 0.54，P¦处Í度破净区间。技术面\，股价位于
MA5/MA10/MA20（%.6F~%.65 元）之下，亦低于 MA60（%.zF元）及更长�期�线，�线mHIæ
列åDE偏弱；布林带下轨 4.57 元、中轨 4.65 元、上轨 4.73 元，股价运行于中轨与下轨之间。动力
指标方面，东方财b千股千�显示 MACv、LSI、¦JKK、×L�暂�明显信Ö；£radingUiew日线�
�为 strong seVV。资金面上，新d财经资金流快照显示主力资金净流出约 5378 万元，东方财b千股
千�提示主力资金有流出]^；\融Ù额 30.56 亿元（2026-09-10），融资Ù额 30.42 亿元，占流通
市值 4.98%，环比O&下降。近期�日成交额常态约 2.9 亿~5.0 亿元，?手率约 0.48%~1.07%，?
手偏低。需特n提示：52�高低点各数据源存在分�（新d/百度口径 7.08/4.52，英为财情口径



4.58~7.19），本报告©区间处理；技术指标时点混_于 8-31 至 9-11之间的多个日期及不同数据商，
MACv/LSI/WvX:确数值未能从权Z源交�核�到同一时点；主力资金数据来自新d资金流�一来源
盘中快照，未经¸»源交�核�；股东结构未取得`方¼大流通股东全 与股东户数，仅英为财情¸
9方a总且报告日期不明，结构>能已g动。

5.3 ��走势��（未�一�，情景�	，
��
）

�  ��提�：�下内容
为基于��技术面与资金面数据的主�情景�	，非�计概率，不构成�资建议，不

构成�未��际走势的�证�

� 关�技术位置

位置 �� 说明

短期压力 4.63 ~ 4.73 元

MA5/MA10/MA20（%.6F~%.65 元）+ 布林中轨 4.65

元、布林上轨 4.73 元、MA60 %.zF元密集b4。5上

4.63~4.65 元并U量，c有Wd战 4.73 元。

次�压力 4.83 元e近
九方智投标注的上方�线压力位 4.83 元。突破 4.73

元^¨量能ã合，有W上fr位。

¸一支撑 4.57 ~ 4.60 元

布林下轨 4.57 元、近期低点 4.59 元、主力近 1 日成

本 4.60 元。有效;破 4.57 元，f打开向强支撑下f

的H间。

强支撑 4.52 ~ 4.55 元

52�低点区间（新d/££M口径 4.52 元；In8esting

口径 4.58 元，取区间下g）。;破^ä一ê\向更下

方的tu低位区间。

  未�一�情景（主�!"，非�计概率）

• hi整理（相对权重较高，约五成jk（主{l发À�C，非Y计Q率））：股价在 4.57 ~ 
4.65 元m&n动，?手维持 0.5%~1%、成交额 3 亿~5 亿元的常态水平。o发÷p：�新增�息、
板块整体q盘、量能未明显U大。

• 偏弱下行（权重中等，约9成jk（主{l发À�C，非Y计Q率））：¨;破 4.57 元且成交
额U大，>能下f 4.52 ~ 4.55 元强支撑区。o发÷p：主力资金持续净流出（�续 9-11 的净流
出态势）、大盘å基建板块走弱、融资盘S续O&减ÿ。

• 反M走强（权重偏低，约\成jk（主{l发À�C，非Y计Q率））：¨U量59 4.65 元并
突破 4.73 元，f有W上f 4.83 元压力位。o发÷p：�日成交额明显U大、板块同ê走强å出
现7�/政策Ár化s。

# 资金与流动性背景

?手率 0.83%（2026-09-11），近期常态约 0.5%~1.1%，属偏低?手；�日成交额常态约 2.9 亿~5.0
亿元（2026-09-07 成交额仅 2.91 亿元、?手 0.48%；09-11升至 5.00 亿元）。对总市值约 792 亿元
的标的:t，日内流动性/>，但?手偏低意uv上@需要增量资金�动，短期w压�化较x。主力
资金当日净流出约 5378 万元（新d资金流�一来源快照，未经¸»源交�核�），融资Ù额 30.42
亿元（2026-09-10，占流通市值 4.98%，环比-0.32%），融资盘体量不O且当日O&净T出，需y
意z{资金动向。股东结构方面，英为财情显示公Ì/E£F持股约 5%（合计 8.60 亿股，主要持有者



之一为�����Í 300E£F 0.8F%），但�数据报告日期不明、>能|^一个å以上季度，结构>
能已g动；本次未取得`方¼大流通股东全 与股东户数，亦未核�控股股东（中国电建集团，央企
}R）最新持股比例。

¨�日成交额持续U大至 8 亿元以上（约为近期常态上g 5 亿元的 1.5~2 倍）且~�股价5上 4.65 元，
>�为资金�入信Ö；反之¨成交额�6至 3 亿元以下:股价走弱，f偏弱情R权重上升。

$ 关注要%（
为�&'路，非(作指)）

• 上方 4.63~4.73 元密集�线压力带能否U量突破，是本0能否转强的关°（{察�路，非�¬指
�）。

• 下方 4.57 元（布林下轨）与 4.52~4.55 元（52�低区）\_支撑的得=，决定偏弱情R是否成
�（{察�路，非�¬指�）。

• 量能信Ö：关注�日成交额能否U大至 8 亿元以上（资金�入）å6至 3 亿元以下（{W45）
（{察�路，非�¬指�）。

• 资金面：y意主力资金净流向是否由流出转为流入，以及融资Ù额是否止;回升（{察�路，非
�¬指�）。

以上情R��基于 2026-09-11 收盘数据及tu价格、技术指标测算，短期股价�会受�息面、资金面、大盘环境等多重;
��动，技术指标本ò存在|^性和�限性，不构成对未来�际走势的Ñ证，也不构成yT建议，Ý结合最新市场信息â�
�C并自行承�投资风险。

*、行业格局与+,�-分析

6.1 行业./

中国电建属「�大（å九大）建筑央企」之一。九大建筑央企 2025 年合计营收约 6.78 万亿元（同
比-4.60%），合计净利润约 1200 亿元（同比-22.38%），行业整体m「总量收6、利润承压、结构
分化」格�。��划分：中建为¸一��（2025 年营收约 2.08 万亿元）；中�、�建为¸»��
（营收�Ê 2300 亿元/季）；中交、中国电建、中国能建为¸9��（�季营收 1000~1600 亿元区
间）。中国电建12化定位为「全球能源电力建设�I」，2025 年新签能源电力合同 8416.05 亿元
（占新签总额 63.12%，同比+10.33%）；2026 年$1 能源电力新签 2114 亿元（+17.3%），境外新
签同比+70.9%。来源：MysteeV 2026-0%-2z、2025 年报ó理-�'、�� 2026-05-19。

6.2 +,格局

• 九大建筑央企 2025 年合计营收约 6.78 万亿元（同比-4.60%），合计净利润约 1200 亿元（同
比-22.38%），行业整体「总量收6、利润承压、结构分化」。（来源：MysteeV 2026-0%-2z）

• ��格�：中建为¸一��（2025 年营收约 2.08 万亿元）；中�、�建为¸»��（营收�Ê
2300 亿元/季）；中交、中国电建、中国能建为¸9��（�季营收 1000~1600 亿元区间）。

• 中国电建12化定位：「全球能源电力建设�I」，2025 年新签能源电力合同 8416.05 亿元
（占新签总额 63.12%，同比+10.33%）；2026 年$1 能源电力新签 2114 亿元（+17.3%），境
外新签同比+70.9%。（来源：2025 年报ó理-�'、�� 2026-05-19）

• 与中国能建（601868）对比：»者�受益新能源电力建设h利，2025 年与 2026$1 营收��现
L增长（电建+1.85%/+1.8%，能建+3.71%/+1.6%）；但中国电建规模约为能建的 1.4 倍，且
中国电建的「水资源与环境（水利）」为其â有强项（2025 年新签水利水务水环境约 1117.87
亿元）。\� 2026$1 归母净利降&分n约-25.56%（电建）与-9.75%（能建）。

• 2025 年新签合同结构：能源电力 8416.05 亿元（占 63.12%，+10.33%）；水资源与环境
1117.87 亿元；城市基础设施 2762.06 亿元；数字化/算力相关「新签近 500 亿元」（「¼¹
五」以来数字化7��计Ê 900 亿元，含�北�章�化算力��一区至w区合计 204 亿元）。



• 战略新�产业：构建「4+N」体ë（新型储能、综合能源、算力基建、智能建造），公司称战新
产业新签占比已Ê 50%。

• 2025 年 1-10 月新签合同合计 9579.79 亿元（同比+0.95%），其中水电+48.18%、风电
+39.74%、太�能发电-34.80%、火电-42.24%、水利-25.06%。（公告Ö 
 2025-070，2025-
11-20）

6.3 主要+,�-

公司 定位 说明

中国建筑（601668）
房建+地产+基建综

合，规模¸一

2025 年营收约 20800 亿元（-4.81%），归母

净利 390.69 亿元（-15.42%）

中国中�（601390）
�路/城轨、公路为主

的综合基建

2025 年营收 10906.26 亿元（-5.77%，一说-

5.76%），归母净利 228.92 亿元（-

17.91%）

中国�建（601186） �路/公路工程为主
2025 年营收 10297.84 亿元（-3.50%），归

母净利 183.63 亿元（-17.34%）

中国交建（601800）
港口/�_/公路，海外

强

2025 年营收同比约-5.29%，归母净利大&下

滑（-36.92%）

中国电建（601669）

能源电力+水利水电建

设�I，à一「�水+

能源」B优势

2025 年营收 6456.04 亿元（+1.85%），归母

净利 100.07 亿元（-16.75%）

中国能建（601868）
能源电力工程+综合能

源服务，最@接>比

2025 年营收 4529.30 亿元（+3.71%），归母

净利 58.40 亿元（-30.44%）

中国化�（601117） 化工/�化工工程 2025 年营收同比约+1.88%，归母净利L增长

中国中�（601618） �金工程
2025 年营收同比约-17.51%，归母净利同比

约-80.41%

上述 2025 年营收/净利对比 来自�体对上市公司公告的a总，属»手整理，�对值Ý以各公司LÀ
年报为准。与中国能建（601868）的@接对比要点：»者�受益新能源电力建设h利，2025 年与
2026$1 营收��现L增长（电建+1.85%/+1.8%，能建+3.71%/+1.6%）；但中国电建规模约为能建
的 1.4 倍，且中国电建的「水资源与环境（水利）」为其â有强项（2025 年新签水利水务水环境约
1117.87 亿元）。\� 2026$1 归母净利降&分n约-25.56%（电建）与-9.75%（能建）。（来源：
MysteeV 2026-0%-2z、¸一财经/新d 2026-04-21、�� 2026-05-19）

0、��提�

• 工程承包主业占收入约九成，但毛利率仅约 9%~10%；¨建筑市场竞争45、钢材水泥及分包
成本上升，å低毛利7�占比增4，7�增长>能S续 现为收入增长:非利润增长。

• 公司下游客户包È政�、地方城投、水利平�、大型电力央企及海外业主，存在回款�期�长和
业主支��缓风险。2024 年末应收账款达到 1259.02 亿元，且资产及信用减值合计约 90.04 亿
元，¨回款S续?化，>能ä一ê� 归母净利润。



• 经营现金流n动较大：2025 年上半年为-511 亿元，2026 年上半年业绩说明会披露为-460.21 亿
元；在资产负#率 2026 年上半年升至 80.61%的}R下，持续的资金占用>能增4流动性ó理
和融资成本压力。

• 电力投资与运营及新能源业务¡¢毛利率较高，但其毛利率已由 2025 年的 41.60%和 43.00%分
n降至 2026 年上半年的 35.37%和 35.46%，新能源上网电价市场化改革及电力市场化交e>能
S续压6运营资产盈利能力。

• 公司境外新签合同增长较快，2025 年境外新签合同同比增长 27.84%，但海外项目面
所在国
政策、a率、融资、工程£行及业主信用等风险；ÓÔ金Õ 1Ö 350M×海上风电 EPC项目ØÙ
Ì集资金Äg更为ÛÜ补0流动资金，项目^续资金安æ和£行ä展仍需关注。

• 公司íÍÎ城际Ì投项目达到"定>É用状态时间�^至 2029 年 12 月，且 2026 年度投资计划
由 712.7 亿元]减至 593.8 亿元；¨项目�期、投资34]整å资本开支回报不及"期，>能影
响未来业务¤现和资金É用效率。

• 公司利润"测存在较大分�，2026 年机构归母净利润"测约为 100.46 亿至 115.80 亿元，且r
前部分机构对 2025 年盈利"测明显高于�际值；¨毛利率、减值å财务费用S续偏¥"期，盈
利修复和估值�C>能¿次下修。

• 截至 2026 年 9 月 11 日股价低于多÷中短期�线，4.57 元e近为布林下轨支撑，4.52~4.55 元为
较强支撑区；¨;破相关区域且成交量U大，技术面偏弱>能�续。公司长期破净îï/未通过
明确回购å增持方á解决，估值修复存在不确定性。

1、结2与��

中国电建的增长¦§主要来自能源电力建设7�、海外市场、水利水环境以及电力投资与运营业务的
结构性扩张。能源电力新签合同Ñ持较快增长，境外新签增�较高，且公司具备能源电力、水利水电、
设计施工一体化及设备制造等综合能力，有�于承接新能源、抽水蓄能、水网和算力基础设施相关项
目。但由于工程承包仍占收入�大部分，7�增长能否转化为利润，取决于项目毛利率、结算回款和
减值控制，:非�¨取决于合同规模。

短期业绩修复仍存在不确定性。2026 年上半年数据所示收入、利润率和经营现金流�面
压力，电
力投资与运营业务毛利率也由 2025 年的 41.60%降至 2026 年上半年的 35.37%。公司í 2026 年度投
资计划由 712.7 亿元]减至 593.8 亿元，同时íÓÔ金Õ 1Ö海上风电 EPC项目ØÙÌ集资金约 5.95
亿元ÄÛÜ补0流动资金，ÍÎ城际项目达到"定>É用状态时间�期至 2029 年 12 月，©ªg化需
要结合^续项目£行、资本开支和现金流 现持续{察。

市场一D"期对 2026 年归母净利润的"测�值为 105.65 亿元，较 2025 年仅增长约 5.57%，但不同
机构"测区间约为 100.46 亿至 115.80 亿元，且tu"测s明显高于�际结«，说明盈利修复的确定
性有限。未来{察重点包È工程主业毛利率是否止;、应收及合同资产�转是否改善、经营现金流能
否转L、高毛利运营业务占比能否提升，以及公司'对长期破净提出的估值提升计划是否形成明确、
>­证的�施ä展。
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httpß//stoc·.stoc·star.coç/L¦20260%25000FF1F0.shtçV&1&1

证券日报 - 中国电力建设股.有限公司 2025 年年度报告Æ要 - 公司代码：601669 公司简称：中国电建 — 
httpß//ç.epaper.²¯rA.cn/htçV/2026-0%/2%/content°12F5Fz1.htç&1

SH.601669 中国电建 CN PJ×EL CJNS£ - A 股�时报价 L£ $uote - 公司资料 Coçpany Inforçation ® 
httpß//warrants.etnet.coç.h·/www/sc/ashares/¯uote°ci°Arief.php­code³601669

中国电建财报Æ要 — httpsß//tooV.stoc·star.coç/suççary/caiAao/601669

中国电建 ¢601669.SH¤ - 快�报价 — httpß//www.aastoc·s.coç/sc/cnh·/anaVysis/coçpany-fundaçentaV/earnings-
suççary­shsyçAoV³601669&1

Power Construction Corp of China Ktd ¢601669¤ ÁÂQÃ - 中¼½建 ¢601669¤ ® httpsß//h·.in8esting.coç/e¯uities/cn-
power-const-ºnanciaV-suççary&1

中国�行¢香港¤有限公司 — 
httpß//Aoch·.etnet.coç.h·/content/Aoch·weA/asharecontent/sc/ashare°¯uote°ci°ratio.php­code³601669

中国电建¢601669¤财报°财务Q·°股票财务指标分À°英为财情 In8esting.coç - 中国电建 ¢601669¤ ® 
httpsß//cn.in8esting.coç/e¯uities/cn-power-const-ºnanciaV-suççary&1

中¼Ä行¢香港¤有限公司 - 公司Å料 — 
httpß//Aoch·.etnet.coç.h·/content/Aoch·weA/asharecontent/tc/ashare°¯uote°ci°pV.php­code³601669&1

集�Ä行 — httpß//content5.etninfo.coç/content/cyuweAU2/asharecontent/tc/ashare°¯uote°ci°ratio.php­
code³601669

中国电建（601669） - 中国电建（601669） — httpsß//s.as·ci.coç/stoc·/AusinessanaVysis/601669/areaconstitute/&1

中¼½建 ¢601669.SH¤ - 快�¾¿ — httpsß//www.aastoc·s.coç/tc/cnh·/anaVysis/coçpany-fundaçentaV/earnings-
suççary­shsyçAoV³601669&1

中国电建¢601669¤的 F10-中财网 — httpsß//gg.cº.cn/phoneAaseinfo.asp¬­stoc·id³12FF8»Vç³p°Vrfp»cVient³phone

营收利润承压Æ�大建筑央企一季报ÇU转型信Ö - 新d财经 — httpsß//ºnance.sina.cn/2026-05-22/detaiV-
inhyurw·60%8zF%.d.htçV­froç³wap&1&1

营收利润承压Æ�大建筑央企一季报ÇU转型信Ö - 营收利润承压Æ�大建筑央企一季报ÇU转型信Ö — 
httpsß//ç.16F.coç/dy/articVe/W£Iv$z$A0512v0FF.htçV­spss³adap°pc&1



营收利润承压Æ�大建筑央企一季报ÇU转型信Ö — httpsß//ç.chinatiçes.net.cn/articVe/15F009.htçV&1&1

从�大建筑央企一季报\ 2026 年建筑业发展 — httpsß//ç.thepaper.cn/newsvetaiV°forward°FF198092&1&1&1

MysteeV：九大建筑央企公布 2025 年业绩，合计净利润约 1200 亿元 — 
httpsß//news.çysteeV.coç/a/260%2z10/zEF9¦82FF¦5z0z6¦.htçV

È�建筑±I业绩�É光，现金流“回Ê”盈利Ë仍承压 - 新d财经 — httpsß//ºnance.sina.cn/2026-0%-21/detaiV-
inh8fyta6206199.d.htçV­oid³F8685%29z202F%69»8t³%»wç³%00z»cid³z652%»node°id³z652%&1

基建 8 大±I业绩比Ì，集体面
盈利和回款B重压力 - 新d新Í — httpsß//news.sina.cn/2025-09-11/detaiV-
inf¯ct²y2998%66.d.htçV­8t³%&1

È�建筑±I业绩�É光 - È�建筑±I业绩�É光 — 
httpsß//cÎ.sina.coç.cn/articVes/8iew/1z02925%F2/65809%z80190188ts­froçs³ggçp&1

从�大建筑央企一季报\ 2026 年建筑业发展 - <日I÷ — httpsß//www.toutiao.coç/articVe/z6%1%%90%91%%%z621%/­
upstreaç°Ai²³toutiao°pc»source³ç°redirect»wid³1z8z12z1F2z2F&coççent&1

�大建筑央企 2025 年上半年业绩对比Æ - �大建筑央企 2025 年上半年业绩对比 — httpsß//AaiÎiahao.Aaidu.coç/s­
id³18F889250z8206860F0»wfr³spider»for³pc&1

财报�Ï：中国电建 2024 年全年净利润 120.15 亿元 — httpsß//news.10Î¯·a.coç.cn/20250%28/c66zz99%01.shtçV

中国电建¢601669¤：经营现金流改善 能源电力合同增�快 — 
httpß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/go.php/8Leport°Show/·ind/search/rptid/z99255%%1F5%/inde¬.phtçV

经营现金流改善，能源电力合同增�快 — httpsß//stoc·.stoc·star.coç/XC20250%290002z62z.shtçV

Ð��建筑��光Ñ公司点�Ò中国电建 ¢601669¤：经营现金流改善，能源电力合同增�快 — 
httpsß//çp.wei¬in.¯¯.coç/s­
°°Ai²³M²A5NÎI%N²ÓFNA³³»id¬³6»çid³26511z5%z5»sn³e%216d6df0c92eeacAacFdd2zd1e1e10

中国电建财报 — httpß//tooV.stoc·star.coç/suççary/¬AcA/601669

中国��：�«中国电建y入�� - 中国��：�«中国电建y入�� — 
httpß//stoc·.stoc·star.coç/L¦20250%29000F58z6.shtçV&1

µ 公司披露年度报告的�体名称及网Ô µ ð中国证券报ñð上海证券报ñð证券时报ñð证券日报ñ µ ® 
httpsß//static.cninfo.coç.cn/ºnaVpage/2025-0%-28/122FF%6z%5.PvF&6F&2

中国电建¢601669¤：电力运营占比提升 经营现金流同比改善°九方智投 — 
httpsß//www.9f²t.coç/detaiV/sh°601669°10°z996zF%95969.htçV

�Í公司公告标ï - 中国电建：中国电力建设股.有限公司 2024 年度½计报告及财务报  - 2025 年 4 月 28 日 - 同�� — 
httpsß//news.10Î¯·a.coç.cn/tapp/notice.htçV&guid³dA82AdFAd280dA25»scene³ds&1F%F1%z86%0z2zz1F2%0

中国电建¢601669¤°公司公告°中国电建：2024 年年度报告新d财经°新d网 - 归属于上市公司股东的净利润 µ 
12¾015¾017¾079.83 µ 12¾948¾524¾884.06 µ 12¾988¾385¾293.60 µ -7.21 µ 11¾404¾430¾912.36 µ 11¾434¾951¾361.39 ® 
httpß//çoney.ºnance.sina.coç.cn/corp/8iew/8C¦°AVV¦uVVetinvetaiV.php­stoc·id³601669»id³1101%19%&9&2

证券日报网-中国电力建设股.有限公司 2025 年年度报告Æ要 - ±pý索 — 
httpß//epaper.²¯rA.cn/htçV/2026-0%/2%/content°12F5Fz1.htç&1

中国电建¢601669.SH¤经营分À-PC°HSF10 资料 - 主营³´ — 
httpß//eçweA.securities.eastçoney.coç/¦usinessAnaVysis/Inde¬­type³weA»code³SH601669&1

中国电建¢601669¤经营分À°个股行情°同��财经 — httpsß//proºVe.10Î¯·a.coç.cn/601669/operate/&intro

中国电建¢601669¤：电力运营占比提升 经营现金流同比改善 — 
httpß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/go.php/8Leport°Show/·ind/search/rptid/z996zF%95969/inde¬.phtçV



中国电建¢601669¤：收入平9增长 能源电力占比提高 — 
httpß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/go.php/8Leport°Show/·ind/Vastest/rptid/z9925%868069/inde¬.phtçV

中国电建 2024 年�现营收 6337 亿元 同比增长Ê 4% ® httpsß//ç.he¬un.coç/stoc·/2025-0%-28/218z2z819.htçV

中国电建 2024 年归母净利润 120.15 亿元 Ä 10j 1.27 元 — 
httpsß//cs.coç.cn/ssgs/gs¬w/20250%/t20250%2z°6%88%1z.htçV

中国电建¢601669¤：收入增长有Õ性 负#率提升 — 
httpß//8ip.stoc·.ºnance.sina.coç.cn/¯/go.php/8Leport°Show/·ind/Vastest/rptid/800%52F%8115/inde¬.phtçV

中国电建Þ开业绩说明会 市值ó理及海外业务规划受关注 — httpsß//www.stcn.coç/articVe/detaiV/1829508.htçV

中国电建¢601669¤：经营现金流改善 能源电力合同增�快°九方智投 — 
httpsß//www.9f²t.coç/detaiV/sh°601669°10°z99255%%1F5%.htçV

中国电建 2024 年营业收入升 4.1%，净利润降 7.5% ® httpsß//ºnance.eastçoney.coç/a/20250%2zFF9011%516.htçV

中国电建¢601669¤：现金流显�改善 新能源盈利占比持续提升°九方智投 — 
httpsß//www.9f²t.coç/detaiV/sh°601669°10°z99152511F90.htçV

i日经�新Í-报Ö-<日报Ö - - 中国电建 2024 年�现营收 6337 亿元 同比增长Ê 4% 战略性新�产业营收贡献已Ê 40% ® 
httpsß//ç.nAd.coç.cn/weA°app/coVuçn/z9/­ça¬°pos³16zF18&1

中国电建：2025 年净利润 100.07 亿元 Ä 10j 1.0552 元 — httpsß//new²²Ac¬.cs.coç.cn/c¬news.htçV­
randoç³8r8%rwwe»naçe³new20260%2%12060FçnehutÎt&1

中国电建：2025 年净利润 100.07 亿元 Ä 10j 1.0552 元 - ×Ø： — 
httpsß//fund.eastçoney.coç/a/20260%2%Fz1zz6F8zz.htçV&1

中国电建：2025 年度净利润 100.07 亿元 同比下降 16.75% ® httpsß//www.cVs.cn/detaiV/2F5%05z

财报快ÏÙ中国电建¢601669¤2025 年度增收不增利，净利下滑近 17%，财务费用o增 15% ® 
httpsß//stoc·.stoc·star.coç/L¦20260%2%00012%5F.shtçV

中国电建¢601669.SH¤：2025 年年报净利润为 100.07 亿元、同比较去年同期下降 16.75% ® 
httpsß//cÎ.sina.coç.cn/articVes/8iew/51821z15%5/1F%e1a99902002ez5g­autocaVVup³no»isfroçsina³no

中国电建：2025 年净利润 100.07 亿元 Ä 10j 1.0552 元 - 中国电建：2025 年净利润 100.07 亿元 Ä 10j 1.0552 元 — 
httpsß//new²²Ac¬.cs.coç.cn/c¬news°ç.htçV­randoç³8r8%rwwe»naçe³new20260%2%12060FçnehutÎt&1

中国电建：2025 年净利润 100.07 亿元，Äi 10 股j 1.0552 元 — httpsß//www.chnfund.coç/articVe/92161FA1-a1dc-
dz89-1a51-Fa20cd1F%%5d

公司信息更新报告：收入增长现金流向Ú，海外业务强势扩张 — 
httpß//stoc·.stoc·star.coç/XC20260%2%0005%208.shtçV

中国电建：2025 年净利润同比下降 16.75% Ä 10j 1.0552 元 — 
httpß//stoc·.stoc·star.coç/IÛ20260%2F0006Fzz6.shtçV

中国电建：2025 年度净利润 100.07 亿元 同比下降 16.75% - Ü股 — 
httpsß//www.aastoc·s.coç/sc/stoc·s/anaVysis/china-hot-topic-content.asp¬­id³gVh2%1z919V»catg³1»source³gVh&1

中国电建：2026 年一季度净利润 19.51 亿元 — httpsß//new²²Ac¬.cs.coç.cn/c¬news°ç.htçV­
randoç³wtAX5ZNK»naçe³new202605021F1F0zhfcp¬hhc&1

中国电建：2026 年一季度净利润 19.51 亿元 - 中国电建：2026 年一季度净利润 19.51 亿元 — 
httpsß//new²²Ac¬.cs.coç.cn/c¬news.htçV­randoç³wtAX5ZNK»naçe³new202605021F1F0zhfcp¬hhc&1

中国电建：2026 年¸一季度归属于上市公司股东的净利润 1951116531.21 元 — 
httpsß//cÎ.sina.coç.cn/articVes/8iew/2F110zz%z2/89c0Fe6002002Îpsy



中国电建：2026 年一季度净利润 19.51 亿元 - 中国电建：2026 年一季度净利润 19.51 亿元 — 
httpsß//www.sohu.coç/a/101z52%665°1209885FF&1&1

中国电建¢601669.SH¤：2026 年一季报净利润为 19.51 亿元、同比较去年同期下降 25.56% ® 
httpsß//ç.Îieçian.coç/articVe/1%F68FFF°sina.htçV

中国电建：2026 年¸一季度归属于上市公司股东的净利润 1951116531.21 元 — 
httpsß//ºnance.eastçoney.coç/a/20260%29Fz2506%868.htçV

AAS£JCWS ÁÝ新Þ — httpsß//¯uotes.aastoc·s.coç/tc/cnh·/¯uote/stoc·-news/601669/0/cn-stoc·-news/1

中国电建ß中国电力建设股.有限公司 2026 年¸一季度报告 ° 中国电建¢601669¤ ° 公告L文 - 中国电建ß中国电力建设股.有
限公司 2026 年¸一季度报告 �\ PvF原文 — 
httpsß//data.eastçoney.coç/notices/detaiV/601669/AN20260%291821z5F5z%.htçV&1

中国电建ß 中国电力建设股.有限公司 2026 年¸一季度报告-证券之c - 中国电建ß 中国电力建设股.有限公司 2026 年¸一
季度报告 — httpsß//wap.stoc·star.coç/detaiV/SN20260%2900061F96&1&1

中国电建¢601669.SH¤：2026 年一季报净利润为 19.51 亿元、同比较去年同期下降 25.56% ® 
httpsß//ºnance.eastçoney.coç/a/20260%F0Fz260850F%.htçV

机构��µ长�证券�«中国电建“y入”�� 未�出目标价 — 
httpß//stoc·.10Î¯·a.coç.cn/2026050z/c6z650%8zz.shtçV

机构投资��-股票-新d财经 — httpß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/go.php/8IL°Stoc·Search/·ey/
601669.phtçV&1

机构��µ2�机构更新中国电建�� — httpsß//news.10Î¯·a.coç.cn/20260%2%/c6z6268F5F.shtçV

研报指标�Ï-研报-股票ß_-证券之c — httpsß//stoc·.stoc·star.coç/report/data°aVV°iss¯sw8tu¯r¬¯trtp8rpr.htçV

中国电建弱势行情：主力资金净流出，机构目标价 8 元 — httpsß//Îg-static.eeo.coç.cn/articVe/info­
id³Feefee9e2zA6%ecda1zaF52Ae8d8a8F1

中国电建¢601669¤：具备算电投建营全产业I优势 有W受益算电�同需ìÇU — 
httpsß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/8iew/paper.php­
syçAoV³sh000001»reportid³8269z05F0615»autocaVVup³no»isfroçsina³no

中国电建¢601669¤：毛利率略有承压 境外业务利润高增 — httpsß//stoc·.ºnance.sina.coç.cn/stoc·/8iew/paper.php­
syçAoV³sh000001»reportid³8F0520F866z0»autocaVVup³no»isfroçsina³no

研¡报告  - 中国�� - 2026 年 5 月 5 日 - 同�� — httpsß//www.10Î¯·a.coç.cn&1z8%F6z8%%F28z8z2F55

中国电建（601669.SH）2026 年股价"测与分À（截至 2026.01.16） — 
httpsß//caifuhao.eastçoney.coç/news/202601180z%z28FF5zz%F10­
froç³guAa»naçe³5Kit5àu955S15Au65àCn»guAaurV³aHL0cvo8K2d1ZçEuà×F²dÛ18AçU5KçN8AS9saáN0KvZwM£
Z2JSw5JS¬çá²guaHLtAA%Fd%Fd&1

Ê�智能体 — httpsß//reportify.cn/reports/12%5126F2122FFz2800

中国电建¢601669¤°个股Qâ°股票价格°�时行情°走势ã°新Í资ä°股�°财报°FinScope-AIå投资更简� — 
httpsß//ºnance.Aaidu.coç/stoc·/aA-601669­çain£aA³%Ez%AE%80%E5%86%¦5

中国电建 2026 年半年度>�化财报 - 中国电建 2026 年半年度业绩说明会 — 
httpsß//roadshow.sseinfo.coç/acti8ityvetaiVs/%0%81&1

中国电建¢601669¤°公司公告°中国电建：2025 年年度报告新d财经°新d网 - 2025 年 4 月 25 日，公司¸¹º董事会¸�次
会议½议通过了ð关于中国电力建设股.有限公司�Ý 2025 年度年报½计机构和内控½计机构的议áñ，具体会计�事务
所��情·æÃ公司于 2025 年 4 月 28 日在上海证券交e所网5披露的ð中国电力建设股.有限公司关于续� 2... ® 
httpsß//8ip.stoc·.ºnance.sina.coç.cn/corp/8iew/8C¦°AVV¦uVVetinvetaiV.php­stoc·id³601669»id³121z5206&%&15



中国证券报 - 中国电力建设股.有限公司 2025 年¸»次
时股东会决议公告 — 
httpsß//epaper.cs.coç.cn/²g²¯A/htçV/2026-01/05/nw.v110000²g²¯A°20260105°F-¦02F.htç

中国电建ß 中国电力建设股.有限公司 2025 年¸»次
时股东会决议公告 — 
httpsß//stoc·.stoc·star.coç/notice/SN202512F1000%0%88.shtçV

公司代码：601669 ® httpsß//static.sse.coç.cn/discVosure/Vistedinfo/announceçent/c/new/2025-08-
F0/601669°202508F0°×J5z.pdf&66&1

中国证券报 - 中国电力建设股.有限公司¸¹º董事会¸¼五次会议决议公告 - µ ¸¦055¶：信息披露 µ 上一¶ 下一¶ — 
httpsß//epaper.cs.coç.cn/²g²¯A/htçV/2025-12/16/nw.v110000²g²¯A°20251216°1-¦055.htç&1

中国电建¢601669¤ß中国电力建设股.有限公司 2025 年¸一次
时股东大会决议 - 中国电建¢601669¤ß中国电力建设股.有限
公司 2025 年¸一次
时股东大会决议 — httpß//8ipwt1.cº.net.cn/p20251118002F%9.htçV&1

中国股票项目中标信息 - 中国电力建设股.有限公司 - 新"#路国际$%城&4地块一期工程项目 - 2025 年 12 月 24 日 - 同�
� — httpsß//Aasic.10Î¯·a.coç.cn/601669/&1152Fz5z51%268z9zz8%

中国电建¢601669¤股东大会 ° 数据中心 ° 东方财b网 — httpsß//data.eastçoney.coç/gddh/detaiV/601669/228zF9.htçV

中国电建¢601669¤°公司公告°中国电建：2025 年年度报告Æ要新d财经°新d网 - 2ç电力投资与运营业务电力投资与运营
业务是公司战略转型的重要业务，公司è持“控制规模、优化结构、突出效益、防控风险”原f，4强电力投资项目全生é
�期的ó理，4快�ä以风电、太�能光伏发电、水电等清洁能源为核心的电力投资与运营业务，v力�动业务结构持续向
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