长飞光纤光缆股份有限公司 (601869)
个股分析报告
行业：通信设备/光纤光缆
报告日期：2026年9月13日
行情数据截至2026-09-11（周五）收盘；“当前日期”参照系约为2026-09-12。部分技术指标来自2026-09-09或2026-09-04页面，已在各项标注。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
长飞光纤2026年上半年业绩出现显著跃升：营业收入98.09亿元，同比增长53.64%；归母净利润29.25亿元，同比增长888.88%。公司将增长归因于算力数据中心加速建设、国内外新型光纤光缆需求增长、行业供需结构改善及产品结构优化。相比之下，公司2024年收入和净利润分别同比下降8.65%和47.91%，2025年归母净利润恢复至8.14亿元、同比增长20.40%，当前业绩正处于由低基数和行业景气回升共同推动的快速扩张阶段。
业务结构方面，2025年光传输产品收入83.46亿元，占比58.56%，毛利率35.90%；光互联组件收入31.44亿元，占比22.06%，毛利率39.73%。2026年上半年管理层披露口径显示，光传输产品收入约61.26亿元、同比增长59.2%，毛利率63.11%；光互联组件收入约22.38亿元、同比增长55.0%，毛利率48.97%。不过，2026年上半年分部收入存在是否包含分部间交易的口径差异，相关收入和毛利率数据应结合正式披露口径理解。
近期经营催化主要来自AI算力与数据中心建设、新型光纤光缆需求增长，以及公司推出CopackAlign品牌、CPO/NPO专用特种光纤和保偏光纤系列新品。公司还中标约5.04亿元220KV海缆与陆缆采购及敷设工程，并通过工业激光、海缆、第三代半导体、产业基金及具身智能等方向进行多元化布局。2026年中期利润分配方案已获股东会通过，拟每10股派发现金红利10.60元。
截至2026年9月11日，股价收于473.99元，单周上涨25.13%，当日成交额84.48亿元、换手率4.62%，技术上价格位于短期均线之上，MACD已上穿零轴，市场动能偏强。但股价距离第一支撑433~442元和强支撑387~410元均有较大距离，且动态PE约67.09倍、PE(TTM)约113.99倍、静态PE约482.24倍，估值口径差异较大，短期走势同时呈现强势、获利盘较多和交易拥挤等特征。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	601869.SH（H股06869.HK）

	公司全称
	长飞光纤光缆股份有限公司（Yangtze Optical Fibre and Cable，YOFC）

	上市信息
	上交所主板，上市日2018-07-20，发行价27元，发行7579.05万股；H股2014年12月港股上市；中国光纤光缆行业唯一、湖北省首家A+H两地上市企业

	注册地/总部
	湖北省武汉市

	注册资本/总股本
	注册资本8.28亿元，总股本8.28亿股

	所属行业
	通信设备（细分：通信线缆及配套/光纤光缆）

	公司定位
	全球领先的光纤预制棒、光纤、光缆及综合解决方案提供商，国内最早的光纤光缆厂商之一；产品销往全球100多个国家和地区

	控股股东/实际控制人
	据hx168 F10页显示“控股股东：无、实际控制人：无”，该表述仅见单一来源、未交叉核实，需以最新年报/招股书核实

	主要股东（十大股东，单一来源未核实）
	香港中央结算(代理人)50.91%（H股总托管口径）、中国华信邮电科技有限公司21.72%、武汉长江通信产业集团股份有限公司14.23%（减持）

	研究数据截止
	2026年半年报2026-08-22发布；行情2026-09-11；工具限制：本次仅web_search，未用WebFetch打开原始公告PDF逐字核对



2.2 主营业务与产品布局
光传输产品分部：光纤预制棒、光纤、光缆及漏泄电缆、射频电缆等（电信及数通用线缆产业链上下游产品与服务）——2025全年收入83.46亿元、占比58.56%、毛利率35.90%
1. 光互联组件分部：光器件、光模块、有源光缆、无源预端接跳线、数通高速铜缆等——2025全年收入31.44亿元、占比22.06%、毛利率39.73%
1. 其他产品及服务：通信网络工程项目、工业激光（子公司奔腾激光，2025年以2.3996亿元收购59.1837%股权）、海缆与海洋工程、石英材料、第三代半导体（参股长飞先进半导体，持股降至22.9%不再并表）、具身智能（与智元机器人合资）等——2025全年收入24.96亿元、占比17.52%、毛利率4.05%
1. 按地区（2025全年）：中国大陆收入79.52亿元、占比55.80%、毛利率27.88%；海外（其他）收入60.35亿元、占比42.34%、毛利率35.29%
1. 2026H1分部收入（口径存差异，须注明）：东财/AAStocks口径光传输65.02亿（66.29%）、光互联22.47亿（22.90%）、其他17.71亿（18.05%）、分部间抵销-7.109亿；半年报管理层讨论及国联民生研报口径光传输约61.26亿（同比+59.2%，毛利率63.11%）、光互联约22.38亿（同比+55.0%，毛利率48.97%），两者相差约3.8亿，疑为含/不含分部间交易之别
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2024年全年
	121.97亿元
	同比下降8.65%
	6.76亿元
	同比下降47.91%

	2024年第四季度（单季）
	数据缺失
	数据缺失
	数据缺失
	同比下降75.30%

	2025年全年
	数据缺失
	数据缺失
	8.14亿元
	同比增长20.40%

	2026年上半年
	数据缺失
	数据缺失
	29.25亿元
	同比增长888.88%


以上数据均来自研究纪要中引用的公开来源，仅涵盖2024年全年、2024年第四季度（单季）、2025年全年及2026年上半年；各期间的营业收入同比、净利润等部分明细在纪要中缺失处已如实标注。
研究纪要显示，公司2024年全年营业收入121.97亿元，同比下降8.65%，归母净利润6.76亿元，同比下降47.91%，其中2024年第四季度单季净利润同比下降75.30%。2025年全年归母净利润8.14亿元，同比增长20.40%，盈利能力明显回升。2026年上半年归母净利润29.25亿元，同比增长888.88%，利润高速增长，纪要将其归因于AI驱动及算力数据中心建设拉动需求、新型光纤光缆产品需求持续增长。
3.2 盈利预测
研究纪要中未提供任何具体的盈利预测数据（如预测年度营业收入、净利润、增速或EPS），因此预测表为空。
3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	华创证券
	强推（首次覆盖）
	数据缺失
	目标价462元（A股）/209港元（H股）

	国联民生
	推荐
	数据缺失
	未给出目标价

	瑞银
	买入（维持）
	2026年7月6日
	上调H股目标价

	华鑫证券
	买入
	数据缺失
	纪要提及该机构一个月前给出“买入”评级



研究纪要未提供市盈率、市净率、市销率等具体估值指标或估值区间，仅提及机构评级与目标价：华创证券首次覆盖给予“强推”评级，目标价462元（A股）/209港元（H股）；国联民生给予“推荐”评级但未给出目标价；瑞银维持“买入”评级并上调H股目标价；华鑫证券给予“买入”评级。纪要中缺乏可用于估值倍数测算的完整盈利预测数据，故无法给出系统性估值判断。
四、近期消息与公告
4.1 长飞光纤（601869）研究纪要：近期消息与公告（数据截至2026年9月12日）
本部分聚焦长飞光纤光缆股份有限公司（A股：长飞光纤 601869，上交所；H股：长飞光纤光缆 06869，港交所）的近期消息与公告。数据截至2026年9月12日（依据：最新可检索到的公告为2026年9月11日召开、9月12日披露的临时股东会决议；更早的2026年半年报于8月下旬披露）。公司行业为通信设备—通信线缆及配套，注册地湖北武汉；公司无控股股东、无实际控制人，第一大股东为中国华信邮电科技有限公司。主营光纤预制棒、光纤、光缆及相关光器件/光模块、有源光缆、数通高速铜缆等，两大经营分部为“光传输产品分部”和“光互联组件分部”。
4.2 一、业绩预告与定期报告披露：2025年半年报及业绩预告
2025年半年报（披露日约2025-08-28/29）：营业收入63.84亿元，同比+19.38%；归母净利润2.96亿元，同比-21.71%；扣非归母净利润1.38亿元，同比+14.75%。光传输产品分部收入约38.5亿元，同比+8.7%，毛利率约29.6%（同比下滑约4.5pct）。来源：新浪业绩预告页、东财研报摘要。口径提示：同花顺式页面（yjpt.wlstock.com）显示“预计2025年1-6月归母2.96亿元、与去年同期相比增减+77.31%、预增、上年同期37800万元”，该条与新浪（-21.69%、预降）及公司半年报口径不符，疑似页面数据口径错误。以正式半年报为准：2025H1归母2.96亿元、同比约-21.7%，此项已交叉核实，采信多方一致口径。
4.3 一、业绩预告与定期报告披露：2025年三季报
2025年三季报（披露日2025-10-31）：前三季度营业总收入约102.75亿元，同比+18.18%；归母净利润约4.70亿元，同比-18.02%。该数据出现在2025-12异常波动公告正文，属公司自行披露，可信度高。来源：stock.stockstar.com 公告全文；gg.cfi.cn 公告全文索引显示2025-10-31披露三季报。
4.4 一、业绩预告与定期报告披露：2025年年度报告
2025年年度报告（披露日2026-03-27/28）：营业收入142.52亿元，同比+16.85%；归母净利润8.14亿元，同比+20.40%；扣非归母5.16亿元，同比+40.56%。分红预案：每10股派现金红利2.95元（含税），以总股本827,905,108股计，合计约2.44亿元。来源：同花顺、新浪公告页年报摘要。
4.5 一、业绩预告与定期报告披露：2026年半年度业绩预告（本期最重要正面催化）
2026年半年度业绩预告（披露日2026-07-14）：预计2026H1归母净利润24亿~30亿元，同比+711%~+914%（上年同期2.96亿元）；扣非归母20亿~26亿元，同比+1349%~+1784%。公司口径原因：“得益于算力数据中心的加速建设，国内外新型光纤光缆产品需求持续增长，行业供需结构不断改善”，并强调“核心客户拓展、产品结构优化、盈利能力提升”。来源：证券时报、21世纪经济报道/中国基金报、界面新闻。单季测算（媒体计算，非公司披露）：2026Q1归母4.95亿元，倒算Q2单季19.05亿~25.05亿元，环比+284%~+405%。
4.6 一、业绩预告与定期报告披露：2026年半年报
2026年半年报（管理层讨论与分析披露约2026-08-22）：2026H1营业收入98.09亿元，同比+53.64%；归母净利润29.25亿元，同比+888.88%（该数字落在预告区间上限附近）。分部：光传输产品分部收入约61.26亿元，同比+59.2%，毛利率63.11%；光互联组件分部收入约22.38亿元，同比+55.0%，毛利率48.97%。中期分红：拟每10股派现金红利10.60元（含税）——2026-09-11股东会已审议通过该中期利润分配方案。来源：证券之星、证券日报/同花顺2026-09-11公告。
4.7 二、股份回购
方案：2025-03-28董事会通过《回购公司A股股份以实施员工持股计划的议案》，价格上限57.53元/股，回购金额1.6亿~3.2亿元，期限2025-03-28至2026-03-27，用途为员工持股计划。2025-04-18首次回购100万股（占总股本0.13%，成交价29.83~30.90元）。2025-04-29董事会通过将回购资金来源由“自有资金”调整为“自有资金和自筹资金”。2025-05-07取得交通银行湖北省分行《股票回购增持贷款承诺函》，贷款额度不超过2.88亿元，仅限用于回购公司股票。实施结果（2025-05-08完成，公告2025-05-10）：累计回购A股600万股，占总股本0.79%，成交价区间29.83~36.94元/股，使用资金总额197,297,993元（约1.97亿元），回购计划实施完毕。不确定性：截至2026-09-12，未检索到新的A股回购方案公告；是否启动新一轮回购未见披露。另有“2026年H股股份奖励计划”于2026-09-11股东会通过，属股权激励性质，与A股回购不同，勿混淆。
4.8 三、股东与股本动态：H股增发、5%以上股东减持及董事变动
H股增发（对A股股东有摊薄影响）：2025-12-09第四届董事会第十八次会议通过《根据一般性授权制定H股发行方案的议案》，新增发行H股；2025-12-17完成发行，2025-12-18披露“完成根据一般性授权发行H股暨股本变动公告”。5%以上股东减持：2025-12-27披露“5%以上股东减持股份结果公告”；本次减持的具体股数/金额/股东名称在检索片段中未显示明细，属信息缺口，建议以PDF原文核实。董事变动：2025-10-30非独立董事熊向峰因退休辞任，董事会提名邱祥平（武汉长江通信产业集团董事长）补选（公告临2025-049，2025-10-31）；2025-11-17非独立董事郭韬因工作原因辞任，提名管景志（中国华信邮电科技副总经理、上海诺基亚贝尔监事）补选，同时调整提名及薪酬委员会（公告临2025-051，2025-11-18）。公司治理结构调整：2025-11-18公告修订《公司章程》《股东会议事规则》《董事会议事规则》《独立董事工作细则》并“取消监事会”（2025-12-05第二次临时股东大会通过）。
4.9 三、股东与股本动态：2026年第二次临时股东会决议（2026-09-11）
2026-09-11召开2026年第二次临时股东会：出席会议股东所持表决权占公司有表决权股份总数50.90%（A股股东持股占公司股份38.60%，H股占12.30%），审议通过①2026年中期利润分配方案（99.99%同意）②2026年H股股份奖励计划（92.66%同意，其中H股反对票占该类别约29.49%）③授权董事会办理H股股份奖励计划相关事宜。来源：上海证券报、东方财富公告。特别提示：出席率仅50.90%表明约一半表决权未参与投票（属正常但值得注意）。
4.10 四、监管关注与交易风险提示（异常波动）
2025-12-19至2025-12-20披露《股票交易异常波动公告》（临2025-059）：公司股票于2025-12-17至2025-12-19连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计超20%。公司自查并获第一大股东中国华信回函：不存在应披露而未披露的重大信息（包括重大资产重组、股份发行、重大交易、业务重组、股份回购、股权激励、破产重整、重大业务合作、引进战略投资者等）。同时提示“近期市场对算力数据中心相关新型光纤光缆产品关注度较高，但数据中心相关新型产品占需求总量比例较小，注意投资风险”。董监高及第一大股东在波动期间未买卖公司股票。2025-12-23披露《股票交易风险提示公告》（叠加此前12-15跌幅偏离值达7%）。上述属公司主动披露的风险提示，但时间点在2025年12月，距当前（2026年9月）已约9个月；截至9月12日未检索到2026年内的新异常波动公告，但不能排除春秋季行情中再度波动，建议以交易所公告为准。
4.11 五、并购、对外投资与业务拓展类公告
2025-12-15披露《关于子公司拟参与设立投资基金的公告》（公告类型“投资设立(参股)公司”），系CVC产业基金布局的一部分（围绕光通信、泛半导体、新材料等）。第三代半导体：2023-06-26公告子公司长飞先进半导体拟投60亿元建第三代半导体功率器件项目；公司参与A轮增资2.81亿元并受让老股2.19亿元，交易完成后直接持股降至22.9%，长飞先进半导体不再并表，转为合营公司，预计当期产生约3,500万~5,000万元投资收益（该内容来自财联社转载的旧闻，需注意时效，非近期新事件）。海洋能源工程：2026年3月中标一项220KV海缆与陆缆采购及敷设工程，中标金额约5.04亿元（子公司长飞（江苏）海洋科技，来源：2026年中报管理层讨论与分析）。工业激光：子公司奔腾激光“超高功率激光切割数控机床”于2026年7月入选工信部装备工业发展中心“2026年度工业母机创新产品典型案例”。具身智能：与智元机器人共同设立长智具身智能（海南）科技有限公司（经营范围含智能机器人研发/销售）——来源为财联社页面，未见具体公告日期，时效与金额未核实，标注为待核。
4.12 六、政策与行业面（与公告相关的外部消息）
2026年为“十五五”规划开局之年；工信部2026年1月信息：6G研发完成第一阶段试验、超300项关键技术储备；将实施“宽带升级”专项、部署5G-A与万兆光网、加强算力网络建设（“毫秒用算”专项行动）。需求侧：据CRU，2025—2030年全球数据中心光纤需求年均增速约20.74%，2030年数据中心光纤需求预计占全球总需求一半以上；2026年全球光纤总需求有望超6.7亿芯公里、同比增速超10%，其中数据中心相关光纤需求同比增速约69%（来源：2026年半年报管理层讨论与分析）。价格侧（媒体引用证券时报报道）：G.652.D单模光纤从2025年初不足20元/芯公里涨至约100元/芯公里（高价单110元以上），G.657.A2从约32元/芯公里涨至约240元（界面新闻转述，属二手数据，建议核实）。瑞银研报观点（二手引用）：全球光纤行业处于新一轮超级景气周期起点，未来AI数据中心将成第一大需求来源，2030年企业与数据中心需求占比或超80%。注意这是单一外资行的观点，非多券商共识。
4.13 七、股本与资金相关（辅助信息，非本部分核心）
截至2026-07-14（证券时报数据宝）：当日收盘400.18元、+4.79%，换手率3.28%，成交额51.83亿元；主力资金当日净流入9,451.85万元、近5日净流出8.52亿元；两融余额28.15亿元（其中融资余额27.95亿元，环比-5.79%）。界面新闻同日称最新市值约3,313亿元。2026-07-15因业绩预增公告，长飞光纤A股涨停（中国基金报称当日总市值2,393亿元；不同媒体同日市值/股价口径差异较大，可能与盘中/收盘或统计口径有关，慎用）。注：以上为资金/行情辅助数据，若报告的技术面部分另有来源，以技术面章节为准。
4.14 八、不确定性及需要标注的局限
1) 数据时效：本纪要所有公告信息以检索到的原文/转载为准，最新到2026-09-12（9月11日股东会决议）。价格、资金流数据多为2026-07-14前后的快照，可能已过时。2) 口径冲突已处理：2025H1业绩预告“预增+77.31%”（wlstock页）与公司半年报“归母2.96亿、同比-21.7%”矛盾，已采信后者。3) 单一来源项：①5%以上股东减持明细（2025-12-27）未获具体股数/金额，需查PDF原文；②G.652.D/G.657.A2光纤涨价幅度为媒体转述；③与智元机器人合资公司的公告日期/金额未核实；④瑞银关于“2030年数据中心需求占比超80%”为单一外资行观点。4) 市值/股价在不同媒体间存在明显差异（2,393亿 vs 3,313亿元），系不同时点/口径，引用时须标注日期。5) 未见2026年内新的异常波动、回购或重大并购公告；不排除存在未被本次检索覆盖的低关注度公告，建议以巨潮/上交所（www.sse.com.cn）公告库及中财网公告索引（gg.cfi.cn/ggqw/67439/601869.html）做最终核验。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	473.99元（2026-09-11）

	涨跌幅
	+38.25元，+8.78%（前收435.74元）

	当日开盘/最高/最低
	428.00 / 475.52 / 428.00元

	振幅
	10.91%；涨停价479.31元，跌停价392.17元

	成交量/成交额
	18.77万手（187,736手）/ 84.48亿元

	换手率
	4.62%（总换手率4.63%）

	量比/均价/委比
	量比1.35；均价449.98元；收盘委比-96.76%（尾盘挂单偏空）

	总股本/流通A股
	总股本8.28亿股；流通A股4.06亿股（H股约4.21亿股不计入A股流通）

	总市值/流通市值(A股)
	3924.19亿元（含H股按A价折算口径）/ 1926.00亿元

	近一周表现
	本周（9/7-9/11）涨25.13%；周内最高475.52（9/11），最低383.38（9/7）；上上周五收盘378.80元

	52周高低
	多源约高600元、低72元，但具体数值有出入（新浪599.71/71.98；Investing 600.00/72.28；MSN 600.00/64.88），且未核实到见顶/见底确切日期



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5/MA10/MA20（截至2026-09-09，价格442.03元）
	MA5 406.33；MA10 410.72；MA20 389.34
	价格位于三条均线上方，短期均线多头排列，来源九方智投

	MA5（自算，基于9/7-9/11五日收盘）
	≈433.8元
	本人估算值，非官方页面数据；据此9/11收盘价473.99元仍明显高于短期均线

	MACD（截至2026-09-09）
	MACD 8.56；DIF 14.90；DEA 10.62（已上0轴）
	8/31 DIF/DEA双线上穿0轴，中期动能转多

	指标事件（九方智投）
	8/7 MACD在0轴下方金叉；8/31双线上穿0轴；9/7 RSI金叉且短期RSI站上50；8/6出现“牛点”
	多项动能指标先后转多，与8月上旬以来上行一致

	筹码成本均价（截至2026-09-09）
	387.81元
	现价明显高于筹码成本均价，获利盘丰厚；同时提示上方压力位472.41元，9/11最高475.52元已短暂突破该位

	技术评分与信号（东方财富千股千评，截至2026-09-11）
	综合评分84分，打败99.96%股票；次日上涨概率46.20%（样本184个）；MACD/KDJ/RSI/BOLL近60日“暂无明显信号出现”
	评分高但方向性信号缺失，属强势但延伸状态，不宜据此做单点方向判断

	主力控盘与成本（东方财富，截至2026-09-11）
	机构参与度48.93%，“完全控盘”；最近1日主力成本449.98元，最近20日主力成本401.51元
	短期主力成本已上移至当日均价附近，20日成本仍显著低于现价

	技术分析（Investing.com，截至2026-09-04，价格378.80元）
	总结“强力卖出”；RSI(14) 34.186、MACD(12,26) -5.38、ADX 39.656、Williams %R -88.872、CCI -144.4；MA5 384.30 / MA10 388.97 / MA20 396.53 / MA50 400.87 / MA100 377.58 / MA200 358.34
	该组数据已过时，与9/7之后的大幅上行相反，仅作历史对照，谨慎引用

	BOLL布林带（显式上/中/下轨数值）
	本次未取到（东方财富仅显示“无信号”）
	数据缺失，以下关键位置以均线簇、近期摆动高低点、52周高低点为主推导

	估值（2026-09-11收盘）
	动态PE 67.09倍；PE(TTM) 113.99倍；静态PE 482.24倍；PB 23.98倍；PS(TTM) 22.20倍
	三者差异源于业绩爆发（2026H1归母净利29.25亿元、同比+888.88%，中报2026-08-22披露），静态PE采用2025低基数利润，引用须注明口径；海外来源MSN显示P/E(TTM) 99.82、EPS(TTM) 4.23，仅作交叉参考



长飞光纤（601869.SH）自8月上旬启动、8月底MACD双线上穿0轴，9/7-9/11放量加速上行，本周累计涨25.13%，9/11收大阳线（+8.78%），最高475.52元逼近涨停价479.31元，短线处于强势但已明显过度延伸（当日振幅10.91%，收盘委比-96.76%显示尾盘挂单偏空）。均线（截至9/9）MA5/MA10/MA20分别为406.33/410.72/389.34元，价格位于均线簇上方；筹码成本均价387.81元，获利盘丰厚。资金面上主力与游资呈“对手盘”式博弈——本周主力合计净流入19.36亿元、游资净流出17.32亿元、散户净流出2.04亿元；融资余额27.51亿元（2026-09-11），据新浪稿占流通市值1.43%、“超过近一年90%分位水平”，杠杆资金拥挤度偏高。估值口径差异极大（动态PE 67.09倍、TTM 113.99倍、静态482.24倍），且BOLL显式轨道数值本次缺失，故短期位置判断主要以均线簇、近期摆动高低点及52周高低点为锚，具体情景见下节。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于已获取数据的主观情景推演，非统计概率、不构成投资建议，请结合最新市场信息独立判断。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	475~480元
	9/11最高475.52元与当日涨停价479.31元构成的即时压力带；亦覆盖九方智投（截至9/9）提示的上方压力位472.41元。若有效放量突破该区间，上方暂无本次已核实的更近阻力参照，需重新以52周高点（约600元，多源口径不一）为远端参考。

	第一支撑
	433~442元
	本人自算MA5（9/7-9/11五日收盘均值）约433.8元，以及2026-09-09收盘价442.03元附近的密集成交区；同时接近9/9主力资金大幅流入（证券之星口径8.77亿元/证券时报数据宝口径11.09亿元）当日的位置。跌破则意味着短线强势结构被打破。

	强支撑
	387~410元
	截至9/9的MA5 406.33/MA10 410.72元、MA20 389.34元，以及筹码成本均价387.81元（九方智投，截至9/9）。该区间为8月底至9月初的整理平台与筹码成本带；若有效跌破，下方将以近一周低点383.38元（9/7）乃至更低的52周低点区域（约72元，多源口径不一）作为参考。



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约五至六成左右）（主观权重较高——基于当前强势惯性、主力净流入与游资净流出的对冲格局给出，属主观启发式判断，非统计概率）：价格大致在433~480元区间内消化近期涨幅。触发/确认条件：成交额维持在近期49~89亿元量级但不进一步极端放大，主力资金单日净流入/净流出规模收敛，未跌破MA5（约433.8元）。若跌破MA5但守住387~410元的强支撑带，仍可视作强势整理而非趋势反转。
1. 偏弱下行（权重中等）（主观权重中等——考虑短线过度延伸、融资余额处于近一年高分位（拥挤度提示）及尾盘委比深度为负给出，非统计概率）：触发条件：跌破第一支撑433~442元且成交额未能同步放大或伴随主力资金转为持续净流出（参考9/10单日主力净流出4.82亿元的情形重演），则可能回落测试387~410元强支撑带（含MA20 389.34元、筹码成本均价387.81元）；若该带亦告失守，下方参考位依次为9/7低点383.38元及更低的52周低点区域。
1. 反弹走强（权重偏低）（主观权重偏低——需新增量资金或明确催化剂配合，非统计概率）：触发条件：在475~480元压力带上方放量站稳（突破9/11高点475.52元并有效突破涨停价479.31元参考位），且主力资金单日净流入重新放大至近一周高位水平（参考9/9口径）。此外需关注催化消息（如公司9/10发布的CopackAlign品牌及保偏光纤新品、CPO/NPO专用特种光纤等新品进展）能否形成持续题材合力。

③ 资金与流动性背景
流动性方面：9/11换手率4.62%、成交额84.48亿元，9/10为2.79%/49.68亿元，9/9为4.88%/88.86亿元，近数日单日成交额大致落在49~89亿元区间，9/11均价449.98元。A股流通盘相对有限——A股流通股仅4.06亿股（流通市值1926亿元），H股约4.21亿股不计入A股流通口径，叠加高价位（470元级）与高融资余额（2026-09-11融资余额27.51亿元，融券余量仅8.04万股，融券盘极小），在极端行情下可能出现盘口较薄、滑点放大的情形。股东集中度方面：据已获取数据，股东户数由2026-03-31的66,203户增至2026-06-30的121,520户（单季新增55,317户），人均持股3,343股，筹码呈明显分散趋势；该数据截至2026-06-30（中报披露口径），距今已有一定时滞，最新结构可能已发生变化。本次研究未核实到前十大股东中公募基金/社保/QFII等主流机构持仓明细，故无法就机构持股结构作出判断；仅核实到有公募基金（富国创新科技混合A）重仓该股的相关报道（证券之星，2026-09-11），以及融资融券差额27.13亿元占流通盘1.41%（市场平均3.95%）（东方财富千股千评，截至2026-09-11）。
量能确认信号：该股近期单日成交额常态区间约为49~89亿元（9/9-9/11口径），若后续单日成交额持续放大并稳定于90亿元以上（高于近一周上沿），可视为增量资金介入信号；反之若成交额萎缩至50亿元以下而价格上行，则需警惕量价背离。以上为观察指标，非买卖依据。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 关键位置：上方475~480元压力带（9/11最高475.52元、涨停价479.31元），下方第一支撑433~442元（自算MA5约433.8元、9/9收盘442.03元），强支撑387~410元（MA5/MA10/MA20及筹码成本均价387.81元）。
1. 量能信号：单日成交额能否持续放大至90亿元以上、或萎缩至50亿元以下，作为资金介入或量价背离的观察线索。
1. 资金结构：主力资金与游资“对手盘”格局是否延续（本周主力净流入19.36亿元、游资净流出17.32亿元），以及融资余额处于近一年高分位（占流通市值1.43%，新浪稿口径）的拥挤度变化。
1. 以上均为观察思路，非操作指令；短线股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动。
以上情景推演基于2026-09-11收盘数据及历史价格、技术指标（部分指标数据日期为2026-09-09或2026-09-04，已在文中标注）测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。此外，本文涉及的股东户数数据截至2026-06-30（中报口径），存在时滞，最新股东结构可能已发生变化；文中未核实的字段（如BOLL显式轨道数值、前十大股东中机构持仓明细）已如实标注为数据缺失，未作推测填充。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 业绩高增长的持续性风险：2026年上半年归母净利润29.25亿元，同比增长888.88%，明显高于2025年全年8.14亿元的利润规模，增长包含较强的低基数因素；若算力数据中心建设、新型光纤需求或产品价格改善不及预期，后续利润增速可能明显回落。
1. 光纤光缆量价波动风险：公司核心收入仍来自光传输产品，2025年该分部收入占比58.56%；此前2024年公司曾受到全球需求不足和价格下跌影响，收入及净利润明显下降，若行业供需改善不持续或价格竞争重新加剧，将压缩公司盈利空间。
1. 高估值与股价波动风险：2026年9月11日股价473.99元，动态PE约67.09倍、PE(TTM)约113.99倍、静态PE约482.24倍，近期单周上涨25.13%；若后续业绩兑现不足或市场情绪转弱，估值收缩可能放大股价波动。
1. 短期交易拥挤风险：公司近期成交额处于49~89亿元区间，融资余额约27.51亿元，且融资余额处于近一年较高分位；9月11日收盘委比为-96.76%，筹码成本均价约387.81元，若获利盘集中兑现，可能加剧短线回撤和盘口波动。
1. 分部数据及盈利口径不一致风险：2026年上半年分部收入在不同来源中存在约3.8亿元差异，可能与是否包含分部间交易有关；若对分部收入、毛利率或业务贡献的理解存在偏差，可能影响对公司真实经营趋势的判断。
1. 多元化投资与并购整合风险：公司涉及工业激光、海缆与海洋工程、第三代半导体、产业基金及具身智能等业务，其中长飞先进半导体已不再并表，部分合资或投资事项的信息尚未完全核实；相关业务若投入回报、商业化进度或整合效果不及预期，可能增加经营管理和投资收益波动。
1. 股本摊薄及激励安排风险：公司已于2025年12月完成H股发行，并于2026年9月通过H股股份奖励计划，相关安排可能改变股本结构并对现有股东权益产生摊薄影响，具体影响程度需结合正式公告披露的发行及授予细节判断。
1. 公司治理与股东结构风险：公司资料显示无控股股东、无实际控制人，且近期存在董事辞任、补选、章程及治理制度调整，以及5%以上股东减持事项；相关变化可能增加股东结构、董事会运作和治理稳定性的观察要求。
八、结论与展望
公司的增长逻辑已由传统光纤光缆需求逐步扩展至算力数据中心、新型光纤、光互联组件及特种光纤等方向。2026年上半年光传输产品和光互联组件收入均实现较快增长，若需求增长、产品结构优化及行业供需改善能够延续，公司盈利能力仍具有进一步释放空间；公司全球化销售网络、光纤预制棒至光缆的产业链布局以及持续推出新品，也为业务延展提供支撑。
但2026年上半年利润增速明显高于此前年度水平，业绩持续性需要后续定期报告验证，尤其应关注高毛利水平能否维持、AI及数据中心相关产品收入占比能否继续提升，以及传统光纤光缆业务的量价变化。公司2025年曾经历收入和利润承压，说明盈利仍具有周期性；同时，公司其他产品及服务2025年毛利率仅4.05%，多元化业务对整体利润的贡献和稳定性仍需观察。
从市场交易层面看，股价近期快速上涨并处于历史高位区域，融资余额处于较高分位，估值对未来业绩兑现提出较高要求。后续可重点跟踪光纤光缆价格与订单、核心客户拓展、光互联及特种光纤新品商业化、分部毛利率变化、H股发行及股份奖励计划对股本结构的影响，以及公司治理和股东结构变化。
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华创证券首次覆盖长飞光纤，给予“强推”评级，目标价462元(A)/209港元(H) — https://www.yuediaoyan.com/IR/index.php/Index/companyNewsListDetail?id=135897&type=4
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长飞光纤(601869)深度研究：光纤光缆龙头 AI算力与空芯光纤双重驱动 — http://stockfinance.sina.cn/stock/go.php/paper/reportid/826053884565/index.phtml?vt=4&autocallup=no&isfromsina=no
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长飞光纤:长飞光纤光缆股份有限公司2025年年度报告摘要_九方智投 - 全球指数 — https://www.9fzt.com/detail/sh_601869_9_c8a15f697c656cecb1e382804a4ceb62.html#1
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长飞光纤：2025年净利润8.14亿元，同比增长20.40% - 分享 — http://stock.10jqka.com.cn/20260327/c675604897.shtml###1
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长飞光纤: 长飞光纤光缆股份有限公司2026年第二次临时股东会决议公告 — https://stock.stockstar.com/notice/SN2026091200000197.shtml
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