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行业：交通运输/物流/仓储物流（危险化学品供应链综合服务）

报告日期：2026 年 9 月 13 日

研究纪要未提供明确的行情数据截止日期；纪要中出现的价格类数字仅见于外部页面标题片段（如“64.61 -

2.47(-3.68%)”），无法确认对应交易日，故本部分不做价格截止时间断言，数据缺失。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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密尔克卫 2026 年上半年实现营业收入 79.70 亿元（同比+13.29%）、归母净利润 3.81 亿元（同比

+8.37%），收入端增速较 2024 年全年+24.26%明显放缓，利润增速亦逐级回落至个位数，呈增收快

于增利的格局；同期经营活动现金流净额仅 2.01 亿元，同比大幅下降 83.82%，财务费用同比大增

34%，其中汇兑损失由上年同期 871.66 万元扩大至 3258.89 万元，是本期最具决策警示意义的事实。

2026Q2 单季营收 42.26 亿元（同比+14.44%、环比+12.89%）、归母净利 1.97 亿元（同比

+9.62%、环比+6.72%），环比维度已出现改善。

业务结构上，公司“物流+商流”物贸一体化格局延续：2026H1 综合物流收入 41.55 亿元（占比

52.14%，毛利率 13.81%），化工品交易（MCD 分销）收入 38.03 亿元（占比 47.72%，毛利率仅

7.37%），海外收入仅 2.05 亿元（占比 2.58%）；2025 年区域仓储 MRW 以约 6.0%的收入占比贡献

20.5%的毛利，毛利率 39.4%，是公司区别于纯货代/纯贸易商的核心盈利支柱，但该业务 2025 年毛

利率因新仓折旧下滑 4.9 个百分点。

客户结构升级是当前最明确的成长线索：前五大客户收入占比已由 2018 年的 31.23%降至 2025 年的

14.56%，客户高度分散；2026H1 新能源及芯片半导体客户收入/毛利占比分别达 21%/29%，测算毛

利率约 15.0%，显著高于传统化工客户的 8.6%（财通证券单一券商测算口径），公司自 2019 年起围

绕中芯国际布局、2023 年投运天津西青集成电路危化品物流基地。

资本层面，2026 年 6 月公司完成回购 181.22 万股（占总股本 1.15%，均价 55.73 元/股，耗资约

1.01 亿元）；2025 年度拟 10派 10 元，分红加回购合计占归母净利 31.75%。2026 年 9 月董事会将

年度银行综合授信额度由不超过 144 亿元上调至 182 亿元、担保额度由 98.1 亿元上调至 145.1 亿元，

并定于 2026 年 9 月 29 日召开临时股东会审议变更注册资本、补选非独立董事等议案，反映扩张期资

金与担保敞口同步放大。
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股票代码 603713.SH

所属板块 上交所主板、交通运输/物流/仓储物流、上海板块、沪股通、融资融券

可转债 转债代码 113658“密卫转债”

上市日期
2018-07-13，发行数量 3812 万股，发行价约 11.27 元（部分页面显示 11

元）

注册资本/总股本
注册资本约 1.58–1.6 亿元，总股本约 15,816 万股（截至 2025-03-31，指

南针行情网）

成立日期
存在两个口径：指南针显示 1997-03-28（工商注册日），公司官网自述

“一九九八年成立”

实际控制人/法人代表/

总经理
陈银河（持股约 27%），其他实控人包括李仁莉（13.32%）、慎蕾

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区金葵路 158号 4-11层

办公地址 上海市浦东新区锦绣东路 2777弄锦绣申江金桥华虹创新园 39号楼
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不确定性与口径提示

指南针页面股本/股东数据标注报告期为 2025-03-31；华西证券 APP页面

更新日期为 2026-08-08且十大股东名单与指南针有所出入（含前海开

源、中欧时代先锋等），说明中间发生过股东变动，具体以最新定期报告

为准
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MGL 全球国际物流业务：全球货代（MGF）+全球移动（MGM，罐箱/液体散货船/工程物流/LNG罐

箱）；年报明确该板块收入、成本均高，利润率相对较低，因承运人运输成本计入自身成本

• MCL 全球合同物流业务：区域仓储（MRW，仓库租金+进出仓费）+区域内贸交付（MRT，公路
/水路/铁路多式联运、同城配/城际快运/干线快运三级网络）

• MCD 不一样的分销业务：化工品交易/分销，含直接销售（集中采购分销）与间接销售（撮合、
店铺代运营），并自建固体/液体复配车间、实验室，赚取产品价差+咨询服务费+物流服务费+
复配分装增值服务费
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公司为服务/流通型企业，走“物流+商流”物贸一体化路线，以自建危化仓储、罐箱、运力为物理底

座，向上承接货运代理，向下延伸化工品分销。上游不是“原材料”而是运力、仓储资产与化工品货

源；下游客户为化工产业链上下游企业，并正向新能源、半导体等新领域拓展。

• 国际干线运力：向海运/空运/铁路承运人购买舱位，承运人运输成本亦计入自身成本，货代业务
本质是运价的被动接受方+点差赚取方；2025 年受关税政策与海空运价同比下滑影响，MGF营
收同比-0.1%（来源：2025 年报摘要）

• 仓储固定资产与租赁：自建仓库折旧、租赁仓库租金、罐式集装箱与车辆购置；2025 年 Q4部
分新投入使用仓库开始计提折旧及新增租赁仓库，导致成本增长明显高于收入增长（华创证券
2026-08-14）

• 化工品采购（分销业务直接成本）：2026H1 化工品交易成本 35.23 亿元，对应收入 38.03 亿元，
毛利率 7.37%，属典型大宗贸易薄毛利，公司对上游化工巨头采购价基本无议价权（来源：东
方财富主营构成页）

• 供应商集中度：本次检索未找到可交叉核实的前五名供应商占比数据，标注为数据缺口，建议以
年报“主要供应商情况”章节补充

• 客户为化工产业链上下游企业，已披露长期合作客户包括巴斯夫集团、陶氏集团、阿克苏、PPG
工业、佐敦集团、阿科玛集团、万华化学、艾郎集团、索尔维集团、埃克森美孚等（来源：东方
财富核心题材页、财联社个股页）

• 客户集中度（可核实）：2025 年报披露前五名客户销售额 193,097.99 万元（约 19.31 亿元），
占年度销售总额 14.56%；第一名 4.49%（5.95 亿元）、第二名 4.19%、第三名 2.78%、第四名
1.61%、第五名 1.49%，关联方销售额为 0（来源：2025 年年报“主要销售客户”章节）

• 客户集中度历史趋势：前五大客户占营收比从 2018 年 31.23%降至 2024 年 14.88%，2025 年进
一步降至 14.56%；有效客户数量超 10,000家（2025H1口径）（来源：搜狐财经 2025-12-
01、华源证券研报）

• 下游结构升级：公司正把客户从传统化工拓展至新能源、新材料、智能制造、芯片半导体、日化、
医药、危废；2026H1 新能源及芯片半导体客户收入/毛利占比分别达 21%/29%，测算毛利率约
15.0%，显著高于传统化工客户的 8.6%（财通证券 2026-09-09，单一券商测算，非公司披露口
径，需标注为券商估算）



• 半导体切入时间线：2019 年起围绕SMIC（中芯国际）前瞻布局，2023 年投运天津西青基地，
为全国首个集成电路半导体专业危化品物流基地（长江证券 2026-09-07，单一券商表述）

• 行业结构性议价动态：物流服务侧面临承运人运价波动与客户年降/服务价格压力，分销侧为大
宗贸易价格被动接受型（毛利率 7%–8%），总体属中等偏弱议价地位

• 正面信号：客户高度分散（前五名仅 14.56%），MCD 分销采用“直接销售/撮合”模式，与纯
账期型大宗贸易不同；MRW 仓储为预付/月结租金模式，2025 年报中“高毛利+强现金流”被券
商反复提及，2025 年每股经营现金流约 4.76 元（业绩大全口径）。压力信号：并购驱动扩张带
来商誉 14.73 亿元（截至 2025-03-31，指南针行情网），资产负债率 68.33%（同期），
2026Q1 经营现金流为-0.31 元/股（约-4828.91 万元，华西证券 APP口径），季节性/扩张性占
用明显。数据缺口：本次检索未获取到应收账款周转天数、应付账款/预付款占比的具体数字，
无法给出严格可交叉核实的营运资金占用结论，上述“现金流好”的判断主要来自券商定性表述，
建议补采年报应收账款明细。

• 2025 年报披露前五名客户销售额 193,097.99 万元（约 19.31 亿元），占年度销售总额
14.56%；第一名 4.49%（5.95 亿元）、第二名 4.19%、第三名 2.78%、第四名 1.61%、第五名
1.49%，关联方销售额为 0（来源：2025 年年报“主要销售客户”章节，可核实）。历史趋势：
前五大客户占营收比从 2018 年 31.23%降至 2024 年 14.88%，2025 年进一步降至 14.56%（来
源：搜狐财经 2025-12-01）。供应商集中度未找到可交叉核实的前五名供应商占比数据，标注
为数据缺口；客户集中度数据来源为 2025 年年报，历史年份对比数据来源单一（搜狐财经），
具体以最新年报为准。

FG HBI JBI K&LM

2020 16.71% 8.45%
高毛利基数年，物流服务占比高，尚无大规模低

毛利分销业务摊薄

2021 10.25%–10.26% 4.99%–5.04%
低毛利化工品分销（MCD）业务规模上量，拉

低合并毛利率（收入结构变化，非经营性恶化）

2022 10.88%–10.89% 5.23%–5.38%

分销与物流结构趋稳，但化工景气度 2022 年见

顶（CCPI 高位），货代运价高位对收入有利、

对成本不利，相互抵消

2023 11.76% 4.42%–4.93%
公司主动优化业务与客户结构、提升自营仓储利

用率（MRW 毛利率长期 40%以上）

2024 11.41%–11.42% 4.66%–5.39%

化工行业进入下行期、CCPI持续走低（2025 年

CCPI均值较 2022 年均值回落 24.1%，华源证

券），运价与货量承压

2025 11.53%–11.54% 4.70%–5.59%

MGF毛利率+1.0pct、MGM+1.3pct、仓配

+0.6pct，靠拓展东南亚/东北亚新市场+客户结

构向新能源/半导体切换对冲总量疲弱；但 MRW

单业务毛利率因新仓折旧下滑 4.9pct至 39.4%

密尔克卫处在“中游流通/服务”位置，但通过持有稀缺的甲类危化仓储资产，把自己从纯中游服务

业往“准上游稀缺资源”方向抬了一档：分销（毛利率 7%–8%）是与上游化工巨头和下游客户之间

的价格被动接受型业务，真正的高毛利在MRW 区域仓储（2025 年毛利率 39.4%）和合同物流

（16%）。2025 年 MRW 以约 6.0%的收入占比贡献 20.5%的毛利（收入 8.0 亿元、毛利 3.16 亿元），

这是它与纯货代/纯贸易商的本质区别。进一步改善毛利率的驱动路径按券商与公司口径可归为三条：

①仓储客户结构从传统化工（约 8.6%毛利率）切换到半导体/新能源（约 15.0%）；②化工行业景气
修复带来的货量与资产利用率回升；③并购整合后的仓储资产注入与规模效应。
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2026H1 79.70 亿元 +13.29% 3.81 亿元 +8.37%

2026Q2 42.26 亿元 +14.44% 1.97 亿元 +9.62%

2025A 133.35 亿元 +10.04% 6.27 亿元 +10.86%

2025Q4 26.65 亿元 +3.88% 1.02 亿元 +35.82%

2024A 121.18 亿元 +24.26% 5.65 亿元 +31.04%

2023A 97.53 亿元

数据缺失（纪

要未提供同比

增速）

4.31 亿元

数据缺失（纪要

未提供同比增

速）

2022A 115.76 亿元

数据缺失（纪

要未提供同比

增速）

6.05 亿元

数据缺失（纪要

未提供同比增

速）

最新一期财报为 2026 年中报（披露日 2026-08-13/14），本环境当前时点约 2026 年 9 月。2026H1 营业总收入 79.70 亿元 ，

同比+13.29%；归母净利润 3.81 亿元，同比+8.37%；扣非归母净利润 3.47 亿元，同比+6.75%；基本每股收益 2.41 元，同

比+8.56%；经营现金流净额 2.01 亿元，同比-83.82%。2026Q2 单季营收 42.26 亿元（同比+14.44%，环比+12.89%），

归母净利 1.97 亿元（同比+9.62%，环比+6.72%），扣非 1.78 亿元（同比+8.68%）。2025 年报（披露日 2026-04-10）：

营收 133.35 亿元（+10.04%），归母净利 6.27 亿元（+10.86%），扣非 5.75 亿元（+7.89%），经营现金流净额 7.52 亿元

（+56.11%）；2025Q4单季营收 26.65 亿元（同比+3.88%，环比-26.69%），归母净利 1.02 亿元（同比+35.82%，环比-

41.14%）；拟 10派 10 元（每股 1.00 元），以 2026-03-31总股本 15,812.76 万股为基数合计派现 1.58 亿元，分红+回购

合计 1.99 亿元，占归母净利 31.75%。2024 年：营收 121.18 亿元（+24.26%），归母净利 5.65 亿元（+31.04%），扣非
5.33 亿元（+30.47%），ROE 13.09%，资产负债率 65.81%，EPS 3.44-3.45元；拟 10派 7.1 元。TTM（截至 2026-06-

30，stockanalysis.com单一来源估算）：营收约 142.70 亿元，净利润约 6.56 亿元。公司官方财报数据来源包括界面新闻、

中证网、东方财富、同花顺、上海证券报•中国证券网等多家媒体数字一致，可信度高。其中负面细节（增收不增利、经营

现金流骤降 84%、财务费用大增 34%）来自证券之星单一来源，需留意。

收入增速从 2024 年的+24.26%回落至 2025 年+10.04%、2026H1+13.29%；利润增速从 2024 年

+31.04%回落至 2025 年+10.86%、2026H1+8.37%，呈增速逐级放缓、增收快于增利、Q2 环比改善

的格局。2026H1 经营现金流净额同比-83.82%（下降 10.43 亿元），财务费用大增 34%，界面新闻
与证券之星均提示高速扩张与现金流压力，为需重点关注的负面信号。业务构成

（2026H1，eastmoney主营构成）：综合物流 41.55 亿元（占收入 52.14%，毛利率 13.81%）；化

工品交易（MCD 不一样的分销）38.03 亿元（占 47.72%，毛利率 7.37%）；海外收入仅 2.05 亿元

（2.58%）。
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2026 年归母净利润近六个月约 10家机构一致预期：最高 8.47 亿元、最低 7.07 亿元、均值约 7.39 亿元，对应同比约

+17.9%~+18.5%（对比 2025 年 6.27 亿元），评级分布 6家买入、3家增持、1家跑赢行业，来源为同花顺 iFinD 汇总，可

信度中等。各机构 2026 年净利预测明细（同花顺 iFinD口径）：申万宏源（2026-08-14）买入 8.47 亿元；中泰证券
（2026-08-05/08-06）买入 8.01 亿元；中邮证券（2026-04-20）买入 7.63 亿元；国泰海通（2026-07-09/10）增持 7.59 亿

元，目标价 105.60 元；华创证券（2026-08-14）推荐 7.53 亿元，目标价 86.50 元；华泰证券（2026-08-17）买入 7.42 亿

元，目标价 83.53 元（另早期目标价 73.76 元）；兴业证券（2026-08-16）增持 7.34 亿元；华源证券（2026-08-18）买入

7.27 亿元；天风证券（2026-05-07）买入 7.23 亿元；广发证券（2026-06-02）买入 7.21 亿元，另 2026-08-20 报告目标价

74.63 元；中金公司（2026-08-14）跑赢行业 7.12 亿元，目标价 79.14 元；浙商证券（2026-08-14/09-01）增持 7.07 亿元 ，

目标价 81.20 元。2027-2028 年预测仅少数机构单独给出：长江证券（2026-09-07）预计 2026-2028 年归母净利



8.3/9.6/11.1 亿元，对应 PE 13.3/11.5/10.0倍；广发证券（2026-08-30）预计 26-28 年 EPS 4.15/4.74/5.34元，给予 26 年

18倍 PE，合理价值 74.63 元；国泰海通（2026-07-10）预计 26-28 年 EPS 4.80/5.45/6.14元，给予 26 年 22倍 PE，目标

价 105.60 元；中金（2026-01-19）首次引入 2027 年归母净利 8.3 亿元（+13.0%），维持 26/27 年 PE 13.1x/11.6x，目标

价 79.14 元；未具名机构（中财网 2026-04-11）上调 26-27 年归母净利至 8.1/10.0 亿元，引入 2028 年 11.9 亿元，对应

EPS 5.1/6.3/7.5元，PE 12/9/8倍，目标价 76.5 元。所有券商预测、目标价、PE倍数均为第三方研报观点，非官方数字；

2027/2028 年仅个别机构披露，属单点预测，不构成一致预期。
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2026E
数据缺失（纪要未提供一

致收入预测）

一致预期均值约 7.39

亿元（区间 7.07-8.47

亿元）

约+17.9%~+18.5%

数据缺失（一致预

期未提供 EPS；各

机构单点预测如广

发 4.15 元、国泰海

通 4.80 元）

2027E
数据缺失（纪要未提供一

致收入预测）

仅个别机构单点预测，

分歧明显（长江证券

9.6 亿元；广发约 7.5

亿元；未具名机构

10.0 亿元），无法形

成一致预期

数据缺失（未形成

一致预期）

仅个别机构单点预

测（广发 4.74 元、

国泰海通 5.45 元、

未具名机构 6.3

元），无法形成一

致预期

2028E
数据缺失（纪要未提供收

入预测）

仅个别机构单点预测

（长江证券 11.1 亿

元；未具名机构 11.9

亿元），无法形成一致

预期

数据缺失（未形成

一致预期）

仅个别机构单点预

测（广发 5.34 元、

国泰海通 6.14 元、

未具名机构 7.5

元），无法形成一

致预期
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申万宏源 买入 2026-08-14
2026 年净利预测 8.47 亿元，无

目标价

中泰证券 买入 2026-08-05/08-06 2026 年净利预测 8.01 亿元

中邮证券 买入 2026-04-20 2026 年净利预测 7.63 亿元

国泰海通 增持 2026-07-09/10

2026 年净利预测 7.59 亿元，目

标价 105.60 元；预计 26-28 年

EPS 4.80/5.45/6.14元，给予

26 年 22倍 PE

华创证券 推荐 2026-08-14

2026 年净利预测 7.53 亿元，目

标价 86.50 元（早期目标价

78.40 元）

华泰证券 买入 2026-08-17

2026 年净利预测 7.42 亿元，目

标价 83.53 元（早期目标价

73.76 元）
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兴业证券 增持 2026-08-16 2026 年净利预测 7.34 亿元

华源证券 买入 2026-08-18
2026 年净利预测 7.27 亿元，未

给出目标价

天风证券 买入 2026-05-07 2026 年净利预测 7.23 亿元

广发证券 买入 2026-06-02

2026 年净利预测 7.21 亿元；另

2026-08-20 报告目标价 74.63

元（早期 63.87 元），预计 26-

28 年 EPS 4.15/4.74/5.34元，

给予 26 年 18倍 PE

中金公司 跑赢行业 2026-08-14

2026 年净利预测 7.12 亿元，目

标价 79.14 元；2026-01-19 维

持 26/27 年 PE 13.1x/11.6x

浙商证券 增持 2026-08-14/09-01
2026 年净利预测 7.07 亿元，目

标价 81.20 元

长江证券

数据缺失（纪

要仅引述盈利

预测，未列明

评级）

2026-09-07

预计 2026-2028 年归母净利

8.3/9.6/11.1 亿元，对应 PE 

13.3/11.5/10.0倍

未具名机构（中财网） 推荐 2026-04-11

上调 26-27 年归母净利至

8.1/10.0 亿元，引入 2028 年

11.9 亿元，对应 EPS 

5.1/6.3/7.5元，PE 12/9/8倍，

目标价 76.5 元

PE估值参考：各机构研报在 2026 年 4 月—9 月间多次提及当前交易在 2026 年 13倍 PE左右、2027

年 11-12倍 PE（中金 2026-01-19：26/27 年 13.1x/11.6x；长江 2026-09：13.3/11.5/10.0倍），据

此推算 2026 年内公司动态 PE大约在 12-15倍区间，属研报时点测算的推算值，非实时精确值，存在

陈旧风险。PB/市值/实时股价/股息率：本次检索未能取得可靠的实时股价、总市值、PB、股息率数

字（报价页为 JS渲染，WebFetch易返回空值），数据缺失，建议后续补充并注明截至日期。可参

考的股本数据：截至 2025-03-31总股本 15,816.29 万股、流通盘 15,812.72 万股；截至 2026-03-31

总股本 15,812.76 万股。分红/股息参考：2024 年度拟 10派 7.1 元；2025 年度拟 10派 10 元（每股
1.00 元），分红+回购合计占净利 31.75%。目标价区间（近六个月一致）：最高 105.60 元（国泰海

通）、最低 73.76 元（华泰早期）/79.14 元（中金），平均约 86.2~87.4 元。需注意目标价口径混乱，

同一机构不同报告期目标价差异较大（如广发 63.87→74.63 元、华创 78.40→86.50 元），部分可能

未按最新股本/除权调整，需以最新报告为准。不确定性提示：本环境当前时点约 2026 年 9 月，2026

年全年数据尚无；未取得经交叉核实的实时股价/市值/PE(TTM)/PB/股息率；2026 年净利一致预期区

间跨度大（7.07-8.47 亿元，约±10%），不同来源汇总机构数（9家vs10家）略有出入；

2027/2028 年预测仅有少数机构单独给出且分歧明显；2026H1 经营现金流同比-83.82%、财务费用

大增 34%、增收不增利为需重点关注的负面信号。
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第四届董事会第二十一次会议（2026-09-11召开，2026-09-12 公告，公告编号 2026-094）审议通过：

a.调整 2026 年度银行综合授信额度：由原“公司及子公司合计不超过 144 亿元”调整为“不超过

182 亿元”（增加 38 亿元）。b.调整 2026 年度担保额度预计：由不超过 98.1 亿元（981,000 万元）

调整为不超过 145.1 亿元（1,451,000 万元），增加 47 亿元；调整后用于项目投标/合同履约担保不

超过 2 亿元、用于办理授信业务担保不超过 143.1 亿元（其中对资产负债率 70%以上子公司/参股公

司担保≤80.6 亿元，70%以下≤62.5 亿元）。c.提请召开 2026 年第三次临时股东会。2026 年第三次
临时股东会通知（公告编号 2026-096）：定于 2026-09-29 14:00 现场+网络投票召开，地点上海市浦

东新区金葵路 158号云璟生态社区 F1栋。审议 4项议案：①《关于变更注册资本及修改<公司章程>
的议案》（特别决议）；②《关于补选公司第四届董事会非独立董事的议案》；③《关于调整公司

2026 年度申请银行综合授信额度的议案》；④《关于调整公司 2026 年度担保额度预计的议案》（特
别决议）。议案已于 2026-08-13、2026-08-18、2026-09-11三次董事会（第十九、二十、二十一

次）审议通过。注：议案①“变更注册资本及修改章程”的确切成因公告未在检索片段中显示，属推
断，需查原公告确认。
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2026H1：营业收入 79.70 亿元，同比+13.29%；归母净利润 3.81 亿元，同比+8.37%；扣非归母净利

润 3.47 亿元，同比+6.75%；基本 EPS 2.41 元；加权 ROE 7.92%（另有一源称 7.81%，口径差异）。

单独Q2：营收 42.26 亿元（同比+14.44%，环比+12.89%）；归母净利润 1.97 亿元（同比+9.62%，

环比+6.72%）。风险信号：经营活动现金流净额仅 2.01 亿元，同比-83.82%；毛利率 10.85%，同

比-0.61pct；财务费用 1.12 亿元，同比+34.27%，其中汇兑损失 3258.89 万元（上年同期仅 871.66

万元）；合同负债由年初 57.86 亿元降至 1.30 亿元（-97.76%）；总资产由年初 207.78 亿元降至

157.59 亿元（-24.15%，预付款项由 69.27 亿降至 9.31 亿）。公司未提出半年度利润分配或转增预案。

分业务：MCD 分销 38.03 亿（占 47.72%）、MGL全球国际物流 25.34 亿（31.80%）、MCL全球合

同物流 16.21 亿（20.34%）。注：单一来源的细节（如汇兑损失精确到万元、合同负债变动）主要

来自证券之星“股百科”一篇，建议以正式半年报为准。
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方案：2026-05-26董事会通过、2026-05-28披露回购报告书；拟用自有资金+商业银行回购专项贷款，

金额 8000 万–1.2 亿元，价格上限 85 元/股，期限 3 个月内；用途为员工持股计划或股权激励。实施：

2026-06-04首次回购；2026-06-16完成。实际回购 1,812,200股，占总股本 1.15%，成交价 52.39–

59.00 元/股，均价 55.73 元/股，实际支付总额 100,988,100.97 元（约 1.01 亿元，不含费用）。回购

股份全部存放于回购专用证券账户，拟在结果公告后 36 个月内使用完毕，未用完将注销。回购期间

公司董监高、控股股东、实控人、5%以上股东无买卖公司股票行为。
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财联社 2026-05-07电：公司 2025 年年度股东会审议通过全部 11项议案，含 2025 年年度报告、董事

会工作报告、利润分配方案、聘请 2026 年度审计机构、董事及高管薪酬、2026 年度银行授信额度及

担保额度预计、未来三年股东分红回报规划、中期分红安排等；会议无否决议案。
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审计：天职国际会计师事务所出具标准无保留意见。分红预案：原公告为“每股派发现金红利 1.00

元（含税）”；以 2026-03-31总股本 158,127,620股计，合计派现 158,127,620 元。本年度现金分

红（含中期已分配）+以现金对价的股份回购合计 198,932,874 元，占本年度归母净利润 31.75%；其

中回购并注销金额 134,299,872.62 元，现金分红+回购并注销合计 292,427,492.62 元、占归母净利润

46.67%。引述 2025 年行业情况：全国社会物流总额 368.2 万亿元，同比+5.1%。2025 年公司营收



（据财通证券研报口径）约 133 亿元。政策要点：2025-12-27十四届全国人大常委会第十九次会议

表决通过《中华人民共和国危险化学品安全法》，自 2026 年 5 月 1 日起施行（对公司危化品物流主

业构成监管环境变化，第三方物流渗透率与行业集中度有望提升）。
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股东“北京君联茂�股权投资合�企业（有限合�）”（IPO前取得股份）提前�止�持计划并实施
完毕：�计�持 1,616,613股（占总股本 1.02%，其中集中�价 1,560,613股、大宗交易 56,000股），

�持期间 2025-10-13 至 2025-12-19，价格区间 54.53–62.01 元/股，�持总金额 96,455,415.80 元；

�持后持股 0股（0%）。该股东�持前�非控股股东、非 5%以上股东、非董监高。
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�略要点：全国	大集
布局成形；围绕��能源
造第二成长�线；已正式进入散装危化品船�运

输市场（拟通过新造船/租赁/购置扩运力）；�动全球化，�实亚�、向北美和欧�延伸（自建团�、

并购核心资产、“MW+”合资模式）。

r+��¤¥y0

2025-10-29 第四届董事会第九次会议（公告编号 2025-089）审议 2025 年三季报。2026-05-07 前后
存在“为控股子公司提供担保”的常规公告（�行上海自贸区新片区分行、中信银行上海分行等），

对外担保�额约 43.7 亿元（2025-12-20口径）�属高�常规事项。券商观点（非公告，仅作�
景）：2026-08-14申万宏源“买入”、2026-08-17浙商证券首次“增持”（目标价 81.2 元）、

2026-08-18西南证券等发布半年报点评，均强调“All in AI”、半导体物流第二�线。注：机构研报

为单一机构观点，非公司公告，�与披露信息混同。
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2026 年并购/收购类公告：未检索到明确标的或进展，无法确认是否存在 2026 年新增并购；仅有�
略层面“通过收并购获取客户/资质”的表述（来自券商研报），不构成已公告交易。2026 年其他股

东（除君联茂�外）最新增�持、股权质�、��情况：未检索。2026 年 9 月最新“主力资金净流

入/流出”等资金面数据：未检索（属��面/资金面 度，本次!务"围外）。2026 年第三次临时股

东会议案①“变更注册资本”的确切成因（可转债转股/回购注销/激励授予）：#查原公告确认。
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´µ PS

股票代码/$称
603713 密尔克卫（Milky%ay Intelli&ent S'pply Chain / 密尔克

卫智能供应链服务集团股份有限公司），上交所主板

最新价（纪要片段）
纪要来源标题中出现“64.61 -2.47(-3.68%)”，但未标注对应交

易日，数据时点不确定

成交量/成交额（单日）
纪要片段中出现“成交额 985.41 万元”，但未标注对应交易日，

数据时点不确定

52周区间 研究纪要未提供，数据缺失

均线（MA5/MA10/MA20） 研究纪要未给出具体数值，数据缺失



´µ PS

布�带（上/中/下(） 研究纪要未给出具体数值，数据缺失

近期波段高低点 研究纪要未提供，数据缺失
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价格水平
约 64.61 元（纪要片段，时

点不确定）

该数值仅来自来源页面标题，未标注交

易日，无法确认是否为最新收盘价，仅

供参考，不作为��位计算基)

单日*+幅
约-3.68%（纪要片段，时

点不确定）

,为该日实际表现，属偏弱走势，但无

法确认是否延续，且时点不明，不-据

此判断趋势

单日成交额
约 985.41 万元（纪要片

段，时点不确定）

,该数值属实且为单日成交额，属较低

水平；但未注明对应交易日，且未提供

近期常态区间，无法判定是否异常.量

主力资金

纪要中出现“主力资金净流

出 30.87 万元”及“7 月 1

日主力资金净买入 2858.67

万元”两条片段

两条片段指向不同交易日、方向相反，

且未提供/续多日资金流0列，无法据

此判断资金趋势，数据不1以形成结论

��指标（MACD/RSI/

2DJ/BOLL等）
研究纪要未提供具体数值

数据缺失，无法进行指标层面的多空判

断

股东结构/机构持仓

研究纪要未提供十大股东集

中度、公3/社保/QFII持仓

等信息

数据缺失；如需引用4以最新定期报告

披露为准并注明报告期，当前无法评估

5码集中度与机构参与度

研究纪要仅能确认标的为密尔克卫（603713，上交所主板），并6散出现“64.61 元、-3.68%、成交

额 985.41 万元、主力资金净流出 30.87 万元、7 月 1 日主力资金净买入 2858.67 万元”等价格与资金

片段，但这7片段均未标注对应交易日、且来源多为行情页面标题，时点与口径无法核实；同时纪要

未提供 MA、BOLL、52周高低点、换8率、成交额常态区间、股东集中度及机构持仓等关9��面

与流动性数据。因此本部分:能;已出现的数据做有限呈现，无法给出完整的��面判断，更无法据

此推导可靠的关9价位或情景<率。后续如需补全，建议补充：最近一个交易日收盘价与日期、近
20/60 日均线与布�带数值、近 52周高低点、近 5~20 日成交额与换8率0列、最近一期定期报告的

十大股东与机构持仓（注明报告期）。
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=期压力
数据缺失，无法给出区

间

研究纪要未提供布�上(、MA5/10/20或近期波段高

点等可用于界定压力位的数值，>无法给出区间；需

补充最近交易日收盘价及均线/布�带数据后方可界

定。

第一支?
数据缺失，无法给出区

间

研究纪要未提供布�中(/下(、近期波段低点等数

值，>无法给出区间；不建议以片段的 64.61 元单点

作为支?@据。

强支?
数据缺失，无法给出区

间

研究纪要未提供 52周低点或重要平A低点等数值，

>无法给出区间；,后续+B强支?，需据C时最新

的下一档布�下(或 52周低点重新界定下方空间。

ö�¦¼!½¿À�4Ó÷ ¾øùú(I�

• 区间DE整理（主观权重判断：中等（该权重为基于当前6散数据的主观�发式判断，非统计<
率））：,后续价格在纪要片段所示的 64.61 元F近上下G幅波动、成交额维持在H万级上下而
未显著放大，I可能呈现DE整理格局。J发与验证条K：成交额未有效放大、无新增L化消息、
板块整体平稳。由于缺少均线与布�带数值，本情景无法给出具体价格区间。

• 偏弱下行（主观权重判断：中等（主观�发式判断，非统计<率））：,M后续交易日出现放量
下+、且+B纪要片段所示 64.61 元所对应的近期低点区域，I可能延续偏弱走势。J发条K：
单日+幅扩大且成交额较近期常态明显放大、或出现主力资金持续净流出（如接近纪要片段中出
现的净流出方向并延续）。由于缺少布�下(与 52周低点，下方目标区间无法可靠界定，需#
数据补全。

• 反N走强（主观权重判断：偏低（主观�发式判断，非统计<率））：,出现放量上行并有效O
上近期均线密集区，I可能展开反N。J发条K：需成交量较近期常态明显放大、并PM板块或
公司层面的QRL化（如纪要中提及的“提质增效重回报”相关进展等公告类信息），且需有效
SB由均线/布�上(构成的压力区�该压力区数值当前缺失，需补充数据后界定。

û�×Ø7á�âüÀ

流动性与5码�景：研究纪要中仅出现两条与流动性相关的片段�一是“成交额 985.41 万元”，

二是“主力资金净流出 30.87 万元”与“7 月 1 日主力资金净买入 2858.67 万元”，前两T均未标注

对应交易日，后T标注为 7 月 1 日但未注明年度，因此无法确认其所属报告期或交易日0列，U无法

据此判断近期成交额常态区间与换8率水平。纪要未提供换8率数据、未提供近期成交额区间、未提

供十大股东集中度、亦未提供公3基金/社保/QFII等机构持仓信息，故无法评估5码集中度与机构参

与度；相关股东结构数据通常按季度披露、存在明显V后，�W后续补充U4标注报告期并提示结构

可能已发生变化。;已出现的数据而言，,单日成交额确实处于H万元级别、且流通盘不G，I实际

交易中盘口可能偏薄、大额委X对价格的冲Y与滑点风险相对更高，但该判断仅在成交额片段属实且

对应该股的前提下成立，当前证据不1以确认。

资金验证信号：由于研究纪要未提供该股近期成交额的常态区间，无法Z准具体[值；#补充近 20

个交易日的日成交额0列后，可\定“,单日成交额持续放大至近期常态均值的 1.5~2倍以上（届时

以实际计算出的金额区间表述），可]为资金^入信号”这一可核查标准，当前不给出具体金额[值。

ý�ño&Ü�ÃÌÓþÿ路¾ø操作´令�



• 关注后续能否补充最近一个交易日的收盘价及其对应日期，以_换本部分中时点不明的 64.61 元
片段，这是所有关9价位界定的前提。

• 关注成交额能否`a纪要片段所示的H万级水平并持续放大�在补充近期成交额0列前，该信
号的具体[值无法Z准，切�以固定金额机bc用。

• 关注主力资金方向能否形成/续多日的一致0列（纪要中净流出与单日净买入片段方向相反，>
无法判断趋势）。

• 以上均为基于现有数据的观de路，非f作指g；数据缺失项在补h前不-作为买卖@据。

以上情景推i基于本纪要中6散且未标注对应交易日的价格、成交额与资金数据，以及缺失情况下的主观�发式判断；=期

股价j会受消息面、资金面、大盘环境等多重因kl动，��指标本身存在V后性和局限性，本部分亦未取得完整的均线、

布�带、52周高低点、换8率与股东结构数据，故不构成对未来实际走势的保证，U不构成买卖建议，请结合最新市场信

息独立判断并自行承担投资风险。

六"¢6³;7竞争Ú手��
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公司所属危险化学品（化工品）物流及仓储行业，同时m1化工品分销。中国化工物流市场 2020 年

2.05 万亿元→2024 年 2.44 万亿元，CAGR 4.45%；2025年回落 7.4%至约 2.3 万亿元，较 2021 年仅

增长 0.9%（两个数值来自不同券商口径：华源证券/长江证券，量级一致，均非官方统计）。全国社
会物流总额（宏观参n，有官方�景）：2024 年 360.6 万亿元（+5.8%）；2025 年 368.2 万亿元

（+5.1%）（来源：中国证券报 2025-04-15op 2024 年报、东方财富核心题材）。全球半导体物流

市场 2025 年约 793.2 亿美元；中国半导体物流市场约 120.3 亿–211.1 亿美元（约合人民q 800–1500

亿元）（来源：长江证券 2026-09-07，测算数字，非官方统计，且区间跨度大）。

�+*�竞争³;

• �r格局R度分散：“危化品物流行业s呈现tG散弱u格局”，券商v略计算 2024 年 CR3仅
0.62%（华源证券 2026-02-09，明确标注为“v略计算”，非官方统计，需w慎引用）

• 供给端xy抬升：2017 年以来多项法规密集出A，从安全标准、车辆z理、资质审{多维提升
准入|}；2018 年后危化仓库面Q增速持续走低

• 行业关9政策：《危险化学品安全法》自 2026 年 5 月 1 日正式施行，化工园区认定、储存\施
安全~�、经营�可要�进一步强化（华创证券）。另有多项前期政策：2024 年 1 月《安全生
产z本��三年行动方案（2024-2026 年）》、2024 年 3 月《2024 年危险化学品企业安全生产
�法检查重点事项指导目�》（32项）、2024 年 11 月《有效降低全社会物流成本行动方案》
（目标 2027 年社会物流总费用/GDP降至 13.5%左右）

• 稀缺资源量化：全国第三方化工品仓库区共 108 个，其中甲类 38.44 万m�、�类 58.48 万m�、
�类 106.20 万m�，甲类占比仅约 19%，是最稀缺类型（危化品物流分会 2025 年调研数据，经
华创证券转引，未直接核实原始报告）

• 公司资源储�：截至 2025 年�“全球自建及管理� 70 万平方�专业化学品仓库”，2026H1 财
通证券表述为“� 70 万平方�”；口径i变：2024 年�年报为“� 60 万平�”，2025 年升至
70 万平�，注意这是同一指标跨年口径变化，�$单相�当作新增供给（来源：2025 年报摘要、
2025 年年报“提质增效重回报”公告）

• 仓储面Q对比（华创证券 2026-08-14）：密尔克卫自建及管理超 70 万平�，较 2020 年约 40 万
平�增长 75%；同期对比宏�智� 15.9 万平�、�基达� 6.55 万平�（单一券商引用的对比数
字，未见公司公告�书，属二8数据）

• 九大仓库类型：���通货、甲类、�类、�类全品类，具�多�区、��、�净�能；危险化
学品 9 类全��（长江证券表述）



• 网络布局：全球	大�区�上海、南部（广�/东�/��/��/�江/�城�/�|/ �/¡
�）、北部（天津/大//营口）、¢东（青£/¤A）、西部（成¥/西安/重¦/§明）、长江
（¨江/南京/张家�//云�/长©/ª�）和亚�区；海外在美国、新加«、¬�、­来西亚、®
南、泰国、¯国\有子公司

• 运力资产：持续投入罐式集装箱（MGM 2025年营收+37.8%的主要驱动）；自建罐箱°场网络
提供 24G时集装罐��服务；已正式进入散装危化品船�运输市场，计划通过新造船、租赁和
购置存量船�扩大运力（2025-03-07“提质增效重回报”公告）

• 产能扩张±作用：2025 年 Q4部分新投产仓库进入折旧期为业绩²�项（华泰证券 2026-04-
11）
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密尔克卫（603713）

危化品供应链综合服务

商，物贸一体化（物流

+分销），甲类危化仓

储稀缺资源持有T

2025 年营收 133.35 亿元，归母净利 6.27 亿

元（含少数股东权益口径 7.x亿元，纪要原³
数据截断），毛利率约 11.54%；MRW 区域

仓储 2025 年毛利率 39.4%，以约 6.0%收入

占比贡献 20.5%毛利；前五大客户占比

14.56%（2025 年报）

宏�智�（002930）

液体化工仓储企业，同

一申万三级行业（交通

运输-物流-仓储物流）

华创证券 2026-08-14引用对比数字：自建及

管理面Q 15.9 万平�，´低于密尔克卫超 70

万平�（单一券商引用，未见公司公告�书，

属二8数据）；另有资料显示其营收 11.9 亿

元行业排第四，净利润µ损行业¶底，负债率

71.09%高于行业平均（来源：搜狐财经，未

经交叉核实）

�基达�
液体化工仓储企业，同

一申万三级行业（交通

运输-物流-仓储物流）

华创证券 2026-08-14引用对比数字：自建及

管理面Q 6.55 万平�（单一券商引用，未见

公司公告�书，属二8数据）；纪要未提供其

营收、净利等财务数据

密尔克卫在危化品物流及仓储行业中以“物流+商流”物贸一体化模式运营，通过持有稀缺的甲类危

化仓储资产（� 70 万平方�自建及管理面Q，2025 年�口径）建立物理xy，区别于纯货代/纯贸

易商；2025 年 MRW 区域仓储以约 6.0%收入占比贡献 20.5%毛利，毛利率 39.4%，是核心盈利支柱。

相较可比公司宏�智�（15.9 万平�）、�基达�（6.55 万平�），密尔克卫仓储面Q规模显著领先，

但上述对比数字来自单一券商引用、未见公司公告�书，属二8数据。行业R度分散，券商v略计算
2024 年 CR3仅 0.62%（华源证券 2026-02-09，明确标注为v略计算，非官方统计，需w慎引用）。

公司客户结构正从传统化工向新能源、半导体切换（2026H1 新能源及芯片半导体客户收入/毛利占比

分别达 21%/29%，测算毛利率约 15.0%，高于传统化工客户 8.6%，财通证券 2026-09-09 单一券商

测算）。整体·，公司处于中游流通/服务位置，但通过稀缺危化仓储资产向“准上游稀缺资源”方

向抬升一档，进一步毛利率改善取决于仓储客户结构升级、化工景气修复带来的资产利用率回升以及

并购整合规模效应。以上同业财务数据中，除密尔克卫外均为二8引用或单一来源，具体以最新年报

为准。
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• 经营现金流大幅恶化与“增收不增利”风险：2026H1 经营活动现金流净额仅 2.01 亿元、同比-
83.82%，2026Q1 经营现金流约-4828.91 万元（-0.31 元/股），同期归母净利同比仅+8.37%、
营收同比+13.29%，财务费用同比大增 34%（汇兑损失由 871.66 万元扩至 3258.89 万元）。,
扩张性资金占用与汇兑波动持续，公司利润质量与自¸造¹能力可能进一步承压。

• 新投产能折旧º»仓储毛利率的风险：2025 年 Q4部分新投入使用仓库开始计提折旧及新增租
赁仓库，导致成本增长明显高于收入增长，MRW 区域仓储毛利率已因此下滑 4.9 个百分点至
39.4%。MRW 是公司以约 6.0%收入贡献 20.5%毛利的核心支柱，,后续新仓¼«不及预期、利
用率持续偏低，高毛利“压舱½”将被持续¾¿。

• 客户与货量景气度@À化工行业周期的风险：公司 MCD 分销毛利率仅 7.37%、属大宗贸易价格
被动接受型，MGF国际货代受 2025 年关税政策与海空运价同比下滑影响营收同比-0.1%；中国
化工物流市场 2025 年回落 7.4%至约 2.3 万亿元、较 2021 年仅增长 0.9%，CCPI在 2025 年均
值较 2022 年均值回落 24.1%。,化工景气持续低Á，公司物流货量与分销价差将同步承压，
2025 年+10.04%的收入增速（对比 2024 年+24.26%）已显示放缓ÂÃ。

• 并购商誉与高负债率、担保敞口扩大的风险：截至 2025-03-31 商誉达 14.73 亿元、资产负债率
68.33%；2026 年 9 月公司将年度银行综合授信额度由不超过 144 亿元上调至 182 亿元、担保额
度由 98.1 亿元上调至 145.1 亿元（其中对资产负债率 70%以上子公司/参股公司担保不超过 80.6
亿元），对外担保�额约 43.7 亿元（2025-12-20口径）。,被担保子公司经营或整合不达预期，
商誉�值与担保代Ä风险将直接冲Y利润表。

• 半导体第二�线兑现节Å不确定、且测算口径来自单一券商的风险：2026H1 新能源及芯片半导
体客户收入/毛利占比 21%/29%、测算毛利率约 15.0%（高于传统化工客户 8.6%），该数据来
自财通证券单一券商测算，非公司披露口径；半导体物流基地（天津西青）投运时间较=、客户
认证周期长，,第二�线放量Æ于预期，收入结构切换对整体毛利率的拉动效果可能被传统化工
业务疲弱抵消。

• 政策合规与安全运营风险：公司主业为危险化学品仓储与运输，受《危险化学品安全法》
（2026 年 5 月 1 日施行）、《安全生产z本��三年行动方案（2024-2026 年）》等多项法规
约Ç，化工园区认定、储存\施安全~�、经营�可要�趋严。公司自建及管理� 70 万平方�
化学品仓库、�� 9 类危险品全品类，!È安全或环保事故¥可能引发É产整Ê、资质受限及Ë
誉损失，且甲类危化仓储的稀缺性同时意ÌÍ监管关注度更高。

• ��面与流动性数据缺失带来的交易风险：现有资料仅6星出现“64.61 元、-3.68%、成交额
985.41 万元、主力资金净流出 30.87 万元”等未标注交易日的片段，未提供均线、布�带、52
周高低点、换8率及近期成交额常态区间。,单日成交额长期处于H万元级而流通盘并不G，盘
口偏薄可能导致大额交易的冲Y成本与滑点较高，在数据补h前不-以固定价位作为交易@据。

八"D论7º»

增长ÎÏ上，公司核心资产是稀缺的甲类危化仓储资源：截至 2025 年�自建及管理� 70 万平方�专
业化学品仓库，同期可比公司宏�智�约 15.9 万平�、�基达�约 6.55 万平�（单一券商引用数

据）。2025 年营收 133.35 亿元（+10.04%）、归母净利 6.27 亿元（+10.86%），在化工行业景气下

行、中国化工物流市场 2025 年回落 7.4%的�景下s保持Ð增，靠的是拓展东南亚/东北亚新市场与
客户结构向新能源、半导体切换。向前·，毛利率改善路径可归Ñ为三条：仓储客户由传统化工向半

导体/新能源切换、化工景气修复带动货量与资产利用率回升、并购整合后的仓储资产注入与规模效
应。近六个月约 10家机构对 2026 年归母净利一致预期均值约 7.39 亿元（区间 7.07–8.47 亿元，对应

同比约+17.9%~+18.5%），评级分布 6家买入、3家增持、1家跑赢行业，但 2027/2028 年预测仅少
数机构单点给出且分歧明显（长江证券 9.6 亿元 vs 广发约 7.5 亿元），不构成一致预期。

需要平Ò·#的是，公司当前正处于扩张投入期的“利润与现金流Ó位”Ô段：2026H1 经营现金流

同比-83.82%，2026Q1 经营现金流为-0.31 元/股（约-4828.91 万元），合同负债由年初 57.86 亿元

大幅降至 1.30 亿元、总资产由 207.78 亿元降至 157.59 亿元（单一来源口径，需以正式半年报为准）；

同时并购驱动扩张带来商誉 14.73 亿元（截至 2025-03-31）、资产负债率 68.33%，2025 年 Q4部分



新投产仓库进入折旧期已成为业绩²�项。收入与利润增速从 2024 年的+24.26%/+31.04%回落至

2026H1 的+13.29%/+8.37%，Õ加授信与担保额度大幅上调，说明公司在“以资产换增长”的同时，

=期财务N性正在被消耗。

综合而言，公司的中长期·点在于稀缺危化仓储资产与半导体/新能源客户结构升级能否持续兑现为

毛利率与现金流改善，而观测的验证Ö口在于：新投产能的折旧压力能否被仓储利用率提升��、经

营现金流能否回归常态、以及授信与担保敞口扩张是否PM相应的资产回报。行业层面，《危险化学

品安全法》自 2026 年 5 月 1 日施行、行业 CR3仅约 0.62%（券商v略计算，非官方统计）的R度分

散格局，理论上有利于具�合规与资产优势的头部企业提升份额，但兑现节Å取决于化工景气修复与
政策�行力度。上述判断均基于当前已披露数据与第三方研报，不构成!È买卖建议。
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密尔克卫：2025 年净利润 62655.32 万元，同比增长 10.86% ï 

https://ãnance.eastmoney.com/a/202604093699805167.html

密尔克卫：总经理陈银河薪酬增 61 万元 2025 年受益物流需�与业务�同净利润增长 10.86% ï 

https://m.21êin&êi.com/timeline/957a28a6e578ce16eÛ0e6Û7b2abeÛb15.html

财说ð 密尔克卫营收净利Ð增，��高速扩张�� - 财说ð 密尔克卫营收净利Ð增，��高速扩张�� — 

https://m.êiemian.com/a×ticle/14271629.htmlÜ1

财说ð 密尔克卫营收净利Ð增，��高速扩张�� - 正在��: ï https://%%%.êiemian.com/a×ticle/14271629.htmlÜ1



机构评级ð浙商证券给予密尔克卫“增持”评级 - 机构评级ð浙商证券给予密尔克卫“增持”评级 — 

http://stock.10êàka.com.cn/20260901/c679495638.shtmlÜ1

密尔克卫(603713)ó�报告：布局中东化工仓储物流 推出股票期权激励计划 — 

http://stock.ãnance.sina.com.cn/stock/&o.php/vRepo×tÝSho%/kinØ/sea×ch/×ptiØ/836991287270/inØex.phtml

机构评级ð3家机构更新密尔克卫评级 - 机构评级ð3家机构更新密尔克卫评级 — 

http://stock.10êàka.com.cn/20260814/c678969103.shtmlÜ1

机构评级ð华源证券给予密尔克卫“买入”评级 未给出目标价 - 机构评级ð华源证券给予密尔克卫“买入”评级 未给出目标价 

— http://stock.10êàka.com.cn/20260818/c679053730.shtmlÜ1

研报�金�浙商证券：首予密尔克卫“增持”评级，半导体物流高景气 — https://Øxp×ess.&elon&h'i.com/live/2615633

机构评级ð华源证券给予密尔克卫“买入”评级 未给出目标价 — 

https://'.95579.com.cn/cêsc%eb/%eb/app/inÛo×mationDetail.htmlÙ
iÝtypeÚesinÛoÞiÝinÛoÝlshÚMTRêNß�5OW�3OGE4OG�3�TFlODNmMDMyND�mNDhêMGMÚ

密尔克卫(603713)：全球生态�P大会：�持�略�代和核心能力建\ — 

http://stock.ãnance.sina.com.cn/stock/&o.php/vRepo×tÝSho%/kinØ/sea×ch/×ptiØ/822178337329/inØex.phtml

机构投资评级-股票-新 财经 - 股票评级!� — http://stock.ãnance.sina.com.cn/stock/&o.php/vIRÝStockSea×ch/key/
603713.phtmlÜ1

密尔克卫(603713)：业绩稳定增长 半导体物流有望
开新空间 — https://Øxp×ess.&elon&h'i.com/ne%s/5290746

4 公司获得推荐评级-更新中 — https://%t.cã.cn/p20260411000082.html

密尔克卫(603713)Ý股票价格Ý行情Ý走势ç—东方财富网 — 

https://à'ote.eastmoney.com/concept/sh603713.htmlÜcha×t-k-cyà

密尔克卫(603713)：上半年业绩保持增长 "# AI产业链业务布局Ý九方智投 — 

https://%%%.9Ûßt.com/Øetail/shÝ603713Ý10Ý840407073950.html

证券日报 - 密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司 关于“提质增效重回报”行动方案的公告 - 证券代码：603713 证券

$称：密尔克卫 公告编号：2025-015 ï http://m.epape×.ßà×b.cn/html/2025-03/07/contentÝ1126444.htmÙØivÚ-1Ü1

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于“提质增效重回报”行动方案的公告 - 密尔克卫智能供应链服务集团股份有
限公司 — https://pape×.cnstock.com/html/2025-03/07/contentÝ2033968.htmÜ1

密尔克卫(603713)：化工主业景气修复 á半导体物流构â第二�线Ý九方智投 — 

https://%%%.9Ûßt.com/Øetail/shÝ603713Ý10Ý842254697080.html

证券代码：603713 证券$称：密尔克卫 公告编号：2025- 089转债代码：113658 转债$称：密卫转债 — 

https://static.sse.com.cn/Øisclos'×e/listeØinÛo/anno'ncement/c/ne%/2025-10-29/603713Ý20251029ÝDA03.pØÛÜ1Ü1

中国证券报 - 密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司股东提前�止�持计划$�持股份结果公告 - ð 第B007%：信息披
露 ð 上一% 下一% — https://epape×.cs.com.cn/ß&ßàb/html/2025-12/20/n%.D110000ß&ßàbÝ20251220Ý8-B007.htmÜ1

密尔克卫：2025 年年度股东大会审议通过全部议案 — 

https://%%%.cls.cn/Øetail/xk/1b1349Øbc46e40a098967a35e8cbe3e2

密尔克卫：公司将于 2026 年 9 月 29 日召开 2026 年第三次临时股东会 — 

http://stock.10êàka.com.cn/20260911/c679843022.shtml

密尔克卫(603713)Ý公司公告Ý密尔克卫：股东提前�止�持计划$�持股份结果公告新 财经Ý新 网 — 

http://vip.stock.ãnance.sina.com.cn/co×p/vie%/vCBÝAllB'lletinDetail.phpÙstockiØÚ603713ÞiØÚ11861019

密尔克卫智能供应链服务集团 股份有限公司股东提前�止�持计划 $�持股份结果公告 - 经&新闻'动 > 正³ — 

https://ãnance.sina.com.cn/êêx%/2025-12-20/Øoc-inhcmnmÛ6306739.shtmlÜ1



密尔克卫(603713):密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第九次会议决议 — 

https://vip%t1.cã.net.cn/p20251028008578.html

密尔克卫(603713.SH)：股东君联茂��持 161.66 万股公司股份 — https://Øxp×ess.&elon&h'i.com/ne%s/5138045

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第九次会议决议公告 - åK搜索 — 

http://epape×.ßà×b.cn/html/2025-10/29/contentÝ760501.htmÙØivÚ-1Ü1

密尔克卫(603713):密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第二十一次会议决议 — 

https://estate.cã.cn/p20260912001054.html

密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于召开 2026 年第三次临时股东会的通知 Ý 密尔克卫(603713) Ý 公告

正³ - 密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于召开 2026 年第三次临时股东会的通知 查· PDF原³ — 

https://Øata.eastmoney.com/notices/Øetail/603713/AN202609111829272835,J��1J�FGJT&2J��1J�I%JTk0J��1J
T&1JThCJ��1JThEJ�FC.htmlÜ1

密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第二十一次会议决议公告 Ý 密尔克卫(603713) Ý 公告正

³ - 密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第二十一次会议决议公告 查· PDF原³ — 

https://Øata.eastmoney.com/notices/Øetail/603713/AN202609111829272833.htmlÜ1

密尔克卫：公司将于 2026 年 9 月 29 日召开 2026 年第三次临时股东会 — 

https://%%%.soh'.com/a/1074944146Ý121857546ÙscmÚ10001.7746Ý13-119000.0.0-0-0-0-

0.0ÞspmÚsmpc.channelÝ354.block3Ý32ÝP7Ovb'Ý1ÝÛØ.8.1789134217638tß�5GO�Ý7746

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于调整公司 2026 年度担保额度预计的公告 — 

https://pape×.cnstock.com/html/2026-09/12/contentÝ2268086.htm

密尔克卫：第四届董事会第二十一次会议决议公告 — http://stock.10êàka.com.cn/20260911/c679839692.shtml

密尔克卫: 密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司第四届董事会第二十一次会议决议公告内(摘要 — 

https://stock.stocksta×.com/AN2026091100040416.shtml

密尔克卫：公司将于 2026 年 9 月 29 日召开 2026 年第三次临时股东会 - 密尔克卫：公司将于 2026 年 9 月 29 日召开 2026

年第三次临时股东会 — http://stock.10êàka.com.cn/20260911/c679843022.shtmlÜ1

密尔克卫：第四届董事会第二十一次会议决议公告 — https://%%%.soh'.com/a/1074926557Ý121857546Ù
scmÚ10001.7746Ý13-119000.0.0-0-0-0-

0.0ÞspmÚsmpc.channelÝ354.block3Ý32ÝP7Ovb'Ý1ÝÛØ.28.1789129905187otly�8sÝ7746

密尔克卫(603713)：上半年业绩保持增长 "# AI产业链业务布局 — 

http://stock.ãnance.sina.com.cn/stock/&o.php/vRepo×tÝSho%/kinØ/company/×ptiØ/840407073950/inØex.phtml

密尔克卫：2026 年半年度归属于上市公司股东的净利润同比增长 8.37% ï 

https://cê.sina.com.cn/a×ticles/vie%/2311077472/89c03e6002002mtnà

密尔克卫：2026 年半年度净利润 3.81 亿元同比增 8.37% ï https://%%%.chnÛ'nØ.com/a×ticle/c885b2Û8-202b-4e74-

18Û1-3a230Ø004eca

密尔克卫(603713.SH)：2026 年中报净利润为 3.81 亿元 — 

https://ãnance.eastmoney.com/a/202608143841312498.html

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动的公告 — 

https://pape×.cnstock.com/html/2026-06/18/contentÝ2232504.htm

密尔克卫(603713):密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动 - 密尔克卫(603713):密尔

克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动 — 

https://vip%t1.cã.net.cn/p20260617001633.htmlÜ1



密尔克卫(603713)Ý公司公告Ý密尔克卫：关于股份回购实施结果$股份变动的公告新 财经Ý新 网 - �取中,请)* — 

http://money.ãnance.sina.com.cn/co×p/vie%/vCBÝAllB'lletinDetail.phpÙ
CompanyCoØeÚ80565769Þ&athe×Ú1ÞiØÚ12399439Ü1

密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动的公告 Ý 密尔克卫(603713) Ý 公告

正³ - 密尔克卫:密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动的公告 查· PDF原³ — 

https://Øata.eastmoney.com/notices/Øetail/603713/AN202606171823636561,J��1J�FGJT&2J��1J�I%JTk0J��1J
T&1JThCJ��1JThEJ�FC.htmlÜ1

密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份 — https://%Øatahk.aastocks.com/sc/%28�
%28%40%40bÛ&2072%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%D3%A3%D0%A1%D2%A1%D0%A0%C2%BB
%D0%A1%D2%B3%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB
%D0%92%C2%AB%D0%A0%C2%A0%D0%A1%D3%A3%D0%A0%D1%96%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%D2%AFs1%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%D3%A3%D0%A1%D2%A1%D0%A0%C2%BB
%D0%A1%D2%B3%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%D2%AF%D0%A0%C2%A0%D0%A1%D3%A3%D0%B2%E2%80%A2%D2%9B
%D0%A0%C2%A0%D0%A0%D3%A2%D0%A0%D2%AFs2%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D3%A2%D0%A0%C2%BB%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB%D0%A0%E2%80%A6s3%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D3%A2%D0%A0%C2%BB
%D0%A0%C2%B0%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D2%B6%D0%A0%C2%BB%D0%A0%D2%AFhêl2072�MF%3Dacx%7B
%7B%7Bthis%7D%7D%7Dxca%29%29/stocks/analysis/china-hot-topic-content.aspxÙ
iØÚGLH5253997NÞcat&Ú1Þso'×ceÚGLH

密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份 - 密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份 — 

http://%Øatacn.aastocks.com/sc/%28�%28%40%4078�MF%3DnEboØÛE1%7B%7B%7Bthis%7D%7D%7Dxca
%29%29/cnhk/ne%s/china-hot-topic-content.aspxÙiØÚGLH5253997NÞcat&Ú4Þso'×ceÚGLHÜ1

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司关于股份回购实施结果$股份变动的公告 - 密尔克卫智能供应链服务集团股份有
限公司关于股份回购实施结果$股份变动的公告 — 

https://caiÛ'hao.eastmoney.com/ne%s/20260618041134180122910Ü1

密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份 — https://stock.stocksta×.com/IG2026061800001474.shtml

密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份 - 美股 — https://%%%.aastocks.com/sc/cnhk/ne%s/china-hot-topic-
content.aspxÙiØÚ&lh5253997nÞcat&Ú4Þso'×ceÚ&lhÜ1

密尔克卫(603713.SH)：已实际回购 1.15%股份-证券之星 — https://%ap.stocksta×.com/Øetail/IG2026061800001474

密尔克卫(603713)Ý最新价格Ý行情Ý走势ç—东方财富网 — https://à'ote.eastmoney.com/à/1.603713.html

行情 — https://m.stock.pin&an.com/static/à'ote/à'ote/Øetail.htmlÙcoØeÚSH603713

密尔克卫 64.61 -2.47(-3.68%)最新价格Ý行情Ý走势ç—东方财富网 — 

https://à'ote.eastmoney.com/concept/sh603713.htmlÙÛ×omÚclassicÞeventcoØeÚWebÝà'oteÝent×ance1ÜÛscha×t-×+

e公司，上市公司资è第一平A。最新、最快、最有价值的上市公司快è。数据,�上市公司密码，为投资T-�客观信息 。

撮合上市公司与投资T互动，直.上市公司有价值的活动、会议。 - 密尔克卫 （sh603713） 2026-09-11 15:28:07（北京时

间） +/加自选 — https://e&s.stcn.com/à'otation/stock-inÛo.htmlÙcoØeÚsh603713Ü1

603713 : 密尔克卫 - MSN 财经 — https://%%%.msn.cn/ßh-cn/money/stockØetails/ã-b&à7%7

密尔克卫(603713)最新价格Ý行情Ý走势ç-8机东方财富 财经|户，提供专业的财经、股票、基金资è及数据 — 

https://%ap.18.com.cn/à'ote/stock/1.603713.html

密尔克卫(603713)资金流向 Ý 数据中心 Ý 东方财富网 - 全景ç — https://Øata.eastmoney.com/ßêlx/603713.htmlÜ1

密尔克卫 (603713.SH) - 快速报价 — https://%%%.aastocks.com/sc/cnhk/à'ote/Øetail-à'ote.aspxÙ
shsymbolÚ603713Ü1



密尔克卫(603713)Ý个股<æÝ股票价格Ý实时行情Ý走势çÝ新闻资èÝ股评Ý财报ÝFinScope-AIé投资更$单 — 

https://ãnance.baiØ'.com/stock/ab-603713ÙmainTabÚ%E5%88%86%E6%9E%90

Milky%ay Chemical S'pply Chain Se×vice Co LtØ股票�0分ü (603713) - 密ú克û (603713) ï 

https://hk.investin&.com/eà'ities/milky%ay-chemical-s'pply-chain-technicalÜ1

密尔克卫(603713)股票行情走势��分üÝ未来预测Ý买卖f作建议Ýý为财情 Investin&.com - 密尔克卫 (603713) ï 

https://cn.investin&.com/eà'ities/milky%ay-chemical-s'pply-chain-technicalÜ1

G×1ãco avanßaØo pa×a Milky%ay Chemical (603713) - Investin&.com M2xico - Milky%ay Chemical (603713) ï 

https://mx.investin&.com/eà'ities/milky%ay-chemical-s'pply-chain-aØvanceØ-cha×tÜ1

密尔克卫 (603713.SH) - 美股 — http://%Øatacn.aastocks.com/sc/(�(��78�MFÚacx%7B%7B%7Bthis%7D%7D

%7Dxca))/cnhk/analysis/tech-cha×t.aspxÙshsymbolÚ603713Ü1

密尔克卫(603713) H股H评 Ý 数据中心 Ý 东方财富网 — 

https://Øata.eastmoney.com/stockcomment/stock/603713.html

603713 - Milky%ay 34 567 89: ;< =>: ?@ A — https://ãntel.co.k×/cha×t/cn/603713

密尔克卫Ý阿B智投 — https://x&hc.ani'.com/&pÝ603713.shtml

密尔克卫(603713)��分ü — https://stock.à'ote.stocksta×.com/techÝ603713.shtml

密尔克卫 64.61 -3.68%Ý股票行情Ý九方智投 - < ï https://stock.9Ûßt.com/inØex/shÝ603713.htmlÜ1

同行业股票 (证监会行业： 装CD运和运输代理业 ) ï https://vip.stock.ãnance.sina.com.cn/moneyEo%/ÜFssÛxF
sh603713

密尔克卫(603713)资金流向 Ý 数据中心 Ý 东方财富网 — https://Øata.eastmoney.com/ßêlx/603713.html

密尔克卫 64.61 -3.68%Ý股票行情Ý九方智投 — https://stock.9Ûßt.com/inØex/shÝ603713.html

密尔克卫（603713）7 月 1 日主力资金净买入 2858.67 万元-证券之星 — 

https://4&.stocksta×.com/Øetail/RB2026070200005481

中国股票äGH单日明细 - 密尔克卫 - 同花顺 — 

https://Øata.10êàka.com.cn/pc/platÛo×m/t×ansaction/static.htmlÜ/inØex/homeÜ8086976693276757049

密尔克卫(603713)营业部买卖统计 Ý 数据中心 Ý 东方财富网 — 

https://Øata.eastmoney.com/stock/lhb/yyb&&tê/603713.html

密尔克卫+ 2.64%，成交额 985.41 万元，主力资金净流出 30.87 万元 — 

https://%%%.soh'.com/a/1074607124Ý122014422ÙscmÚ10001.7746Ý13-119000.0.0-0-0-0-

0.0ÞspmÚsmpc.channelÝ354.block3Ý32ÝP7Ovb'Ý1ÝÛØ.34.1789320498954Q&TT8ivÝ7746

密尔克卫智能供应链服务集团股份有限公司 603713 ï 

https://%%%.sse.com.cn/asso×tment/stock/list/inÛo/company/inØex.shtmlÙCOMPAN�ÝCODEÚ603713

密尔克卫(sh603713)股票价格Ý股票实时行情Ý走势ç-新 财经 — 

https://à'otes.sina.cn/hs/company/à'otes/vie%/sh603713

Milky%ay Chemical Stock Cha×t (603713) - Investin&.com CanaØa - Milky%ay Chemical S'pply Chain Se×vice Co LtØ 

(603713) ï https://ca.investin&.com/eà'ities/milky%ay-chemical-s'pply-chain-cha×tÜ1

密尔克卫(603713)股票最新价格行情,实时走势ç,股价分ü预测Ýý为财情 Investin&.com - 密尔克卫 (603713) ï 

https://cn.investin&.com/eà'ities/milky%ay-chemical-s'pply-chainÜ1

密尔克卫(603713)Ý个股<æÝ股票价格Ý实时行情Ý走势çÝ新闻资èÝ股评Ý财报ÝFinScope-AIé投资更$单 — 

https://ãnance.baiØ'.com/stock/ab-603713



密尔克卫(SH:603713) ï https://%%%.x'eài'.com/S/SH603713Ùalichl&×eÛÚhttp%3A%2F%2F%%%.x'eài'.com
%2FÞ×eÛe×ÝÝ1441Ú214Ø4Û07715-19o0Ûv929Cs%3DI2PoC�7MTPÛàIêAh0mT68Tà�T%2Fyio8myo0yI6yniDoQT

%2F2T7�sT1�2DTi9itTk2�4T%3D9P7Ti2�FDÛêv�AßGGPiT09T4T%2yT0T9ê
%3D%Tv2T'8TvGTSTTaIT2ãhTÝ82PIpHoT8ãØ5vIyL%2FAÛpàtO919TI%2Ftmc6àTQFnQa�lÛT%2FkmacT

密尔克卫(603713) - 历史行情 - 股票行情中心 — https://à.stock.soh'.com/cn/603713/lshà.shtml

本报告由 AI 基于公开JK信息自动检索、整理并生成，信息截至 研究纪要未提供明确的行情数据截止日期；纪要中出现的

价格类数字仅见于外部页面标题片段（如“64.61 -2.47(-3.68%)”），无法确认对应交易日，故本部分不做价格截止时间断

言，数据缺失。，可能存在时效性差异，具体数据请以公司正式公告及权L数据�端为准。本报告仅为信息整理与研究参考 ，

不构成!È投资建议，投资T应独立判断并自行承担投资风险。


