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行业：电气机械及器材制造业（C38）

报告日期：2026年9月13日

2026年 9月11日收盘（周五）；检索执行时间：2026年9月12日前后

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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鸣志电器2026年上半年实现营业收入15.67亿元，同比增长19.21%，归母净利润3,720.07万元，

同比增长38.01%，扣非归母净利润同比增长26.87%，综合毛利率升至37.69%。其中，控制电机及

其驱动系统收入13.81亿元、占比88.15%，收入同比增长26%，毛利率38.52%，是业绩改善的核

心来源；越南工厂上半年收入同比增长43%并实现盈利，显示海外产能利用率有所提升。

公司处于运动控制核心部件及系统市场，步进系统具备全球化竞争优势，空心杯电机、无刷电机、伺

服及机器人关节模组构成中长期增长方向。公司2025年境外收入占比约45%，拥有30余家海外子

公司及欧美技术型资产，客户和供应商集中度相对较低，有助于分散单一客户或供应商风险；但全球

化运营也带来较高的研发、市场推广及管理投入。

盈利修复仍处于早期阶段。2025年收入同比增长14.32%，但归母净利润同比下降21.54%，净利率

降至较低水平；2026年上半年利润增速好于收入增速，但二季度归母净利润同比增速降至18.31%，

扣非净利润同比仅增长5.23%。同时，经营活动现金流净额仅1,041.88万元，同比下降79.39%，反

映业务扩张和备货带来的营运资金占用压力。

截至2026年9月11日，股价为47.41元，TTM市盈率约278倍、市净率6.68倍，估值明显依赖未

来盈利增长及机器人相关业务预期。技术上，股价在9月3日涨停后快速回吐，9月7日至11日累计
下跌 5.43%，当前低于MA5约49.01元，成交量和量比均偏低，短期处于高位回落后的弱整理状态。
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证券代码 603728

证券简称 鸣志电器（英文 Moons'）

上市地点 上海证券交易所主板（沪股通标的）

行业归属

按《国民经济行业分类》GB/T4754—2017 及证监会分类，属电气机械及

器材制造业（C38）；第三方（东方财富/百度股市通等）将其归入电机Ⅱ

板块

概念标签（第三方分

类，非公司自述）

机器人概念、人形机器人、空心杯电机、机器人执行器、液冷概念、工业

4.0、新能源车、华为概念、专精特新等

公司定位（自述）
专注于运动控制领域和智能电源领域核心技术及系统级解决方案的研发和

经营，深耕控制电机及驱动二十余年（部分表述为三十年）

业务架构
控制电机及其驱动系统为核心 + 电源与照明控制系统 + 设备状态管理系统 

+ 贸易代理四大板块

数据截至口径 2026年半年报披露口径，即 2026-06-30

不确定性说明
公司英文名在不同数据源简写不一（Moons' / Shanghai Moons' 

Electric），不影响标的识别
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控制电机及其驱动系统（核心主业，2025年占营收83.02%，2026H1占88.15%）：内含控制电机
（执行层，步进电机、空心杯电机、直流无刷电机、伺服电机、无框电机等）、驱动与控制系统（控
制层，通过合资安浦鸣志及收购美国 AMP、瑞士 T Motion构建全球运营网络，已建步进系统、直流
无刷系统、交流伺服系统、低压伺服系统、集成式控制系统五大平台，新一代产品为M5系列伺服驱
动器、MCX运动控制器、MCA中型运动 PLC）、机电一体化模组（应用层，依托并购美国 LIN的模
组化技术及自研高精密丝杠副产线，做高精密减速机、直线丝杠模组、一体化关节模组、轮毂/轮边
电机模组、灵巧手手指关节模组等）

• 电源与照明控制系统：LED 智能照明控制与驱动系统（聚焦智能调光、大功率体育场馆照明、
防爆特种照明、LED 智能灯控管理系统等高端细分）；电源控制系统（金融打印设备专用电源、
电力保护设备专用电源、商用/家用锅炉燃烧器点火控制）

• 设备状态管理系统：工业设备预测性维护（PHM）综合解决方案，2025年收入5,239万元，
+29.6%，毛利率69.76%（板块内毛利率最高但体量最小）

• 贸易代理业务：以电力行业继电器代理为主，2025年收入21,689万元，-7.9%，公司自述原因
为电力行业继电器等产品国产化替代持续深化
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鸣志电器处于广义工业自动化运动控制核心部件市场（电机+驱动+控制+模组），下游覆盖半导体设
备、锂电/光伏设备、3C非标自动化、医疗与生化分析仪器、机器人（含人形机器人）、智能汽车、
数据中心液冷、安防、纺织、3D 打印等。以下按上游成本侧、下游客户侧、营运资金占用、毛利率
净利率趋势、微笑曲线定位依次展开。

• 控制电机主要原材料（公司年报风险提示原文列示）：磁性材料（稀土钕铁硼类）、轴承、铝端
盖、线束、硅钢片（矽钢片）、漆包线、轴；驱动控制类产品与 LED驱动产品核心原材料为电
子元器件（含芯片）

• 供应商集中度：2022年报披露前五名供应商采购额41,440.59万元，占年度采购总额28.34%，
其中供应商4为矽钢片（3,801万元，2.58%）、供应商5为芯片（3,675万元，2.50%），即
单一最大原材料供应商占比也不到 3%，采购端高度分散（来源：2022年报）

• 2024年报问询函回复中亦出现按品种列示的供应商（漆包线、定子等），单笔金额仅数百万元
级，进一步印证分散

• 原材料占总成本比重：招股书曾披露 2014–2016年主要原材料采购成本占主营业务总成本比重
分别为46.94%、38.48%、39.77%（来源：招股�向书�要）。注�：�是2014–2016年的�
数据，�后年报未�披露同口径比重，不应�为当前水平�用

• 定价	
�：公司不是上游的价�制定
，�是�、铝、稀土、硅钢片、芯片等大�/元器件的
价���
。公司自述风险原文（2026半年报）：2025年以来，�全球地�����及供应�
重构影响，国�能源价�及有�金属（��、铝、稀土等）价�持续高位运行，��部分原材料
进口依赖度较高，供应��定性� !"。应对手段是集中采购、"#$备、材料替代、%元化
供应

• &'上稀土价�大涨曾显(�)公司毛利率（招股书明确*+：出现过稀土价�大,上升，磁性
材料价�大,上涨，公司的毛利率因��到过较大的影响）

• 上游-节的.控性/点：公司自主开发生产高精度0码器、高精密减速器、高精密直线丝杠，主
要为自1驱动控制系统与模组23，即关45动/反6部件部分自供，减7对外购依赖，属产业
�8向整合的9�因:

• 客户集中度低;<年下降（=构性优点）。2025年前5大客户合计>? 3.79亿元，占营业收入
13.70%（来源：@股网）。A一来源显示B年度前五名客户34,368万元、占比14.23%（新C
财经年报全文）；A有40,739.84万元/15.01%、50,009.73万元/16.89%、28,091.41万元/
13.65%等不同年D数E（均出自新C财经&年公告F，但未能<年交G核实年D对应关系，建



议以最新年报原文为H）。华I 2018年研报亦称前五大客户占比14.41%（2017年），客户集
中度<年下降

• 境外侧：2022–2024年前二十大客户合计占境外收入比J为35.62%、34.93%、35.52%，公司
称主要客户构成较为�定，无重大新增客户（来源：2024年报问询函回复）。即K前二十大客
户也L占境外收入约三分M一，客户N度分散

• =构性议价关系：行业并非汽车O部件P种QEM年降的R性模式。公司信用期30–120S（问
询函回复原文），属制造业TUV间。下游为全球高端工业客户（医疗/生化仪器、半导体设备、
光伏锂电、机器人、智能汽车），W证XY高、Z[成本高，公司在高端定制化+系统级方案上
有一定议价能力，但在标H品步进电机上仍是\分竞争、价�]^

• 已确W的_名客户线索：华为是公司重要客户M一（�向`业级产品与解决方案）；子公司a控
电子是b瑞医疗供应商；公司步进电机.用于cd机；海外子公司AMP/LIN/T Motion 与全球e
级医疗器械和生化分析仪器公司长期f密合�。�g客户名称主要来自财hi等第三方整理，属
单一来源未交G核实，j以最新年报/公告为H

• .确W的k信息：公司对客户信用期主要 30–120S；2025年经营活动现金流量净额21,971万
元，同比减7 2,644万元（-10.74%），公司解l为营业收入增长带动营运资金占用增�，以及
为应对市场mn�大原材料及产成品$备。未能核实的o：应收pq周rS数、应收pq/净利
润比J的精确数值，本次检索未st.u的<年一手数据。同时注� 2024年报问询函中确有第
8名客户v2,346.42/30S/79.24�类应收pqpw/余额明细表，说明监管层曾关注其应收与收
入x2问y，建议后续直�z最新年报应收pq{注|}~指标。=�性
�（基于已有证据）：
公司客户分散+信用期TU+经营现金流为9，说明�有�单一大客户�重占q；但2025年在收
入+14.32%的��下经营现金流反�下�、�货增�，营运资金占用在上升，�与其�部件商r
向系统级方案商、o�制�单占比提高的r型一�。

• 下游客户集中度低（2025年前五大客户占营业收入13.70%，来源@股网）；但~数据来源单
一、未能交G核实，;检索到%�不同年D口径数E
（13.65%、14.23%、15.01%、16.89%、13.70%，分别来自新C财经&年公告与@股网）无
�确W��数E精确对应�一年，具体以最新年报主要>?客户��原文为H。境外侧 2022–
2024年前二十大客户占境外收入比J分别为35.62%、34.93%、35.52%（来源：2024年报问
询函回复），客户N度分散。上游供应商集中度：2022年前五名供应商占采购总额28.34%，
单一最大原材料供应商占比不到 3%（来源：2022年报）。
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2021
37.��%（etnet 口

径）

10.37%（etnet 口

径）

原材料端�、铝、稀土及电子元器件进入涨价周

期，电机成本�升；下游高端mn��，毛利小

,回落但仍处高位

2022
38.20%（etnet 口

径）

8.42%（etnet 口

径）

毛利率未��，净利率�降主要来自�用端（研

发+>?网络全球扩张），以及下游��类/安防

类mn=构�化

2023
37.1�%（etnet 口

径）

5.58%（etnet 口

径）

mn端承压（安防、�台灯光、金融设备等商用

��类周期性调整），�海外基地与新产品投入

R性，U模�应未显现

2024
37.�8%（etnet 口

径）

3.2�%（etnet 口

径）

毛利率`�说明产品=构升级（模组化、伺服、

空心杯占比提升）���成本压力；净利率继续

��用与商 减值（2025年明确计提）¡累

2025 3�.3�%（etnet 口

径）

2.27%（etnet 口

径）

公司自述原因：¢�大研发与市场推广，期间�

用同比增�；£部分原材料价�¤动+产品=构

�化对毛利率形成压力，;成本端压力向客户端

5导�在时间¥后（¦型的中游成本5导¥



AB C=D E=D F GH

后）；§新¨展业务（高密度数据中心液冷用核

心部件、精密5动部件）处于投入与市场导入

期，U模�应未显现；©商 减值测ª计提减值

H备（非经T性）。A：«¬证券口径显示

2020–2024年毛利率分别为

41%、39%、38%、37%、37%，净利率分别

为11%、12%、11%、9%、7%，与 etnet 口

径�在约2­ct®¯（.能因是°±²运�/是°

含贸易业务等口径®¯），2026-03-31东方财

富 ³10 口径毛利率37.02%、净利率1.95%，�

用时建议统一口径并注明

鸣志电器是¦型的中游精密制造+´部上游自供`业：µ¶不是上游资源/材料-节（�、稀土、硅钢
片、芯片涨价µL能承�），也不是下游品·-节；其价值来源是精密控制电机与驱动系统的技术工
¸XY+全球高端客户的W证XY。在微笑曲线上，µ处于中间偏上位¹º步进系统全球前三（全
球营收» 2亿美元，是¼十年½一打¾日本`业长期¿�的国内`业）、空心杯无ÀÁ电机国内领Â、
全球第一Ã营（Ä续Å年营收增速» 40%），�ÅÆ产品线ÇÈµ»越É通中游�工的定价能力；�
LED 照明驱动、贸易代理、电源控制�g板块Ê是低毛利（21%–40%）的¡Ë业务。未来毛利率继
续改善的Ì实驱动因:（按确定性ÍÎ）：¢产品=构升级º伺服、无刷、空心杯、模组化/系统
级方案占比提升（2026H1 已Ï�，控制电机主业毛利率� 35.00%回升至38.52%）；£境外高毛利
收入占比提升（境外毛利率约48%对境内约26–29%）；§产能与U模�应º越南制造基地、鸣志
TÐ、ÑÒÓ等基地产能利用率提升；©供应�降本与自供部件（0码器、减速器、丝杠）替代外购。
风险侧驱动：�/铝/稀土/芯片价�、以及海外（Ô其美国）贸易�Õ与关Ö。
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202�H1
15.67亿元（156,713万

元）
+19.21%

归母净利润3,720.07万

元
+38.01%

202�×1
7.00亿元（70,040万

元）
+17.65%

归母净利润1,381.71万

元
+92.19%

202�×2
8.67亿元（86,673万

元）
+20.5%

归母净利润2,338.36万

元
+18.31%

2025A 27.62亿元 +14.32%
归母净利润6,112.80万

元
-21.54%

2024A 24.16亿元 -5.0% 归母净利润7,791万元 -44.5%

2023A 25.43亿元 -14.1% 归母净利润1.404亿元 -43.2%

2022A 29.60亿元 数据Ø� 归母净利润2.472亿元 数据Ø�

最新一期财报为2026年半年报（2026-08-25Ù披露）。2026H1其Ú数据：扣非归母净利润2,964.38万元，同比
+26.87%；基本�股收Û 0.0888元，同比+38.1%；综合毛利率37.69%，同比+2.7�百分点；�	ÜQE1.25%（半年）；



资产ÝÞ率37.93%（较上季+3.24­ct，较ß年同期+4.71­ct）；经营活动现金流净额1,041.88万元，同比-79.39%；àá
EPS0.0�元；总资产周r率0.34次；�货周r率1.54次。2026×2-比+24%；扣非1,873.34万元，同比+5.23%。2025A
扣非归母5,295万元（-21.40%），EPS0.145�，毛利率36.39%（-1.3­ct），�	ÜQE2.08%；2025年经营现金流净额
2.197亿元，同比-10.74%；分â方案 10Ñ 0.25元（含Ö），股息率约0.04%；研发投入2.69亿元，占营收
9.73%。2023A EPS0.3353，�	ÜQE5.05%；2024A EPS0.18�0，�	ÜQE2.70%。数据来源：ã�新ä、�日经济新ä、
证券Må、东方财富业绩报表、公司半年报及年报MDæA。分季度ç解数据自东方财富业绩报表è与上述来源交G核对，é
ê一�。

202�H1收入端�ë增长（+19.21%），利润端增速ì高（归母+38.01%），毛利率同比提升2.7�
百分点至37.69%。但分季度í，×2归母增速（+18.31%）明显低于×1（+�2.1�%），;×2扣非增
速仅+5.23%，二季度利润端-比动能弱于收入端，m关注持续性。业务=构上，控制电机及其驱动
系统收入13.81亿元（+26%，占比88.15%，毛利率38.52%），为主力；贸易类 0.98亿元、电源与
照明系统控制0.75亿元、设备状态管理0.12亿元；境内 8.85亿元（+22%），境外6.82亿元
（+16%）；越南工厂上半年营收8,494万元，同比+43%，已实现盈利。&'年度í，2023、2024
Ä续Å年收入与利润î降，2025年收入ï复增长（+14.32%）但归母净利润仍下� 21.54%，公司解
l为研发与市场�用增�、原材料价�¤动及产品=构�化压制毛利率;成本5导¥后、新业务处于
投入/导入期、对商 计提减值H备。2025年分â对应股息率约0.04%，N低。经营现金流2026H1
同比大,下降79.39%，系营运资金占用增�。
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来源：东方财富 ³10盈利预测è（¼ð月平均，3家机构，快照约2026-08/09）。其Ú预测数据：营业利润2026E1.05亿
元/2027E1.45亿元/2028E2.0�亿元；ÜQE202�E3.71%/2027E4.80%/2028E�.28%；�股净资产2026E7.18元/2027E7.48
元/2028E7.��元（仅1家机构）；ñ含营收增长率26E+14.18%、27E+15.�4%、28E+1�.70%。�别机构：国�证券
（2026-08-28，ò入）EPS 202�E0.2�/2027E0.37/2028E0.58元（对应2028年归母约2.4亿，最óô）；华源证券
（2026-06-01，增持«次覆盖）归母净利2026-2028Eõ1.08/1.50/2.04亿元，同比+77.26%/+38.79%/
+35.72%，EPS0.2�/0.3�/0.4�元，报告日收盘价62.51元对应 PE237/171/12�倍；第三家机构未具名（反推 EPS约
0.29/0.36/0.44元，属推ö值，仅�参考）。较早;已过时的预测：华安证券 2025-11-23ò入（2025-2027归母
0.84/1.08/1.51亿元）、÷Û证券 2025-02-25增持（�标价98.00元，2024-2026净利0.8/1.5/2.2亿元）、国投证券
2025-03-07（2025/2026净利0.61/2.30亿元）。关4不确定性：覆盖机构N7（东方财富口径 3家，Inøesting.coù口径
仅2家），一�预期代表性弱；2026E归母净利V间约1.08-1.23亿元，2028EV间1.94-2.43亿元，ú散度大；东方财富
Å�ûüè�机构数与均值不一�（tý­eõþeÿ显示3家、2026E EPS0.27；tý­eõsoft显示2家、2026E EPS0.2750），系
不同时点缓�；第三方站点 zoneÿourse给出 2026E净利1.661亿、2027E3.272亿、2028E3.�1�亿元，与国内券商口径®
¯巨大，不建议采信为共识。国�（8/28）已含中报信息，华源（6/1）未含。
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202�E 31.54亿元 1.127亿元
+84.30%（ñ含

EPS增长率口径）
0.27元

2027E 36.47亿元 1.517亿元
+34.62%（ñ含

EPS增长率口径）
0.3633元

2028E 42.56亿元 2.103亿元
+38.68%（ñ含

EPS增长率口径）
0.5033元
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国�证券 ò入 2026-08-29
分析师张一鸣、刘嘉林，无�标

价
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国I海通证券 ò入 2026-07-22
分析师肖÷稀、刘麒硕，无�标

价

国I海通证券 ò入 2026-07-05
分析师肖÷稀、刘麒硕，无�标

价

华源证券 增持 2026-06-01
分析师赵梦妮，«次覆盖，无�

标价

中金公司 ò入 2026-05-19

分析师张若熙、王颖东、曲昊

源，�标价40.98元，低于

2026-09-11收盘价47.41元

建银国� 中性 2026-04-24
�标价69.98元（4次重复刊

登，疑为同一�标价%次*录）

建银国� 中性 2026-03-25 �标价69.98元（重复刊登）

建银国� 中性 2026-03-21 �标价69.98元（重复刊登）

建银国� 中性 2026-03-04 �标价69.98元（重复刊登）

华鑫证券 ò入 2026-02-22 分析师林子ë，无�标价

广发证券 ò入 2025-12-06
�标价65.15元（较早，参考性

下降）

华安证券 ò入 2025-11-23 无�标价，预测后续下修空间大

÷Û证券 增持 2025-02-25 �标价98.00元（已过时）

截至2026-09-11收盘，最新收盘价47.41元（-0.15%），当日开47.08、昨收47.48、最高47.77、
最低45.73；总股本/流通股本4.19亿股（全流通）；总市值/流通市值198.59亿元（上交所口径
1,985,921.93，纪要中~E段数值内容不完整，确Z单位与完整数E不确定）。评级统计（东方财富
³10）：1年内综合评级ò入（评级系数 4.80，4家ò入+1家增持，共 5家）；6月内 4.67（2ò入
+1增持，共 3家）；1月内仅1家ò入。�标价汇总（口径®¯大，谨慎�用）：百度股市通�标均
价55.50元，最高70.00元，最低41.00元；Inøesting.coù（¼ 3�月、2位分析师）平均 54.80元
（对应约+16.6%空间），最高70元，最低39.6元，共识评级中性（1ò入/1持有/1卖出）。�标
价均值/共识均基于2-3位分析师，样本N小、时�参®（含 2025年旧报告），不具备统计�义上的
市场共识，L能�为方向性参考；�标价最高70元与最低39.6-41元V间跨度¼ 80%，说明分歧N
大。华源证券报告日收盘价62.51元对应2026-2028E PE 237/171/12�倍，其选s步科股D、绿的谐
¤、斯菱智驱为.比公司，2026-2028E平均 PE 18�/13�/113倍。中金公司2026-05-19�标价
40.98元低于当前收盘价47.41元，估值分歧明显。2025年分â 10Ñ 0.25元对应股息率约0.04%，
N低。
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披露时间：2026-08-25/26。会议时间2026-09-24 14:30，地点为上海市闵行V闵北路 88弄 1号楼美
豪丽�酒店；股	登*日2026-09-17；网络投票代码 752728。9o议案全部为�理制度修�：修�



《公司章程》《股东会议事UÊ》《董事会议事UÊ》《独立董事工�制度》《重大投资和交易决Õ
制度》《对外担保管理制度》《关h交易决Õ制度》《防范大股东及关h方占用公司资金管理办�》
《募集资金管理办�》。其中议案 1（修�《公司章程》）为特别决议议案，全部议案对中小投资

单独计票，无关h股东回避事o。上述议案均已由第五届董事会第十一次会议（2026-08-25）审议通
过。未检索到 2026-09-24股东会的决议公告，因� 9o议案是°全部通过无�确W。来源：中财网、
证券Må、同花顺、东方财富。
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披露时间：2026-08-26。营业收入156,713.46万元（约15.67亿元），同比+19%，-比+8%；其中
×1收入70,040万元、×2收入86,673万元（同比+21%，-比+24%）。归母净利润3,720.07万元，
同比+38.01%；扣非归母净利润2,964.38万元，同比+约27%；基本�股收Û 0.0888元。综合毛利
率37.7%，同比+2.7�百分点。经营活动现金流净额1,042万元，同比-79%（公司解l为业务U模
扩张带动营运资金占用增�）。分产品：控制电机及其驱动系统收入13.81亿元、占比88.15%、毛
利率38.52%；境内收入8.849亿元（+22%）、境外6.822亿元（+16%）。越南工厂上半年营收
8,494万元，同比+43%，产能利用率提升并实现盈利。长期股	投资16家公司、合计 14.21亿元
（截至2026-06-30）。注：利润表“净利润”口径与“归母净利润”不同（2026H1净利润合计
3,766.85万元 øs 归母3,720.07万元），引用时以归母为H。来源：东方财富、证券Må、中财网、
新C公告F。
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披露时间：2026-06-11/12。2025年度分2：� 10股Ñ 0.25元（含Ö，扣Ö后0.225元）；股	登
*日2026-06-17，²	²息日2026-06-18，â利发放日2026-06-18。合计现金â利10,472,062.50
元（含Ö），不r增、不送股（对应总股本约4.19亿股）。参考：2024年度为10Ñ 0.24元；2023
年度10Ñ 0.40元；2022年度10Ñ 0.70元，¼年分â水平持续偏低;<年下降。来源：中财网公告
全文、东方财富�股日&、香港Ñ息è。
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披露时间：2026-05-22/23，会议日2026-05-22。来源：中财网公告全文、东方财富�股日&。

m$�
����AAB�������

披露时间：2026-04-24/25。2025全年：营业收入276,197.78万元（27.62亿元），同比+14.32%；
归母净利润6,112.80万元，同比-21.54%；扣非归母净利润5,295万元，同比-21.40%；基本 EPS 
0.145�元；全年平均毛利率36.4%，同比-1.3­ct；经营活动现金流净额21,971万元，同比-
10.74%。公司自述利润下�原因（四o）：研发与市场推广�用增�；原材料价�¤动及产品=构
�化压制毛利率;成本5导¥后；新¨展业务（高密度数据中心冷却系统用核心部件、精密5动部件
等）处于投入/导入期；基于审慎原Ê对商 进行减值测ª并计提减值H备（属非经T性因:）。商
 减值具体金额在本次检索到的材料中未量化，m@年报“资产减值损�”{注核实。同日/¼期2
3公告：2025年度利润分2方案、续聘众华会计师事务所（特殊É通合伙）为2025年度审计机构
（续聘公告日2026-04-24）、董事会审计委员会关于会计师事务所履职评估报告、独立董事独立性
专o�Ï、第五届董事会第九次会议决议。2025年报审计报告披露：截至2025-12-31已签工程/设
备安装合同待付工程q 3.24亿元；不�在m披露的或有事o。来源：新C公告F、证券Må、中财
网。
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披露时间：2026-04-27/28。×1营业收入70,040.21万元，同比+17.65%；归母净利润1,381.71万元，
同比+92.19%；基本 EPS 0.033元；毛利率37.02%。同日披露 2026年第一季度报告及股东户数。来
源：东方财富业绩明细、中财网利润分2表。
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披露时间：2026-04-28/29。涉及与上海鸣志电工股D有限公司及其控股子公司（兄弟公司）的>?
商品、采购商品、租赁等交易（东方财富日&显示披露口径为1,380万元/A有%笔，2026-04-25年
报口径为5笔合计 4,824万元，Å�口径数E不一�，属“新增预计”与“实�发生”分类®¯，m
以公告原文核对）；与 JæC Manageùent Grou­ LLC 2�万元、Iùùoÿiliare Italiana SÜL 15万元
（其Ú交易、租赁）、与实�控制人及其Ú关h人42万元（租赁）。来源：东方财富�股日&、中
财网公告全文è。
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披露时间：2026-02（月初至月底）。2026-02-07披露：第五届董事会第八次会议决议公告、关于为
全资子公司提供担保的公告、关于为全资子公司申j综合授信提供担保的公告、关于修�《外汇衍生
品交易业务管理制度》的公告（及2026年2月修�版制度全文）、关于召开2026年第一次 时股东
会的通_及会议资料。2026-02-28（文件日期口径）披露：2026年第一次 时股东会决议公告+律师
�律�Ï书。解读：修�外汇衍生品制度与公司境外收入占比约45%的汇率敞口管理相关（�为公司
行为解l，非公告原文表述）。来源：中财网公告全文。
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股东户数（东方财富�股日&）：2025-03-31为 45,856户；2025-06-30为 54,554户（+8,698）；
2025-09-30为 63,339户（+8,785）；2026-03-31为 60,834户（-1,014）；2026-06-30为 57,325户
（-3,509）。2025年一季报前十大股东（截至2025-03-31）：上海鸣志投资管理有限公司
235,560,000股（境内非国有�人）、新永恒公司20,944,125股（境外�人）、刘晋平11,005,000
股、高吕	 6,682,801股、香港中央=ö有限公司5,187,626股、上海凯康投资管理有限公司等；报
告期末É通股股东总数 45,856户。未检索到 2026年内控股股东、董监高的增持/减持公告，也未检
索到股	质押/冻=披露（2025×1前十大股东质押标*均为“无”），�不等于“不�在”，L是本
轮检索未命中。来源：巨潮资讯网 2025年一季报、东方财富�股日&。
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2025-11-05披露：2025-11-04�待 1家机构调研；2025-09-06披露：2025-09-05�待 1家机构调研；
2025-05-09披露：2025-05-08�待 1家机构调研；A有%期“网上业绩说明会召开��”公告
（2025年三季报后2025-11-05、2025年中报后2025-09-06）。2026年年内（截至检索时点）未Ï
新的机构调研或业绩说明会*录，m注�披露.能¥后。来源：东方财富�股日&。
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1.股D回购：未检索到任何回购方案、回购进展或回购注>公告（含 2025、2026年）。2.业绩预告/
业绩快报：未检索到 2026年三季报业绩预告，也未检索到 2025年度或2026年中期业绩预告/快报
（公司&'上似未披露预告，仅以定期报告形式发布）。3.并购重组：2026年年内未Ï新的收购/资
产重组公告；.@的&'并购为美国 AMP、瑞士 T Motion、美国 LIN，均非本期事o。4.监管/处罚/
问询：未检索到交易所问询函、监管函、立案调@、行�处罚类公告。5.主力资金流（当日/¼期净流
入流出）：本轮检索未st.u的主力资金数据（东财资金流è�为 JS渲染，Weÿ³etch 易返回空
值）。
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本次检索.Ï的最新时间锚点为：2026年半年报（2026-08-26披露）与 2026年第二次 时股东会
（会议日2026-09-24）。据�推�检索时点约在2026年9月下旬至10月初。未检索到 2026-09-24
股东会的决议公告，因� 9o议案是°全部通过无�确W（仅Ï到 2026-08-25/26的会议通_与会议
资料）。未检索到 2026年三季报（&'披露节奏为10月底，� 2025年三季报于2025-10-29披露），



故本期无×3数据。以上最新定期报告为2026年半年报（2026-08-26），2026年三季报尚未披露；
2026-09-24股东会决议=果未在检索范围内确W。
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2025年度商 减值金额：仅Ï“已计提减值H备”的文E表述（证券Mår+的管理层讨�与分
析），无金额。单一来源、无�交G核实。关h交易口径®¯：2026-04-25口径“上海鸣志电工及
其控股子公司5笔合计 4,824万元”与 2026-04-29|\公告口径“4笔合计 1,380万元”，Å
并列
出现在东方财富�股日&同一è�，未能确W是°为“预计额度”与“实�发生”的V别，建议以中
财网/上交所公告原文为H。越南工厂“r产/产能爬坡”的进度表述来自2025年报“2026年经营计
划”章节（前瞻性U划，非¶成事实），属公司U划口径。
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收盘价 47.41元

涨跌额/涨跌, -0.07元 / -0.15%

今开 / 昨收 47.08元 / 47.48元

最高 / 最低 47.77元 / 45.73元

振, 4.30%

涨停价 / 跌停价 52.23元 / 42.73元

[手率 / 量比 1.40% / 0.70（缩量）

成交量 / 成交额 5.87万手（586.99万股） / 2.74亿元（27,398.16万元）

总股本 / 流通股本 4.19亿股（全流通）

流通市值 / 总市值 198.59亿元 / 198.59亿元

动态市盈率 / 静态市盈率 / 市盈

率(TTM)
266.92 / 324.88 / 278.24

市净率 / �股净资产 6.68 / 7.0934元

52周最高 / 52周最低 88.00元 / 44.78元

&'最高 / &'最低 92.45元 / 9.79元

当前价距 52周低点 / 52周高点 约 +5.9% / 约 -46%
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º» KN F ¼½

MA5（自行由收盘价计ö） ≈49.01元 当前价47.41元位于MA5下方约



º» KN F ¼½

（（51.28+49.99+48.88+4

7.48+47.41）/5）
3.3%，短期均线呈压制状态

MA10 未st具体数值

本轮检索中技术指标è��工具调用上

限截�，未返回MA10现行读数，为避

免0造不给出具体数E，m后续|@

MA20 未st具体数值

同上，数据Ø�；仅能以"位¹型"归纳

替代：20日左右¤动V间大�� 44.78

元（52周低）与 54.34元（9/4盘中

高）框住

MACD（DI³/DEA/柱） 未st具体数值
本轮检索未返回MACD现行读数，数据

Ø�，不�推�

ÜSI� 未st具体数值
本轮检索未返回 ÜSI�现行读数，数据Ø

�，不�推�

布林带（上/中/下轨） 未st具体数值

inøesting.coù技术分析è仅返回枢轴

点位表（经¦枢轴中枢约52.55，时点

为2026-08-13，已过期），未返回布林

带现行读数，数据Ø�

¼期成交密集带（ô察性

归纳，非指标读数）

49.9~51.3元（9/7~9/9收

盘V）；47.4~48.9元

（9/9~9/11收盘V）

9/3涨停�高至53.35元（9/4早盘最高

54.34元）后Ä续收阴，9/7�高52.24

元未站�，9/8–9/10三Ä跌，9/11收

出长下影（最低45.73、收47.41），

呈"高位涨停后快速回吐 + 缩量ª探前低

V"=构

本周涨跌与资金（9/7–

9/11）

周跌

5.43%（50.13→47.41）；

周内最高52.24元（9/7盘

中）、最低45.73元（9/11

盘中）；当周主力资金合计

净流出 2,488.73万元

主力资金9/3单日净流入1.99亿元后r

为<日净流出为主，资金承�力度减弱

V间涨,（截至9/11） 3日 -5.16%；5日 -5.43% 短期回调,度明显，处于弱势整理

估值（交G验证）

TTM市盈率278.24倍；

2026H1营收15.67亿元

（+19.21%）、归母净利润

3,720.07万元

（+38.01%）

以 TTM净利倒ö约0.71亿元，与"H1

净利0.37亿元+2025H2约0.34亿元"量

级吻合，约280倍 PE 属Ì实高估值状

态（盈利基数N低+人形机器人主y溢

价），非数据错误

截至2026年9月11日收盘，鸣志电器报47.41元，微跌 0.15%，[手率1.40%、量比0.70显示明
显缩量。股价于9月3日涨停�高至53.35元（9月4日早盘最高54.34元）后快速回吐，9月8日至
9月10日三Ä跌，9月11日盘中探至45.73元后收出长下影，收盘价距 52周低点 44.78元仅约
+5.9%，距 52周高点 88.00元约-46%。本周（9/7–9/11）累计下跌 5.43%，主力资金合计净流出
2,488.73万元，其中9月3日单日净流入约1.99亿元后资金持续呈现净流出为主的状态。当前价
47.41元位于MA5（≈4�.01元）下方约3.3%，短期均线构成压制。m特别说明：本轮检索未能st



MA10、MA20、MACD、ÜSI�及布林带的现行具体数值，技术指标è��工具调用上限截�，故本部
分不给出上述指标的"具体数E"，仅以已核实的价�事实�"位¹型"描述º20日左右¤动V间大�
� 44.78元（52周低）与 54.34元（9/4盘中高）框住，¼期成交密集带位于49.9~51.3元与
47.4~48.9元。估值方�，动态市盈率266.92倍、TTM市盈率278.24倍、静态市盈率324.88倍，各
口径®¯属ö�口径不同；经与 2026年半年报净利数据交G验证，约280倍 PE 属Ì实高估值状态
（盈利基数N低��人形机器人主y溢价），非数据错误。整体í，股价处于"高位涨停后快速回吐、
缩量ª探前低V"的弱整理�´，短期走向高度依赖量能能°ï复及前低V支撑有�性。
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短期压力 49.9~51.3元

对应9/7~9/9收盘成交密集带及MA5（≈4�.01元）

上方V域；若放量站�~V间，上方将í向52.24元

（9/7盘中高）及53.35元（9/3涨停收盘价）/54.34

元（9/4盘中高）一带

第一支撑 47.4~48.9元

对应9/9~9/11收盘密集带及9/11收盘价47.41元{

¼；跌¾Ê�味着¼期缩量整理平台��，下一ô察

位下移至9/11盘中低点 45.73元

强支撑 44.78~45.73元

对应52周低点 44.78元与 9/11盘中低点 45.73元；

若有�跌¾，Ê打开向52周低点下方及&'ì低V

间（&'最低9.79元）方向延伸的空间，m=合届时

量能与大盘-境重新评估

参考上沿（非即

时压力）
52.24~54.34元

对应9/7盘中高与 9/4盘中高，系涨停后回吐V，短

期直�收复难度较大，仅���推演的a端参考

û
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• 震荡整理（V间47.4~49.9元）（相对	重较高，约五至ð成（主ô经验	重，非统计概率））：
触发Æ件：量能维持当前缩量水平（成交额约2亿元上下），无新增催化或利空�息，股价在
47.4~48.9元收盘密集带与上方49.9~51.3元成交密集带M间反复。表现为前低V获t初步承�
但反弹乏力，MA5（≈4�.01元）下移形成短期压制。

• 偏弱下行（下探 45.73元，N端��测ª 44.78元）（	重中等（主ô经验	重，非统计概
率））：触发Æ件：电机/机器人主y板块整体走弱、主力资金延续净流出态势，或成交额进一
步萎缩至1.5亿元以下;跌¾ 47.4元第一支撑。若 9/11盘中低点 45.73元�有�跌¾，Ê下一
ô察位指向52周低点 44.78元；~位若��，将打开向ì低V间延伸的空间。

• 反弹走强（收复49.9~51.3元V间）（	重偏低（主ô经验	重，非统计概率））：触发Æ件：
人形机器人/减速器等主y板块出现明显催化或资金回流，;单日成交额显(放大（参考下方成
交量确W信号），股价放量收复49.9元并站�，上方í向52.24元（9/7盘中高）及53.35元一
带。若仅缩量反弹至49~50元{¼�无�放量，仍.能归类为震荡整理�非走强。
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[手率与成交额（已核实，截至2026-09-11收盘）：9/11[手率1.40%、成交额2.74亿元；9/10
[手率0.97%、成交额1.95亿元；9/9[手率1.17%、成交额2.40亿元（9/9–9/11[手率及9/11成
交额数据在研究纪要中完整给出，9/10、9/9成交额已给出）。本周内成交高峰出现在9/4（约8.04
亿元）与 9/7（5.15亿元），�后显(缩量，量比0.70亦印证缩量特征。股东集中度（数据截至
2026-06-30，公告日2026-08-26，¥后约2.5�月，期间=构.能已发生�化）：前十大流通股东合
计约70.0%，其中控股股东上海鸣志投资管理有限公司持股56.24%，控股股东及关h方（鸣志投资+
上海凯康投资）合计约57.4%；机构构成以指数型公募为主（易方达国证机器人产业 ET³ 1.52%、华
夏中证机器人 ET³ 0.74%，ÅL均在报告期内减持），A有保险组合1席（中国太平洋人寿保险-分
â-�人分â 0.79%）与北向1席（香港中央=ö有限公司1.12%，报告期内增持）；未Ïi保基金、
×³II（²具港股平台性质的"金寶德實業(香港)"外）明显现1。公募+保险+北向合计约4.5%（占总股
本口径），机构筹码并不厚，;机器人主y ET³在二季度为净减持方向。控股股东及关h方合计约
57.4%的高集中度�味着实�.自由流通盘相对有限，按前十大合计 70%粗#推ö自由流通盘占总股
本约30%（约1.26亿股、对应9/11收盘约60亿元市值，�为基于披露口径的推ö值，非官方自由
流通市值数据，;部分股东是°属长期锁定无�确W，偏®.能较大）。m注�：股东户数 5.73万
户（截至2026-06-30，较上期-5.77%），人均流通股7,307股（+6.12%），户数下降��人均持股
上升，通T对应筹码集中；但~数据同样¥后于当前时点。实�操�层�，低[手（1%上下）+高控
股集中度的组合，�味着盘口挂单相对偏á、大额交易.能� ì宽的�点，�一点在��推演中m
纳入考量。Å融方�，2026-08-20融资余额3.07亿元、占流通市值1.56%，处于¼一年10%分位以
下（时点较旧，仅供参考）。

量能确W信号：~股¼三�交易日（9/9–9/11）成交额V间约为1.95~2.74亿元，若后续单日成交额
持续放大至4亿元以上（参照本周高峰 9/4约 8.04亿元、9/7约 5.15亿元的放量水平），.视为资金
重新介入的ô察信号；反M若成交额持续低于2亿元，Ê缩量整理�´延续。~信号为ô察性参考，
非ò卖指令。

ÿ
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• ô察 47.4~48.9元第一支撑V的承�力度：若缩量�住并伴随长下影，Ê震荡整理��	重较高；
若放量跌¾，m关注下方45.73元及52周低点 44.78元构成的强支撑V间（44.78~45.73元）
能°生�，~V间若��将打开向下延伸空间。

• ô察上方49.9~51.3元成交密集带与MA5（≈4�.01元）的压制��：L有放量站�~V间，才
.视为反弹走强��的启动Æ件，上方进一步关注 52.24元（9/7盘中高）及53.35~54.34元回
吐V。

• ô察量能�化：以单日成交额能°持续放大至4亿元以上�为资金介入的核@信号，低于2亿元
Ê延续缩量整理；量能是V分震荡与反弹��的关4�量。

• ô察外部-境：电机/人形机器人主y板块资金动向、大盘整体走势，以及截至2026-06-30的股
东=构（机器人主y ET³减持方向、北向增持）后续是°发生�化（~数据¥后约2.5�月，m
=合最新披露ì新）。以上均为ô察Ó路，非操�指令。

以上��推演基于2026年9月11日收盘数据及&'价�、技术指标测ö，短期股价还会��息�、资金�、大盘-境等
%重因:扰动，技术指标本1�在¥后性和´限性，不构成对未来实�走势的保证，也不构成ò卖建议，j=合最新市场信
息独立
�并自行承担投资风险。

六�ô0¹62竞争对手��
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公司所处为广义工业自动化运动控制核心部件市场（电机+驱动+控制+模组），下游为半导体设备、
锂电设备、光伏设备、3C非标自动化、医疗与生化分析仪器、机器人（含人形机器人）、智能汽车、



数据中心液冷、安防、纺织、3D 打印。关4特征是：�不是一�统一市场，m要分产品线理解竞争
�´º步进电机是�量替代逻辑（全球市场增速不高但公司凭性价比+全球化服务持续抢日本厂商
D额），空心杯电机与机器人关节模组是期	逻辑（Q­tiùus 灵巧手自由度<代增�，技术路线尚未
收敛，是预期�非现实收入），伺服系统是|短板逻辑（�对汇川技术等国内龙头尚在追赶）。行业
U模参照（第三方）：全球步进电机市场预计 2029年达 13.0亿美元，2024–2029 CAGÜ 3.08%
（Mordor Intelligence）；�向自动化领域的执行器市场2025年约78亿美元（Coherent Market 
Insights）。

�$�
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• 步进系统（含步进电机/驱动器/步进伺服/直线步进）：公司自述+券商定位为全球前三，全球营
收>2亿美元，¼十年½一打¾日本`业¿�的国内`业；国�对手为日本MineÿeaMitsuùi
（美蓓亚三美）、Nidec、Qriental Motor（东方马达）、Shinano Kenshi（信浓）、山洋电气，
直线步进领域对手为Haýdon（海顿直线，2024年报问询函提及与公司在直线步进电机业务领
域构成直�竞争关系）；国内对手为雷赛智能、深圳众为兴等。步进电机是鸣志的压舱�，属�
量替代逻辑

• 空心杯/无ÀÁ电机：国内领Â、全球第一Ã营，性能对标国�品·;ì具性价比，Ä续Å年营
收增速>40%，直流无刷电机拥有注�一体成型专利；国�对手为瑞士Ma�on、德国
³aulhaÿer、Portesca­；国内微特电机厂U模É�较小。2025年机器人应用领域收入同比
+22%，高功率密度无刷无ÀÁ电机同比+200%。空心杯电机与机器人关节模组是期	逻辑

• 交流伺服/运控系统：新一代M5伺服驱动器、MCX运动控制器、MCA中型 PLC位�国内主流地
位，�速�)第一Ã营；国�对手为安川、�下、三菱、��子、倍	；国内龙头为汇川技术，
A有
川科技、雷赛智能。属|短板、追赶
��

• 机电一体化模组/关节模组（人形机器人）：已向国内外上百家整机与灵巧手部件厂商送样并获
�量�单，覆盖电机+驱动+5动+反6全
平台；对手包�绿的谐¤（谐¤减速器）、��机电
（微型5动/灵巧手）、斯菱智驱、步科股D

• LED 智能照明控制与驱动：避开同质化基�照明，聚焦智能调光/大功率体育场馆/防爆特种照明，
技术实力位�国内同行业前列，具全球化服务能力；对手为英�特、�硕电源等

• 券商明示的.比公司：华源证券 2026年 6月«次覆盖报告选s步科股D、绿的谐¤、斯菱智驱
为.比公司。�是单家券商的选样，不等于全市场共识

�$�
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步进系统（国

�）MineÿeaMitsuùi

（美蓓亚三

美）、Nidec、Qriental 

Motor（东方马

达）、Shinano Kenshi

（信浓）、山洋电气；直

线步进领域 Haýdon（海

顿直线）

国�主要竞争对手

公司为全球前三、¼十年½一打¾日本`业¿

�的国内`业；Haýdon在直线步进电机业务

领域与公司构成直�竞争关系（2024年报问

询函提及）

雷赛智能、深圳众为兴 国内步进系统主要对手 国内运控厂商，全球化程度明显低于鸣志

Ma�on（瑞

士）、³aulhaÿer（德

国）、Portesca­

空心杯/无ÀÁ电机国

�对手

公司定位国内领Â、全球第一Ã营，性能对标

国�品·;ì具性价比
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汇川技术、
川科技、雷

赛智能

交流伺服/运控系统主

要对手

汇川技术为国内�对龙头，公司尚在�)第一

Ã营阶段，属追赶


绿的谐¤、��机电、斯

菱智驱、步科股D

机电一体化模组/关节

模组对手

华源证券 2026年 6月«次覆盖报告选s步科

股D、绿的谐¤、斯菱智驱为.比公司（单家

券商选样，不等于全市场共识）；已向国内外

上百家整机与灵巧手部件厂商送样并获�量�

单

英�特、�硕电源等
LED 智能照明控制与

驱动对手

公司避开同质化基�照明，聚焦智能调光/大

功率体育场馆/防爆特种照明

鸣志电器在国内运控厂商中的®¯化是全球化程度最高：境外收入占比45%、30余家海外子公司、
并购三家欧美技术型公司（美国 AMP、美国 LIN、瑞士 T Motion），�是雷赛智能、步科股D等国
内对手明显不具备的；代价是�用率高、净利率�¡至2%–3%。分产品线í，步进电机是压舱�
（全球前三，�量替代日本D额），空心杯电机与机器人关节模组是期	（技术路线尚未收敛，属预
期�非现实收入，单一券商测ö的百亿级灵巧手电机市场空间不是行业共识），伺服系统是|短板
（追赶汇川技术等国内龙头）。

七�ÎÏÐÑ

• 原材料成本及成本5导风险：公司�用磁性材料、轴承、铝端盖、硅钢片、漆包线、芯片等原材
料，�、铝、稀土及电子元器件价�上涨.能直�压缩毛利率；&'上稀土价�大,上涨曾对公
司毛利率造成较大影响，;公司自述成本向客户5导�在时间¥后。

• 盈利质量和现金流风险：2026年上半年经营活动现金流净额为1,041.88万元，同比下降
79.39%；2025年在收入增长14.32%的��下经营现金流同比下降10.74%。公司解l与业务
扩张、原材料及产成品备货增�有关，若营运资金占用持续上升，收入增长.能难以同步r化为
现金流。

• �用投入及商 减值风险：2025年研发和市场推广等期间�用增�，新业务仍处于投入和市场
导入期，并计提�商 减值H备。若海外运营、伺服系统、液冷核心部件或精密5动业务未能形
成��U模，较高投入.能继续压低净利率，;商 减值金额及影响仍m=合相关{注进一步核
实。

• 机器人业务�现风险：空心杯电机、灵巧手及机器人关节模组�前属于中长期增长和期	方向，
技术路线尚未收敛，公司�已向国内外整机及灵巧手厂商送样并获t�量�单，但相关预期尚不
能等同于持续、U模化收入。若下游客户导入进度、产品定点或�量交付不及预期，机器人主y
溢价.能回落。

• 海外经营及贸易�Õ风险：公司境外收入占比约45%，并通过美国、瑞士等海外子公司和越南
基地开展经营。公司已提示国�贸易-境、关Ö及供应�重构的不确定性，海外�Õ�化、汇率
¤动或跨境供应��扰，.能影响�单、成本、产能安Í和盈利。

• 估值与股价¤动风险：截至2026年9月11日，公司TTM市盈率约278倍、动态市盈率约267
倍，估值显(高于当前盈利水平，;机构盈利预测覆盖数量较7、�标价V间分歧较大。股价¼
期在涨停后快速回吐，周跌 5.43%，并处于MA5下方；若盈利修复或机器人相关预期不及市场
定价，股价.能出现较大¤动。

• 主业竞争��风险：步进系统� MineÿeaMitsuùi、Nidec、东方马达、信浓、山洋电气及国
内雷赛智能等竞争，伺服及运动控制系统仍处于追赶汇川技术等国内龙头阶段，标H化步进产品
价�]^。若竞争对手降价、技术�代或客户W证进展不利，.能�弱公司市场D额和议价能力。



• 分â回报较低风险：公司2025年度� 10股Ñ 0.25元，按相关数据对应股息率约0.04%，;¼
年分â水平持续偏低。在当前盈利基数较低、估值较高的��下，现金分â对股东回报的支撑有
限。

八�?论2ÀÁ

公司当前的增长逻辑主要来自控制电机及驱动系统的D额提升、海外基地盈利改善，以及伺服、空心
杯电机、精密5动和机器人模组等产品的=构升级。2026年上半年控制电机主业收入和毛利率同步
改善，境内外收入均保持增长，若新产品导入、越南基地及其Ú海外产能继续l放，产品=构和U模
�应有�推动盈利能力进一步修复。

不过，公司尚未完全证明增长能��定r化为净利润和现金流。2025年�用增�、原材料价�¤动、
成本5导¥后、新业务投入及商 减值共同压制利润；2026年上半年经营现金流继续大,下降，;
二季度扣非利润增速弱于收入增速。市场预测的2026—2028年利润增长较快，但覆盖机构数量有限、
预测V间分歧较大，后续仍m通过Ä续季度的利润率、现金流和新业务�单表现验证。

公司基本�改善与当前估值M间�在较高x2要n。机器人相关业务�前仍包含较强的期	属性，伺
服系统Ê处于追赶国内龙头阶段；若主业盈利修复速度低于预期，或主y资金�潮，估值和股价均.
能承�较大¤动。后续应重点关注控制电机主业毛利率、经营现金流、�货及应收占用、海外产能盈
利��，以及机器人和精密5动业务�送样导入到U模化收入的�现程度。
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机构投资评级-股票-新C财经 - 股票评级*录 � htt­://stock.!nance.sina.coù.cn/stock/go.­h­/øIÜ StockSearch/keý/
�03728.­htùl$1$1

机构«次关注-研报-股票?@-证券Må � htt­s://stock.stockstar.coù/re­ort/data fn issø�#ør#sr�##­ø­ør­r.htùl

机构投资评级-股票-新C财经 � htt­://stock.!nance.sina.coù.cn/stock/go.­h­/øIÜ StockSearch/keý/
�03728.­htùl$1

鸣志电器(603728)股票分析师一�预期 市场�E 英为财� Inøesting.coù — 
htt­s://cn.inøesting.coù/e#uities/shanghai-ùoons-electric-co-ltd-consensus-estiùates

Shanghai Moons Electric Co LtdÉ�F期 (603728) - Inøesting.coù — htt­s://hk.inøesting.coù/e#uities/shanghai-
ùoons-electric-co-ltd-consensus-estiùates

鸣志电器(603728)：Â发布´灵巧手电机 ¨展机器人产品-Ã � 
htt­://stock!nance.sina.cn/stock/go.­h­/­a­er/re­ortid/833�57883748/inde�.­htùl�
øtõ4æautocallu­õnoæisfroùsinaõno

鸣志电器(603728.SH)盈利预测-PC HS³10资料 � htt­s://eùþeÿ.securities.eastùoneý.coù/Pro!t³orecast/Inde��
tý­eõþeÿæcodeõSH�03728

603728 鸣志电器 � htt­://eùþeÿ.securities.eastùoneý.coù/Pro!t³orecast/inde��
codeõSH�03728æcolorõÿætý­eõsoft

研报指标速D-研报-股票?@-证券Må - Î号 ) 证券代码 ) 证券简称 ) 研究机构 ) 最新评级 ) �标价 ) 报告日收盘价 ) 预期涨,  
) 盈利预测 ) 报告日期 ) 报告�要 � htt­s://stock.stockstar.coù/re­ort/data all isstr�#þtstø#urr­ur­r.htùl$1

Shanghai Moons' Electric Co., Ltd.: PrGøisions et Estiùations des Analýstes ) �03728 ) Honeÿourse - ÿ540�1ÿ — 
htt­s://þþþ.zoneÿourse.coù/cours/action/SHANGHAI-MQQNS-ELECTÜIC-C-38�7�255/!nances/$1

净利润预测 - 数据中心 - 净利润预测 � htt­://stock.!nance.sina.coù.cn/stock/go.­h­/øPerforùancePrediction/
kind/n­/inde�.­htùl�authorõ%ÿ�%f�%d�%ÿÿ%d�%ÿÿ/%d5%d4%c3%ce%c4%dd/%ÿ3%c2%d�%ae%dc%ÿ0$1

603728 鸣志电器 - 成长性比较 � htt­s://eùþeÿ.securities.eastùoneý.coù/IndustrýAnalýsis/Inde��
tý­eõsoftæcodeõSH�03728$$1

鸣志电器(603728)价值分析报告投资评级明细)@股网 - guÿit.cn-股比特.中国 � 
htt­://þþþ.dd�.guÿit.cn/ùango/"iazhi/�03728.htùl$1



研报指标速D-研报-股票?@-证券Må � htt­://stock.stockstar.coù/re­ort/data all iss�tsøuøø�þ#sr##ur­r.htùl

e公司，上市公司资讯第一平台。最新、最快、最有价值的上市公司快讯。数据ç解上市公司密码，为投资
IJ客ô信息。
K合上市公司与投资
L动，直M上市公司有价值的活动、会议。 � htt­s://egs.stcn.coù/#uotation/stock-info.htùl�
codeõsh�03728

鸣志电器 47.41 -0.07(-0.15%)最新价� 行� 走势+�东方财富网 � 
htt­s://#uote.eastùoneý.coù/conce­t/sh�03728.htùl�froùõclassicæeøentcodeõWeÿ #uote entrance1$fschart-r'

鸣志电器（sh�03728）行�走势 � htt­s://þþþ.stcn.coù/#uotes/inde�/sh�03728.htùl

鸣志电器 48.88 -1.11(-2.22%)最新价� 行� 走势+�东方财富网 - 48.88 — 
htt­s://#uote.eastùoneý.coù/conce­t/sh�03728.htùl�froùõclassicæeøentcodeõWeÿ #uote entrance1$fschart-
r'$1

鸣志电器(603728) �股概* 股票价� 实时行� 走势+ 新ä资讯 股评 财报 ³inSco­e-AI,投资ì简单 � 
htt­s://!nance.ÿaidu.coù/stock/aÿ-�03728�ùainTaÿõ%E5%88%8�%E�%�E%�0

鸣志电器（sh�03728）行�走势 - 鸣志电器 （sh�03728） 202�-0�-0� 15:48:25（北N时间） +O�自选 � 
htt­s://þþþ.stcn.coù/#uotes/inde�/sh�03728.htùl$1

上海鸣志电器股D有限公司 603728 — htt­s://þþþ.sse.coù.cn/assortùent/stock/list/info/coù­aný/inde�.shtùl�
CQMPANP CQDEõ�03728

鸣志电器(603728.SH) - -0.68 — htt­://øi­.stock.!nance.sina.coù.cn/cor­/øieþ/øCB AllNeþsStock.­h­�
sýùÿolõsh�03728æPageõ1$1

鸣志电器 47.41 -0.15% 股票行� 九方智投 � htt­s://stock.�fzt.coù/inde�/sh �03728.htùl

上海鸣志电器股D有限公司关于完成工商备案登*的公告 � 
htt­s://static.sse.coù.cn//disclosure/listedinfo/announceùent/c/neþ/2025-12-
1�/�03728 2025121� WH�K.­df$1$1

鸣志电器(603728) 公司公告 鸣志电器：2025年度财务报表及审计报告新C财经 新C网 - 重要承Q事o � 
htt­://øi­.stock.!nance.sina.coù.cn/cor­/øieþ/øCB AllBulletinDetail.­h­�stockidõ�03728æidõ121�154�$17

中国资本市场�定信息披露平台 � htt­://�in­i.sgt.cnstock.coù/ù/"ýts gg�stockcodeõ�03728

MQQNS' ùoøing in ÿetter þaýs — htt­s://static.cninfo.coù.cn/!nal­age/2025-04-30/122340��71.PD³$4$1

上海鸣志电器股D有限公司 � htt­s://static.sse.coù.cn/disclosure/listedinfo/announceùent/c/neþ/2025-0�-
27/�03728 20250�27 8EQ×.­df$1$1

MQQNS' ùoøing in ÿetter þaýs — htt­s://static.sse.coù.cn/disclosure/listedinfo/announceùent/c/neþ/2025-08-
30/�03728 20250830 PC7G.­df$1$1

鸣志电器(603728) 公告全文 中财网 � htt­s://#uoteþh.c!.cn/#uote.as­��
stockidõ28�81æcontenttý­eõgg#þæclientõ­hone

鸣志电器(603728):完成工商备案登* � htt­s://øi­þt1.c!.net.cn/­20251215000�8�.htùl

鸣志电器(603728)股东大会通_ 新C财经 新C网 - 鸣志电器 � 
htt­://øi­.stock.!nance.sina.coù.cn/cor­/go.­h­/øGP StockHolderMeeting/stockid/�03728.­htùl$1

MQQNS' ùoøing in ÿetter þaýs — htt­s://þþþ.sse.coù.cn/disclosure/listedinfo/announceùent/c/neþ/2025-01-
14/�03728 20250114 718G.­df$1$1

SH.�03728 鸣志电器 MQQNS' ELECTÜIC - A股实时报价 ÜT ×uote - Ñ息 Diøidend — 
htt­://202.�2.215.15/þþþ/sc/ashares/#uote diøidend.­h­�codeõ�03728



鸣志电器(603728)最新公司公告@询)@股网 - guÿit.cn-股比特.中国 � 
htt­://dd�.guÿit.cn/ùango/notice/�03728.htùl$1

鸣志电器(603728) - 全�+ � htt­s://data.eastùoneý.coù/stockcalendar/�03728.htùl$1

鸣志电器(603728) — htt­s://data.eastùoneý.coù/stockcalendar/�03728.htùl

鸣志电器(603728)业绩报表明细 数据中心 东方财富网 � htt­s://data­c.eastùoneý.coù/eùdatacenter/­ro!t/detail�
codeõ�03728æcolorõþære­orttý­eõ1ægoto³10õ

鸣志电器(603728)的 ³10-中财网 � htt­s://gg.c!.cn/­honeÿaseinfo.as­��stockidõ28�81ælùõ­ lrf­æclientõ­hone

中国股票公布财务指标 - 上海鸣志电器股D有限公司 - 2026年 - 同花顺 � 
htt­s://ÿasic.10"#ka.coù.cn/astock­c/astockùain/inde�.htùl$/!nancen�
codeõ�03728æùarketidõ33$1377�853�11103�3�850

鸣志电器(603728) 利润分2表 中财网 - ) 鸣志电器(603728)利润分2表 年D： � htt­s://gg.c!.cn/#uote.as­��
stockidõ28�81æcontenttý­eõlrf­ÿ �æclientõ­c$1

鸣志电器(603728)财务分析 � htt­s://stock.#uote.stockstar.coù/!nance �03728.shtùl

中国股票股东大会通_ - 上海鸣志电器股D有限公司 - 2026年 9月24日 - 同花顺 � 
htt­s://ÿasic.10"#ka.coù.cn/�03728/ca­ital.htùl$3��81874225701403��

鸣志电器 - 鸣志电器 � htt­://øi­.stock.!nance.sina.coù.cn/cor­/øieþ/øCB AllBulletinDetail.­h­�
stockidõ�03728æidõ1253��5�$1

鸣志电器: 关于召开2026年第二次 时股东会的通_内容�要 � 
htt­s://stock.stockstar.coù/AN202�082�00014803.shtùl

鸣志电器(603728):召开2026年第二次 时股东会的通_ - 鸣志电器(603728):召开2026年第二次 时股东会的通_ � 
htt­s://øi­þt1.c!.net.cn/­202�0825007212.htùl$1

鸣志电器(603728):鸣志电器2026年第二次 时股东会会议资料 - 鸣志电器(603728):鸣志电器2026年第二次 时股东会会
议资料 � htt­s://øi­þt1.c!.net.cn/­202�0825007200.htùl$1

鸣志电器: 关于召开2026年第二次 时股东会的通_内容�要-证券Må � 
htt­s://þa­.stockstar.coù/detail/AN202�082�00014803

鸣志电器: 关于召开2026年第二次 时股东会的通_-证券Må - 鸣志电器: 关于召开2026年第二次 时股东会的通_ � 
htt­s://þa­.stockstar.coù/detail/SN202�082500048804$1

鸣志电器:关于召开2026年第二次 时股东会的通_ 九方智投 - 全球指数 � 
htt­s://þþþ.�fzt.coù/detail/sh �03728 � 40ÿ1�17fÿ8cf7da��5ÿcc8a1�8ÿ4f3�4.htùl$1

鸣志电器:鸣志电器2026年第二次 时股东会会议资料 九方智投 - 全球指数 � 
htt­s://þþþ.�fzt.coù/detail/sh �03728 � 527f81c2f518��d5ÿ0�aÿd0e�43ÿee57.htùl$1

鸣志电器(603728)股东大会   数据中心   东方财富网 � htt­s://data.eastùoneý.coù/gddh/detail/�03728/241�83.htùl

鸣志电器 ) 上海证券报•中国证券网 - 鸣志电器(603728) — htt­s://stockdata.cnstock.coù/stock/sh�03728.htùl$1

鸣志电器(sh�03728)股票价� 股票实时行� 走势+-新C财经 � 
htt­s://#uotes.sina.cn/hs/coù­aný/#uotes/øieþ/sh�03728

中;<行(香港)有限公司 � htt­://ÿochk.etnet.coù.hk/content/ÿochkþeÿ/asharecontent/tc/ashare #uote.­h­�
codeõ�03728

鸣志电器 (603728) 股价和资讯 - 财经 � htt­s://þþþ.google.coù/!nance/ÿeta/#uote/�03728:SHA$1



鸣志电器(603728)股票最新价�行�,实时走势+,股价分析预测 英为财� Inøesting.coù - 鸣志电器 (603728) — 
htt­s://cn.inøesting.coù/e#uities/shanghai-ùoons-electric-co-ltd$1

鸣志电器(SH:�03728) — htt­s://�ue#iu.coù/S/SH�03728/neþs�­ageõ�

Shanghai Moons' Electric (SHSE:�03728) - Stock Analýsis - Siù­lý Wall St - NQT ³QÜ DISTÜIBRTIQN — 
htt­s://siù­lýþall.st/stocks/cn/ca­ital-goods/shse-�03728/shanghai-ùoons-electric-shares$1

鸣志电器(603728) - 股票行� ) 本源量化 � htt­s://þþþ.ÿenýuanlz.coù/stock�codeõ�03728

鸣志电器(603728)股票行�走势技术分析 未来预测 ò卖操�建议 英为财� Inøesting.coù - 鸣志电器 (603728) — 
htt­s://cn.inøesting.coù/e#uities/shanghai-ùoons-electric-co-ltd-technical$1

鸣志电器 603728.SH 深 沪 � htt­s://þþþ.hstong.coù/#uotes/30000-�03728-SH

鸣志电器(603728)资金流向   数据中心   东方财富网 � htt­s://data.eastùoneý.coù/z"l�/�03728.htùl

股票行�快报：鸣志电器（603728）9月10日主力资金净卖出 1140.21万元-证券Må � 
htt­s://þa­.stockstar.coù/detail/ÜB202�0�1000035�10

9月 7日电机行业十大S股一*-证券Må � htt­s://þa­.stockstar.coù/detail/ÜB202�0�070002271�

鸣志电器（603728）9月7日主力资金净ò入2362.76万元-证券Må � 
htt­s://þa­.stockstar.coù/detail/ÜB202�0�070001�278

鸣志电器•资金流向 � htt­s://þþþ.þlstock.coù/Hudong/Stock³und³loþ.as­��stocknoõ�03728

减速器概念涨0.76%，主力资金净流入78股 - 减速器概念涨0.76%，主力资金净流入78股 � 
htt­s://þþþ.stcn.coù/article/detail/4170�3�.htùl$1

减速器概念涨0.76%，主力资金净流入78股 � htt­s://!nance.eastùoneý.coù/a/202�0�0338�4113�1�.htùl

鸣志电器跌 2.13%，成交额7969.49万元，主力资金净流入263.03万元 � 
htt­s://þþþ.sohu.coù/a/10702�8438 122014422�scùõ10001.774� 13-11�000.0.0-0-0-0-
0.0æs­ùõsù­c.channel 354.ÿlock3 32 P7Qøÿu 1 fd.12.178822�888�53r"nAÿ�r 774�

鸣志电器(603728)资金流向统计)DDX 列表数据(实时) - guÿit — htt­://dd�.guÿit.cn/ddelist2.­h­�codeõ�03728$1

鸣志电器十大流通股东�´生�：华商润/T合A�出，北向资金等增持，新永恒公司等减持 � 
htt­s://!nance.sina.cn/202�-08-2�/detail-ini­riøþ2255�88.d.htùl�øtõ4

鸣志电器(603728) — htt­s://stock.#uote.stockstar.coù/�03728.shtùl

中国股票流通股东名单 - 上海鸣志电器股D有限公司 - 2026年 6月30日 - 同花顺 � 
htt­s://ÿasic.10"#ka.coù.cn/�03728/holder.htùl$1�208��3742201124874

鸣志电器(603728)最新股东信息 - guÿit — htt­://þþþ.dd�.guÿit.cn/ùango/gudong/�03728.htùl$1

鸣志电器跌 2.05%，成交额2905.02万元，主力资金净流出 218.31万元 � htt­s://!nance.sina.cn/202�-0�-10/detail-
iniriaeý5343254.d.htùl�øtõ4æfroùsinagoõ1,cidõ��57�

鸣志电器(603728)机构持股基金持股明细@询)@股网 - guÿit.cn-股比特.中国 � 
htt­://dd�.guÿit.cn/ùango/"igou/�03728.htùl$1

新永恒公司-鸣志电器操�一* 东方财富网 数据?@ - 全�+ � 
htt­s://data.eastùoneý.coù/gdf�/ShareHolderStock/�03728.htùl�hdCodeõ104�830�$1

中国太平洋人寿保险股D有限公司-分â-�人分â-鸣志电器操�一* 东方财富网 数据?@ - 全�+ � 
htt­s://data.eastùoneý.coù/gdf�/ShareHolderStock/�03728.htùl�hdCodeõ70400074$1



沪港通及深港通外资持股*录 - 鸣志电器 - 2026年 - 同花顺 � 
htt­s://ÿasic.10"#ka.coù.cn/�03728/$3455341452�4332381�

本报告由AI基于公开U@信息自动检索、整理并生成，信息截至 2026年 9月11日收盘（周五）；检索执行时间：2026年
9月12日前后，.能�在时�性®¯，具体数据j以公司9式公告及	�数据V端为H。本报告仅为信息整理与研究参考，
不构成任何投资建议，投资
应独立
�并自行承担投资风险。


