星光农机股份有限公司（ST星农，603789.SH） (603789)
个股分析报告
行业：专用设备制造（农业机械+专用汽车零部件）
报告日期：2026年9月13日
截至2026年9月11日收盘；2026年9月13日为星期日，A股休市。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
ST星农当前最具决策意义的特征是“收入增长与持续亏损并存”：2026年上半年营业收入1.98亿元，同比增长82.24%，但归母净利润亏损7868.26万元，扣非归母净利润亏损7653.29万元；2025年扣除后营业收入3.22亿元，虽超过3亿元退市风险触发线，但公司仍连续亏损，且审计报告提示持续经营能力存在重大不确定性。公司已于2026年5月撤销退市风险警示、由“*ST星农”变更为“ST星农”，但因财务信息披露违法及持续经营不确定性，其他风险警示仍在。
经营层面，公司形成农机与专用汽车及零部件双板块结构，汽车相关业务并入推动收入扩张，但新业务仍处于培育和产能爬坡阶段，毛利率较低，尚未弥补农机主业需求走弱、价格竞争加剧、主动控产及固定成本刚性摊销带来的压力。2026年上半年毛利率为14.47%，经营活动现金流净额为-607.23万元，资产负债率升至84.79%，归母净资产降至5805.73万元，财务结构明显承压。
公司治理与财务信息质量仍是基本面评价的重要约束。公司因2023年全资子公司开展缺乏商业实质的业务，虚增营业收入6072.74万元并受到浙江证监局行政处罚及上交所公开谴责，相关历史数据已追溯调整，可比性受到影响。当前缺乏有效卖方覆盖和未来业绩一致预期，亏损导致市盈率失去参考意义，按2026年6月末净资产测算市净率约27倍，估值对净资产变化和风险偏好的敏感度较高。
截至2026年9月11日，公司股价收于5.98元，较2026年7月9日阶段高点7.68元回撤约22%，收盘价低于MA5、MA10和MA20，短期技术趋势偏弱；RSI6约22，股价处于估算布林下轨附近，存在技术性反抽可能，但尚不能据此确认趋势反转。近期成交活跃度中等偏低，5.98—6.05元为短线支撑观察区域，6.20元附近为主要压力位置。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	证券简称/曾用名
	ST星农；曾用名*ST星农（新浪显示更名历史"*ST星农→ST星农"，FY2025年报摘要署名*ST星农，2026年半年报及近期行情页署名为ST星农，说明期间已摘星；名称以最新交易所公告为准）

	英文名称
	Thinker Agricultural Machinery Co., Ltd.（TAM）

	注册/办公地
	浙江省湖州市南浔区和孚镇星光大街1699号（办公地址部分来源写1688号，存在不一致）

	成立日期
	2004-02-25，前身湖州星光农机制造有限公司，2011年整体变更设立股份公司

	注册资本
	中财网记27,045.14万元，新浪记26,521.5万元，两处不一致，需以最新年报为准

	法定代表人
	郑斌（中财网）

	员工总数
	753人（中财网）

	证监会行业
	专用设备制造业（代码35）

	申万行业
	专用设备



2.2 主营业务与产品布局
农机板块—农业机械：自主研发、自主采购（发动机、履带等）+自主生产+委外加工相结合，自主加工高附加值/有自主知识产权的核心零部件，其余外购外协，统一整机装配调试，通过经销商买断式销售
1. 农机板块—农事服务：为农户、种植大户、农业合作社、农业企业、农业经纪人、农事服务中心等提供机械作业服务，自负盈亏、自担风险
1. 专用汽车及零部件板块—结构件：客户定制化结构件/零部件/基础件加工（金属/非金属，含机械零部件、钢结构件、塑料件、标准件），来图加工、样品试制、小批量生产
1. 专用汽车及零部件板块—燃油泵：柴油发动机燃油泵及燃油喷射系统零部件，依托日本电装（DENSO）技术支持，自主生产关键零部件，成品出口海外
1. 专用汽车及零部件板块—专用汽车及零部件：外采汽车底盘，自主做上装结构设计/功能集成，模块化组装整车，经销商网络+直接对接终端客户（工程企业、物流集团、特种作业单位）
1. 历史产品清单：联合收割机（履带自走式稻麦油、轮式稻麦）、油菜籽收获机、大中型/履带式拖拉机、履带自走式旋耕机、插秧机、采棉机、烘干机、压捆机（轮式/自走式履带打捆机）、玉米收获机、花生收获机、制肥机、智能化养鱼跑道、育秧线；核心传统主业为联合收割机
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1（截至2026-06-30，2026-08-29披露）
	1.9786亿元（197,857,511.53元）
	+82.24%（上年同期1.0857亿元）
	归母净利润−7868.26万元（−78,682,553.72元）；扣非归母净利润−7653.29万元
	归母亏损同比扩大约92.22%（亏损增加3774.86万元，上年同期−4093.39万元）；扣非亏损同比收窄28.95%（上年同期−1.0772亿元）

	2025A（截至2025-12-31，2026-04-25披露）
	3.86亿元（386,403,451.88元）；扣除与主营无关/不具商业实质收入后3.22亿元（+25.74%）
	+40.70%
	归母净利润−9898.66万元；扣非归母净利润−1.679亿元
	归母亏损缩小（上年同期−1.785亿元）；扣非亏损缩小（上年−2.023亿元）


2026H1其他指标：利润总额−6759.46万元；基本EPS −0.2909元；加权平均ROE −80.73%（上年同期−18.33%）；毛利率14.47%（较上季度17.82%下降3.35pct）；资产负债率84.79%（同比+11.31pct；期末总资产9.72亿元、归母净资产5805.73万元，较上年末−57.56%）；经营活动现金流净额−607.23万元。亏损原因（公司业绩预告口径）：农机主业需求走弱、价格竞争加剧、主动控产，固定成本刚性摊销；燃油泵及专用汽车新业务处培育/产能爬坡、毛利率低；另计提坏账及资产减值、对外股权投资亏损。2025A其他指标：利润总额−7955.24万元；基本EPS −0.3660元；加权平均ROE −50.38%；毛利率5.06%；资产负债率79.61%；经营活动现金流净额−9232.38万元。2025年分季度收入：Q1 4689万、Q2 6168万、Q3 1.2467亿、Q4 1.5317亿，各季归母均亏损。年报被上会会计师事务所出具带强调事项段、持续经营重大不确定性段落的无保留意见审计报告。历史对比：2022年收入2.44亿、归母−1.59亿；2023年收入2.48亿、归母−6108万元；2024年归母−1.785亿元（2024年因触发净利润为负且扣除后收入<3亿被*ST）；三年收入复合增速16.57%。口径提示：2024年营业收入在不同来源存在差异，2025年年报摘要中上年同期数为2.746亿元，另有媒体/早期公告口径为2.69亿元，差异可能源于总额法转净额法会计差错更正及追溯调整，引用需以最新年报追溯数为准。另注：2023年全资子公司星光致远虚增收入6072.74万元（占当期收入19.69%）、虚增利润总额528.95万元，已被浙江证监局处罚并追溯调整2023年报，历史数据可比性受限。
最新一期财报（2026H1）呈现表面归母亏损扩大、实质扣非亏损收窄的背离：归母净利润−7868.26万元，亏损同比扩大约92.22%；但扣非归母净利润−7653.29万元，亏损同比收窄28.95%。背离主因是2025H1存在约6683万元非经常性收益（2025H1归母−4093万 vs 扣非−10772万），而2026H1非经常性损益已很小，因此判断盈利趋势应以扣非口径为准。收入端同比+82.24%但毛利率仅14.47%且环比下降3.35pct，反映新业务低毛利、主业价格竞争加剧；同时资产负债率升至84.79%、归母净资产较上年末大幅下降57.56%至5805.73万元，加权平均ROE恶化至−80.73%，财务结构显著承压。2025年度扣除后收入3.22亿元刚过3亿元退市红线，且年报带持续经营重大不确定性段落，叠加财务数据曾存在虚假记载并被追溯调整，历史可比性与持续经营均存在显著不确定性。
3.2 盈利预测
未来2–3年营收/净利润/EPS的机构一致预测无法提供，数据不可得。核心原因是该股几乎没有有效的卖方/机构覆盖与一致预期：东方财富F10《盈利预测》页明确显示“该股暂无评级统计”“该股暂无机构预测”，预测明细仅有历史实际值（2023 EPS −0.2303、2024 −0.6730、2025 −0.3732），无未来年度预测；东方财富《成长性/估值比较》页2026E/2027E/2028E的EPS增长率与营业收入增长率全部为“--”；Simply Wall St亦显示无足够分析师覆盖；Investing.com普遍预期页面内容截断且不同区域子站52周区间互相矛盾（一处4.77–9.72，一处5.11–6.67），无法据此确立任何可靠目标价，不采信。仅有的前瞻性信息为公司自身业绩预告（非机构预测）：2026半年度业绩预告预计归母净利−9500万~−6500万元（增亏）、扣非净利−8500万~−6000万元（减亏）；实际落地为归母−7868万元、扣非−7653万元，落在预告区间内。
3.3 估值水平与机构评级
截至2026-09-11收盘，股价5.98元（当日−1.16%），总股本2.65亿股/流通股本2.60亿股，总市值15.86亿元/流通市值15.55亿元。注：不同抓取日价格不同（9-10约6.05元、9-04约6.13元），引用须注明日期。市盈率因公司持续亏损为负值、无参考意义：PE(TTM)约−11.60、静态PE约−16.02、动态PE约−10.08（不同平台/TTM口径略有差异）。市净率基于2026-06-30每股净资产0.22元测算约27倍（证券时报动态市净率27.31、九方27.3；平安/AASTOCKS因取用不同期末净资产给出12–17倍），PB显著偏高且各源差异大，属高风险信号。市销率东方财富口径TTM约3.33倍、2025A约4.10倍（Investing.com给出的12.69明显与其他源不符，疑为口径/更新问题，不采信）。证券之星估值指针（更新日期2026/09/06）相对估值区间5.09–5.62元，估值准确性评级C，综合基本面看股价偏高。行业估值参照：九方智投称截至2026-09-11专用设备行业PE(TTM)均值约427倍，ST星农在同业中基本面排名靠后（收入约141/188、净利润182/188、PB约5/188偏高）。市场表现（东方财富，截至中报数据更新时点）：近1个月−8.14%、近3个月+13.69%、近6个月−1.97%、今年以来+12.41%。综合看，公司亏损导致PE为负、PB因净资产极薄而畸高（约27倍）、P/S各源差异大，估值指标参考意义有限；且无机构一致预期与目标价，加之持续经营重大不确定性、退市风险与历史财务虚假记载导致的可比性受限，估值不确定性极高。
四、近期消息与公告
4.1 标的确认与证券简称变更
603789为星光农机股份有限公司（Thinker Agricultural Machinery Co., Ltd.），上交所主板，注册/办公地为浙江省湖州市南浔区和孚镇星光大街，证监会行业为专用设备制造业（农用机械）。证券简称历经变更：N星光→星光农机→*ST星农（2025-05-06起）→ST星农（2026-05-20起），*ST星农/ST星农/星光农机均指同一标的。主营方面，2025年起形成农机+汽车两大板块（新增汽车板块系收购中城汽车(山东)有限公司等标的并入），农机产品含联合收割机、拖拉机、采棉机、插秧机、旋耕机、烘干机、打捆机等。
4.2 退市风险警示实施（戴帽）
2025-04-30披露《关于实施退市风险警示暨停牌的公告》（公告编号2025-035）：因2024年度经审计的扣非前后净利润孰低者为负值，且扣除后营业收入低于3亿元，2025-05-06起被实施退市风险警示（*ST）。
4.3 终止上市风险提示公告
2026-01-31发布第一次《股票可能被终止上市的风险提示公告》（编号2026-005）；2026-02-13发布第二次（编号2026-008）。按规则在2025会计年度结束后1个月内首披，此后每10个交易日披露一次风险提示。
4.4 2025年度审计意见及申请撤销退市风险警示
2026-04-23上会会计师事务所（特殊普通合伙）对2025年度财务报告出具带强调事项段的无保留意见审计报告；同日出具《2024年度非标意见涉及事项影响已消除的专项审核报告》；董事会（第五届第十七次）通过《关于申请撤销退市风险警示的议案》，4月24日提交申请，4月25日披露（编号2026-030）。
4.5 撤销退市风险警示、摘星但仍戴帽
2026-05-18上交所同意撤销退市风险警示；2026-05-19停牌1天，2026-05-20开市起复牌，简称由“*ST星农”变更为“ST星农”，代码不变，仍在风险警示板交易，日涨跌幅限制仍为5%（公告编号2026-036）。摘星但仍戴帽（其他风险警示继续保留）的两条原因：1）2026-03-17收到浙江证监局《行政处罚事先告知书》、2026-03-30收到《行政处罚决定书》，年报财务指标存在虚假记载，依《上市规则》9.8.1条第一款第(七)项叠加实施其他风险警示；2）最近连续3个会计年度扣非前后净利润孰低者均为负值，且2025年审计报告显示持续经营能力存在不确定性，依9.8.1条第一款第(六)项叠加实施其他风险警示。
4.6 2025年年度业绩预亏公告
2026-01-31（编号2026-004；1月30日晚披露）预计2025年利润总额-1.0亿~-0.7亿元；归母净利润-1.35亿~-0.90亿元；扣非归母净利润-2.20亿~-1.50亿元；营业收入3.5亿~4.0亿元；扣除后营业收入3.1亿~3.5亿元；预计2025年末净资产1.0亿~1.5亿元。预亏主因（公司自述）：①农机+汽车双板块使营收大增，但综合成本高，农机板块主动调整产能并剥离子公司致营收同比下降，厂房设备固定成本摊销压力大、毛利低，新板块并入时间短短期承压，不足以弥补农机板块亏损；②计提坏账准备、资产减值准备，预计影响净利润减少约3,700万元。上年同期（2024）：利润总额-1.684亿；归母净利润-1.746亿；扣非-1.985亿；营收2.694亿；扣除后营收2.564亿；每股收益-0.6402元；期末净资产2.3887亿。
4.7 2025年中报业绩预告
2025-07-15预计2025年上半年归母净利润亏损0.5亿~0.85亿元；扣非亏损0.55亿~0.90亿元（上年同期扣非-0.7797亿）。主因：行业需求低迷、粮价走低、产能利用率与毛利率低、应收账款坏账计提、固定成本高等。
4.8 2025年三季报
2025-10-31披露：前三季度营业收入3.0142亿元（301,415,421.55元），同比+55.77%；前三季度归母净利润-6,558.92万元（-65,589,228.38元）；扣非归母-14,147.82万元；前三季度经营活动现金流净额-6,859.15万元；基本每股收益-0.2523元；期末总资产12.436亿；归母所有者权益1.728亿元（较上年末-29.74%）。注：公司收购同一控制下中城汽车后，三季报合并数据已含中城汽车2025年1-8月数据；扣除中城汽车后营业收入为2.797亿元、归母净利润-5,654.99万元。
4.9 2025年年度报告（经审计）
2026-04-25披露的摘要：营业收入3.8640亿元（386,403,451.88元）；扣除后营业收入3.2236亿元（322,358,803.01元）（已超过3亿元的“保壳线”）；归母净利润-9,898.66万元（-98,986,644.20元）（落在预告区间-0.9亿~-1.35亿内、接近亏损较少一端）；期末净资产1.3681亿元（136,810,143.56元）；审计意见为带强调事项段/持续经营能力不确定性段落的无保留意见。
4.10 证监会立案调查及前期会计差错更正
2025年9月公司收到证监会《立案告知书》（编号：证监立案字01120250032号），因涉嫌信息披露违法违规被立案；2025-09-30披露《关于收到中国证监会立案告知书的公告》（编号2025-063）。2025-09-26/27发布《关于公司前期会计差错更正及追溯调整的公告》，对2023年“农事服务（采棉）业务”追溯调整，调减2023年营业收入6,072.74万元。公司自查称业务存在客户资金回流、未实际采收，不具备商业实质。
4.11 浙江证监局行政处罚及上交所公开谴责
2026-03-17收到浙江证监局《行政处罚事先告知书》（浙处罚字[2026]3号）；2026-03-30收到《行政处罚决定书》（浙江证监局[2026]5号），认定：2023年全资子公司巴州星光致远智慧农业科技有限公司开展虚假棉花采收、咨询服务、推广服务等业务；虚增营业收入6,072.74万元（占当期披露营收19.69%）；虚增利润总额528.95万元（占当期披露利润总额绝对值9.77%）→2023年年报虚假记载。处罚：公司警告+罚250万元；时任董事长何德军、时任董事/总经理郑斌、星光致远时任总经理刘涛各罚120万元；时任财务负责人吴海娟罚80万元；合计约690万元。同日（2026-03-30/31）上交所予以公开谴责。因上述处罚，公司股票自2026-03-18起被叠加实施其他风险警示（公告2026-011、2026-012）。公司及高管未提出陈述申辩、未要求听证。
4.12 股东李伟红减持
2025-09-24披露《股东减持股份计划公告》：李伟红拟于2025-10-24至2026-01-23通过集中竞价+大宗交易合计减持不超过8,113,542股（占总股本3%）。实际执行：2025-11-03至11-04大宗交易减持1,409,028股（0.52%）；2025-11-06集中竞价减持433,400股（0.16%）；合计减持1,842,428股（0.68%），持股比例由5.68%降至5.00%。2025-11-07签署《简式权益变动报告书》，减持原因为自身资金需求；本次变动未导致控股股东及实际控制人变化。
4.13 控股股东股份解除质押及质押
控股股东星光农科控股集团有限公司持有44,149,832股（16.65%）。2026-05-16公告（编号2026-034）：星光农科将质押给中振（上海）电车科技有限公司的10,361,953股解除质押，同日再质押给同一方；累计质押25,904,882股（占其所持58.67%，占公司总股本9.77%）。未来半年内到期0股；未来一年内到期15,542,929股（占其所持35.20%），对应融资余额1,500万元。另一数据点：东方财富显示截至2025-08-08质押总比例11.43%，质押总股数3,090.49万股，3笔（2025年6-8月多个周频一致）。注：无实际控制人，多个F10来源显示“实际控制人：无”，控股股东为星光农科控股集团。
4.14 股份回购（数据缺失）
本次检索未发现公司近期有股份回购（回购）相关公告。此项为避免遗漏，建议后续以上交所公告检索“603789 回购”复核（局限说明）。
4.15 并购/对外投资/关联交易/担保
同一控制下收购中城汽车（山东）有限公司：2025年三季报已并入其2025年1-8月数据（“公司本年度收购的两家标的公司”表述见问询函回复）。2025-08-11第五届董事会第十一次会议通过《关于对子公司增资的议案》，对全资子公司星光智谷（上海）科技有限公司增资1,800万元，注册资本由3,060万元增至4,860万元（仍为全资）。2025-08-13公布：与绿脉汽车工业有限公司（其它关联关系）发生1笔关联交易，合计金额2,941.40万元，涉及资产出售。担保：2025-11-27公告（编号2025-072），为全资孙公司星光装备制造（德清）有限公司向湖州市飞英融资租赁有限公司融资租赁提供300万元连带责任保证；实际担保余额900万元（含本次）。对外担保总额25,430万元，占最近一期经审计净资产106.46%（提示：超净资产50%/100%、对合并报表外单位担保达30%、对资产负债率超70%单位担保等多项风险）。公司2025年度对外担保额度预计合计不超过1亿元（2025-028号、2025-039号）。
4.16 交易所问询函及回复
2025-12-16公告回复上交所对2025年三季报的《信息披露监管问询函》（上证公函[2025]3872号，编号2025-074）。问询聚焦：营业收入构成（分板块经营主体/模式/收入/毛利率）、前十大客户与供应商、是否存在应扣除收入及收入确认合规性等。注：问询函回复文字中称“三季报…扣非前后的净利润分别亏损0.25亿元、0.34亿元”，而三季报正式披露为归母净利润-0.656亿、扣非-1.415亿，两者不一致，疑似转述/口径错误，不采信该0.25/0.34亿数字，以三季报原文为准。
4.17 投资者索赔（民事）
2026-09-01谢保平律师团队向浙江省湖州市中级人民法院提交新一批投资者索赔立案材料。索赔条件（律所口径）：2024-04-30至2025-09-26期间买入603789，且在2025-09-27（含当日）之后卖出或继续持有者。注：该消息来自律所/自媒体转述，属单一来源，请以法院受理进展及公司公告为准。
4.18 其他近期公告（时间轴补全）
2026-05-15召开2025年年度股东会（董事长何德军主持，9名董事全出席），全部议案通过，包括：2025年度董事会工作报告、聘任2026年度审计机构、2025年度利润分配预案、《股东未来分红回报规划（2026-2028）》、2026年度对外担保额度预计、修订《董事/高管薪酬管理制度》、修改《公司章程》等。2025-11-18发布2025年第五次临时股东大会法律意见书（上海市通力律师事务所）。2026-03-19发布股票交易异常波动公告（因财务造假处罚消息引发波动）。2026-02-03董秘在互动平台答复投资者，称截至当日尚未收到立案调查结果；同日九方智讯报道公司称立案若仅涉行政处罚将实施ST、“影响摘帽但不影响摘星”，提醒审计意见类型风险。
4.19 价格/市值背景
2026-05-18收盘6.22元，跌1.43%，总市值约16.5亿，动态市盈率约-10.48（此为停牌前最后交易日数据）。2025-09-29（立案时）股价6.01元，市值约16.25亿。注：以上为2026年5月及其前数据；未获取到2026年5月复牌后至检索日的更近收盘价，如需最新行情需另行拉取。
4.20 关键不确定性/待核实事项
1）本部分“最新”边界：检索到的最新事件为2026-09-03的投资者索赔报道；2026-05-20复牌改为“ST星农”之后至检索日的其他新公告（如三季报2026、新立案进展、摘帽/其他风险警示变化）未能覆盖完整，建议以上交所603789公告列表按最新月份复核。2）问询函回复中“扣非前后净利润-0.25亿/-0.34亿”与三季报“归母-0.656亿/扣非-1.415亿”矛盾——已按三季报原文为准，建议以公告PDF原文终核。3）未发现股份回购公告，但不能完全排除遗漏，需复核。4）股东质押“11.43%/3,090.49万股”（截至2025-08-08）与控股股东单家累计质押“2,590.49万股/占总股本9.77%”（2026-05）口径不同，属不同统计范围，勿混用。5）投资者索赔信息为单一来源（律所自媒体），待核实。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	证券代码及简称
	603789，ST星农

	收盘价
	5.98元

	当日涨跌
	下跌0.07元，跌幅1.16%

	当日开盘价
	6.00元

	当日最高价
	6.07元

	当日最低价
	5.83元

	成交量
	约376万股

	成交额
	按成交量与价格估算约2200万至2300万元

	总市值
	约15.85亿元

	流通市值
	约15.55亿元

	动态市盈率
	暂无可用正值数据，页面显示为“--”；由于每股收益仍为负，不宜采用常规PE估值比较

	市净率
	约27倍；受公司每股净资产较低影响，参考意义有限

	52周阶段高点
	约7.68元，出现在2026年7月9日盘中

	52周阶段低点
	约4.77元，出现在2025年相关历史区间；部分平台显示为5.00元或5.11元，存在统计口径差异

	近期交易区间
	2026年8月3日至9月11日约为5.83元至6.72元，6.72元出现在2026年8月12日

	阶段价格表现
	自2026年7月9日盘中高点7.68元回落至9月11日收盘5.98元，阶段回撤约22%



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5
	约6.11元
	收盘价5.98元低于MA5，短线价格处于均线下方

	MA10
	约6.19元
	收盘价低于MA10，短期趋势偏弱

	MA20
	约6.20元
	收盘价低于MA20；MA5下穿或接近下穿MA10，短线动能偏弱

	RSI6
	约22
	按截至2026年9月11日最近6个价格变动计算，已接近传统超卖区域；存在技术性反抽可能，但超卖不等于趋势反转

	RSI14
	截至2026年9月11日的可靠数据缺失
	已获取的历史RSI14对应2026年5月至7月，不作为当前时点结论

	MACD
	截至2026年9月11日的DIF、DEA及柱值缺乏可靠公开数据
	不填充当前具体数值；若后续DIF低于DEA且绿柱扩大，将进一步确认短线偏弱，若重新站上6.20元附近并伴随MACD金叉，弱势结构可能修复

	布林带
	中轨约6.20元，上轨约6.42元，下轨约5.98元
	收盘价基本位于布林下轨附近，处于短期弱势区间下沿；上述数据为基于2026年8月17日至9月11日收盘价的估算值

	成交量及换手率
	9月11日成交量约376万股，估算换手率约1.4%至1.5%
	以总股本约2.65亿股、流通股本约2.60亿股估算；当前成交活跃度中等偏低

	近期成交量
	2026年8月17日至9月11日单日成交量大多约200万至430万股；8月12日约711万股
	9月11日成交量较8月12日放量高点明显回落



截至2026年9月11日，ST星农收盘价为5.98元，低于MA5、MA10和MA20，且自2026年8月31日的6.39元逐步回落，短期趋势由此前高位震荡转向偏弱整理。RSI6约22，已接近传统超卖区域，存在技术性反抽可能，但尚不足以单独确认趋势反转。股价位于估算布林下轨附近，5.98元至6.05元区域为短线支撑观察区，6.20元附近为MA20及布林中轨形成的首要压力。近期成交量大多处于约200万至430万股，9月11日成交量约376万股，资金活跃度中等偏低；主力资金净流入或净流出金额缺乏可交叉确认的可靠数据。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于截至2026年9月11日收盘数据的主观情景推演，不构成投资建议，也不代表对未来价格的确定性预测。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	6.20~6.42元
	6.20元附近对应MA20及布林中轨，6.30~6.37元对应近期多次反弹高点，6.42元附近对应布林上轨；若有效突破并站稳6.42元，技术上可能打开向6.55~6.70元区域反弹的空间

	第一支撑
	5.98~6.05元
	5.98元为9月11日收盘价及估算布林下轨，6.05元为9月10日收盘价及短线反弹初步修复位置；若该区域获得承接，股价可能围绕6元附近震荡

	强支撑
	5.83~5.92元
	5.83元为9月11日盘中低点，5.90元附近为布林下轨下方的心理及技术支撑区域；若5.83元被放量跌破，下一观察区间为5.70~5.80元



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约五成至六成；为主观启发式权重，不是统计概率）：价格区间约5.95~6.25元。触发条件包括5.95~6.05元区域未被有效跌破、成交量维持近期正常水平，以及6.20元附近反弹遇阻但未出现放量破位。该情景下，股价可能在6元附近反复震荡，等待新的消息或资金方向。
1. 偏弱下行（权重中等，约三成；为主观启发式权重，不是统计概率）：价格区间约5.75~5.95元。触发条件包括收盘有效跌破5.90~5.95元、单日成交量明显放大但价格收跌、ST板块或专用设备板块整体走弱，或主力资金继续表现为净流出。若5.83元盘中低点被放量跌破，短期弱势可能延续，5.75~5.80元区域将成为下一观察区间。
1. 反弹走强（相对权重偏低，约一成至两成；为主观启发式权重，不是统计概率）：价格区间约6.20~6.45元。触发条件包括股价重新站上6.20元、随后突破6.30~6.37元近期压力、成交量明显高于近期常态，以及RSI6从超卖区回升并伴随MACD出现可确认的金叉或绿柱收窄。若放量突破6.42元附近布林上轨，短期反弹技术形态才会明显改善；此前上涨更适合视为弱势反抽观察。

③ 资金与流动性背景
截至2026年9月11日，成交量约376万股，估算换手率约1.4%至1.5%；近几个交易日成交量大多约200万至430万股，近期常态成交额约1300万至2800万元，8月12日成交量约711万股。前十大股东合计持股比例约53.07%，数据截至2026年6月30日半年度报告期末；由于公司于2026年8月10日完成控制权变更，9月11日时点的持股结构可能已经发生变化，因此该比例仅能作为滞后筹码背景。前十大股东主要为原股东、自然人及非金融企业股东，仅看到广东臻远私募基金管理有限公司旗下私募基金持股约0.60%，未发现公募基金、社保基金或QFII在前十大股东中占据明显位置。对于总市值约16亿元的小市值ST股票，单日成交额约2000多万元意味着盘口深度有限；在集中抛售或消息刺激下，价格波动和买卖价差可能扩大。
若未来一周出现单日成交额持续放大至约3500万元以上，且收盘价能够站上6.20元，可视为短线资金参与度改善的观察信号；若成交额放大但股价仍跌破5.90元，则更接近放量兑现或抛压释放，而非有效转强信号。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察5.98~6.05元支撑区能否出现缩量止跌；以上为观察思路，非操作指令。
1. 观察6.20元MA20及布林中轨能否重新收复；以上为观察思路，非操作指令。
1. 若跌破5.90元，观察5.83元前低是否被放量击穿；以上为观察思路，非操作指令。
1. 关注单日成交额能否达到约3500万元以上，并与价格站上6.20元形成量价配合；以上为观察思路，非操作指令。
以上情景推演基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 持续经营风险：公司2025年审计报告带有持续经营能力存在重大不确定性段落，2026年上半年仍亏损7868.26万元，且2025年、2026年上半年经营活动现金流分别为-9232.38万元和-607.23万元，后续经营资金和盈利修复存在不确定性。
1. 退市及风险警示风险：公司虽于2026年5月撤销退市风险警示并摘星，但仍因历史财务信息披露违法、连续三个会计年度扣非前后净利润孰低者为负以及持续经营不确定性而继续实施其他风险警示，后续若相关条件未改善，仍可能面临风险警示持续或进一步变化。
1. 盈利能力风险：2026年上半年收入同比增长82.24%，但毛利率仅14.47%，较上季度下降3.35个百分点；农机主业面临需求走弱和价格竞争，新并入的燃油泵、专用汽车等业务仍处于培育和产能爬坡阶段，收入扩张可能继续伴随低毛利甚至亏损。
1. 财务杠杆与净资产风险：截至2026年6月30日，公司资产负债率为84.79%，归母净资产仅5805.73万元，较上年末下降57.56%；按相关数据测算市净率约27倍，若继续亏损或发生减值，净资产和估值指标可能进一步承压。
1. 财务信息质量与诉讼风险：公司因2023年虚假棉花采收、咨询服务及推广服务等业务被认定虚增营业收入6072.74万元，并受到行政处罚和上交所公开谴责；相关会计差错已追溯调整，历史数据可比性受限，且已有投资者索赔材料提交，后续赔偿及相关影响仍存在不确定性。
1. 担保与控股股东质押风险：公司对外担保总额为25430万元，占最近一期经审计净资产106.46%；控股股东累计质押股份占其所持股份58.67%，未来一年内有15452929股对应融资余额1500万元到期，若公司或相关主体融资能力下降，可能增加流动性和控制权稳定性压力。
1. 市场交易与流动性风险：公司总市值约15.85亿元，2026年9月11日成交额约2200万至2300万元，近期成交活跃度中等偏低；前十大股东持股数据又受控制权变更影响可能滞后，在ST风险警示和小市值背景下，消息冲击或集中交易可能导致价格波动和买卖价差扩大。
1. 估值与技术面风险：公司持续亏损导致市盈率无法采用，市净率因净资产较薄而显著偏高；截至2026年9月11日股价低于MA5、MA10和MA20，若5.90元附近支撑失守，短期弱势可能延续，RSI6处于低位也不代表基本面或趋势已经反转。
八、结论与展望
星光农机的潜在增长逻辑主要来自农机产品调整、专用汽车及零部件业务扩张，以及新业务并表带来的收入增量。2026年上半年收入快速增长，且扣非亏损同比收窄，说明经营亏损较上年同期有所改善。不过，收入增长尚未转化为盈利改善，当前仍受低毛利、产能利用率不足、固定成本摊销和减值损失等因素制约，后续关键在于新业务能否提升毛利水平、农机主业需求能否恢复，以及经营现金流能否转正。
公司已摘除退市风险警示，但仍处于ST状态，连续亏损、持续经营不确定性、较高负债率、较薄净资产及历史财务信息披露问题，使其基本面修复具有较高不确定性。由于缺乏机构一致预测，未来业绩和估值难以通过常规盈利预测框架确认，应重点关注后续审计意见、风险警示变化、主营业务盈利能力、现金流和债务压力的实际改善情况。
从技术面看，股价短期处于弱势整理阶段，能否重新收复6.20元附近均线和布林中轨，是观察技术结构修复的重要信号；若5.90元附近支撑失守，弱势状态可能延续。上述价格区间仅反映截至2026年9月11日的市场与技术数据，不能替代对公司持续经营、财务质量和风险警示状态的基本面判断。
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*ST星农 - *ST星农 — http://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=603789&id=11637504#1
星光农机股份有限公司股票可能被终止上市的风险提示公告 - 新浪财经 — https://finance.sina.cn/2026-01-31/detail-inhkcwht3088680.d.html?vt=4#1
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*ST星农:*ST星农股票可能被终止上市的第二次风险提示公告_九方智投 - 全球指数 — https://www.9fzt.com/detail/sh_603789_9_8ad9238fa089b66bb1606160f43b166b.html#1
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星光农机股份有限公司 — https://static.sse.com.cn/disclosure/listedinfo/announcement/c/new/2025-11-08/603789_20251108_DJ1R.pdf#1#1
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星光农机(603789)股票行情走势技术分析_未来预测_买卖操作建议_英为财情Investing.com — https://cn.investing.com/equities/xingguang-agricultural-machinery-technical?utm_source=openai
ST星农(603789)_公司公告_ST星农：2026年半年度报告摘要新浪财经_新浪网 — https://money.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?id=12569251&stockid=603789&utm_source=openai
本报告由AI基于公开渠道信息自动检索、整理并生成，信息截至 截至2026年9月11日收盘；2026年9月13日为星期日，A股休市。，可能存在时效性差异，具体数据请以公司正式公告及权威数据终端为准。本报告仅为信息整理与研究参考，不构成任何投资建议，投资者应独立判断并自行承担投资风险。
