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一、核心摘要

华友钴业当前呈现“业绩增长与股价弱势并存”的特征：2026年上半年实现营业收入555.68亿元，

同比增长49.39%，归母净利润35.07亿元，同比增长29.38%；但2026年二季度单季归母净利润仅

10.10亿元，同比下降30.76%、环比下降59.55%，显示收入扩张尚未完全转化为利润增长。2026

年9月11日收盘价为36.06元，年初至今下跌约46%—47%，并盘中创下35.40元的阶段低点；对

应动态PE约9.73倍、PB约1.34倍，但估值数据存在多来源口径差异。

公司核心竞争力在于覆盖镍、钴、锂资源开发，冶炼加工，三元前驱体与正极材料制造及循环回收的

一体化产业链。2025年公司实现营业收入810.19亿元、归母净利润61.10亿元，分别同比增长

32.94%和47.07%；三元正极材料出货量突破10万吨，同比增长108%，镍产品出货量约29.25万金

属吨，同比增长58.72%，碳酸锂出货量5.44万吨，同比增长38.58%。印尼镍中间品产能、刚果

（金）钴资源和津巴布韦Arcadia锂矿等布局，为资源自给率提升和规模扩张提供支撑。

增长逻辑主要来自资源端产能释放、MHP原料自给率提高、金属价格回升、高镍正极材料放量以及

海外材料产能建设。公司已锁定一定规模的正极材料和前驱体长单，并与亿纬锂能、LGES等客户开

展长期供应合作；但长单实际执行量和价格机制仍存在不确定性，且三元路线受到磷酸铁锂竞争、材
料加工费承压等因素影响。2026年上半年整体毛利率为19.59%，同比提升3.73个百分点，但境外
业务毛利率为18.55%，低于境内业务的20.21%。

近期经营压力集中体现在二季度：财务费用同比大幅增加至17.69亿元，研发费用增至11.21亿元，
同时发生存货跌价和应收坏账准备，印尼华飞项目自5月起减产、钴价环比回落及硫磺价格高企亦对
利润造成扰动。公司还存在较大规模对外担保，截至2026年8月31日担保总额为1,010.78亿元，
并触发超过最近一期经审计净资产50%、超过净资产100%等特别风险提示。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

证券代码 603799.SH

证券简称 华友钴业

公司全称 浙江华友钴业股份有限公司（Zhejiang Huayou Cobalt Co., Ltd.）

上市日 2015-01-29

首发A股股本 53,519万股（其中9,100万股上市流通）

注册地/办公地
浙江省桐乡市经济开发区二期梧振东路（79号/18号口径在不同栏目略有

差异）

上交所行业分类 制造业 / 有色金属冶炼和压延加工业

申万/东财板块归类
有色金属—能源金属—镍；浙江板块、上证 180样本股、沪深 300、MSCI

中国、沪股通、QFII重仓

境外上市 同时发行GDR并在瑞士证券交易所上市（代码HUAYO）

数据截止说明 本次检索时点约在2026年9月；最新完整财报为2025年年度报告（2026

年4月7日晚披露/4月 8日公告），另有 2026年半年报（截至2026-06-



项目 内容

30）主营构成数据。下列数字均标注口径与日期。

2.2 主营业务与产品布局

新能源业务（链主/龙头）：三元正极材料 + 钴酸锂材料，用于电动汽车、储能、消费电子、低空经
济、具身智能；原材料来自子公司内供与市场化采购；客户为锂电池生产商，以直销为主；定价参考
镍、钴、锰、锂金属市场价格 + 技术含量与供需综合定价

• 新材料业务（承上启下）：三元前驱体 + 镍、钴、锂新材料产品；前驱体原材料主要自供、外购
补充；客户为锂电正极材料生产商，直销为主，定价参考镍钴锰金属价；年报明确镍、钴原料的
采购计价方式按市场金属交易价格的一定折扣确定

• 资源业务（源头）：镍、钴、锂、铜的采、选与初加工；印尼为上控资源主阵地（产品为粗制氢
氧化镍MHP、高冰镍等镍中间品）；非洲为先行地（粗制氢氧化钴、电积铜）；锂业务为自有
矿山采选与初级加工（锂辉石精矿、透锂长石精矿、硫酸锂）

• 循环回收业务：子公司华友衢州、资源再生、江苏华友分列工信部《新能源汽车废旧动力蓄电池
综合利用行业规范条件》第一批次、第二批次、第四批次企业名单

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

公司自述主要从事锂电材料、能源金属、能源材料产品的研发、制造与销售，以锂电材料为核心，能
源金属与能源材料为增长极，构建从镍钴锂资源开发→绿色冶炼加工→三元前驱体和正极材料制造→
资源循环回收利用的新能源一体化产业生态；经营格局为海外资源、国际制造、全球市场，战略提法
为上控资源、下拓市场、中提能力，2026年提出奋斗五年、再造一个华友。

• 镍（核心投入）：核心投入是印尼红土镍矿。公司年报明确镍矿料主要通过参股矿山、长期供应
合作协议等方式保障供应，以市场化采购为补充；即公司对镍矿并非完全自给，仍有相当比例按
市场化价格采购；但通过湿法冶炼（MHP）自产中间品，为国内镍/前驱体环节提供低成本原料，
年报与券商均强调MHP原料自给率进一步提高。

• 钴：刚果（金）自有铜钴矿料 + 印尼镍湿法伴生钴（公司人士称伴生比例约1:9的钴镍关系，该
说法来自股吧帖，未经年报核实，仅作参考）；钴矿料自给+外购并存。

• 锂：Arcadia自有矿 + ��锂�产能，原料由外购锂�升级为自产锂精矿/硫酸锂 + 部分外购。

• 定价机制（关�）：2025年报原�明确镍、钴原料的采购计价方式按市场金属交易价格的一定
折扣确定。含�：公司在原料端是金属基准价的�受�（	rice-ta
er），但在折扣上具备一定
议价能力；��定其毛利率主要由金属价格
动 + 一体化自给率�同驱动，�非单��采购压价。

• 供应商集中度：本次检索未能取得2025年报前五名供应商采购�比的��数字（相关��多为
�S��/OCR��），�项数据��，�补，不�� 。

• 客户为锂电池生产商（正极/前驱体直销），!端覆盖：LGES/LGC、POSCO/"项化#、$%时
代、亿纬锂能、三& SDI、特'(、大)、*+、现代、Stellanti,、通用、-特、./0、1
2、日产、34路5；消费电子端批量供应6果、华为、OPPO、7i7o、Sa8,ung、HP、.9
产业链。

• 客户集中度（口径:突，需注;）：<股=转>年报前5名客户营业收入?显示2025-12-31前
5大客户合计销售 393.53亿元，�营业收入48.57%（第五大客户�比6.31%）；2024-12-31
前 5大客户合计 239.76亿元，� 39.34%。另一@（A方智投转> 2025年报正�B段）出现C
易业务前五名销售客户合计 570,484.07万元，�比7.04%D该?E为C易业务单F口径，与
全公司口径不�G用。H球个人帖称国内前五大客户合计收入�比不I 12.8%（2025年报
PJK），该来源为个人发帖、L法交M核实，且与48.57%口径明显:突，不N采信，仅OP其
存在。QR：全公司口径前五大客户�比约48.6%（2025年）较�信（较 2024年的39.3%上



升，行业下行期S大客户集中T合逻辑）；境内/C易口径另有U低数字。建议以最新年报正�
?格为准。

• Q构性议价动态：公司正极/前驱体定价参考镍钴锰锂金属价 + 技术含量与供需，属金属价格V
动/成本加成模式，价格风险�较大W度S下XYZ，与汽车[部件年降模式不同；但下X为电
池龙头，加工费（吨净利）\]^压制，且三元路线 7, 磷酸铁锂路线竞争_三元环节议价能力
弱于铁锂。

• 长单锁量证据（2025年）：`计锁定21.58万吨正极材料 + 15.56万吨前驱体供应长单；与亿
纬锂能ab 12.78万吨超高镍正极合同（2026—2035年，由cd利工e供货，f体报g h合
同额或超 210亿元，属f体估h非公司公告金额）；与LGESai 7.6万吨前驱体 + 8.8万吨正
极b单；与国际客户ai 7.96万吨三元前驱体供应备jP。

• 研kl要中提及华友钴业（603799）2025年年报简m标n为o营收净利润同比pp增长，应收
账q上升r，但l要正�中营s资金�用部分（3.3节）内t\截u，未提供应收账q相对净利
润或营收的比例、应收账q周转v数、wxq/应x账q等具体数据，该字段数据��，需以最
新年报数据补充。

• 全公司口径前五大客户�比约48.57%（2025年，来源<股=转>年报前5名客户营业收入?，
该数据来源单一、未能交M核实，且与H球个人帖所述不I 12.8%存在:突，具体以最新年报
正�为准）；2024年为39.34%。供应商集中度（前五名供应商采购�比）本次检索未能取得
��数字，�补。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2025年度（按

行业分类）

新能源电池材料及原

料16.23%；有色金

属22.02%

研kl要未提供

2025年度整体净利

率数据

2025年度新能源电池材料及原料收入396.6亿

元（� 48.95%），有色金属收入313.4亿元

（� 38.68%），C易及其y 88.41亿元（约

10.9%）；l要未提供整体净利率及z业务净利

率，具体驱动原因需Q合金属价格
动与一体化

自给率进一步分m。

2026年上半年

（按产品分

类）

正极材料15.33%；

镍产品19.53%；C

易及其y 15.93%；

镍中间品14.53%；

锂产品26.29%；三

元前驱体18.38%；

钴产品39.88%；铜

产品39.40%

研kl要未提供

2026年上半年整体

净利率数据

2026年上半年按地区：境内 351.2亿元

（63.20%，毛利率20.21%）；境外204.5亿元

（36.80%，毛利率18.55%）；l要未提供z

产品净利率及毛利率{动的具体原因分m。

2024年度

研kl要未提供

2024年度整体或分

业务毛利率数据

研kl要未提供

2024年度整体净利

率数据

研kl要未提供2024年度毛利率及净利率数

据，仅提供2024年前五大客户�比39.34%。

2023年度 研kl要未提供数据 研kl要未提供数据
研kl要未提供2023年度毛利率及净利率数

据。

2022年度 研kl要未提供数据 研kl要未提供数据
研kl要未提供2022年度毛利率及净利率数

据。

公司@于|}~线中X�上X��：通过印尼镍资源开发（湿法MHP、高冰镍）和刚果（金）钴矿、
津巴布韦Arcadia锂矿等上X资源布局，以及一体化冶炼加工，�取资源端利润；同时S下X延�至
三元前驱体和正极材料制造，但材料端加工费受下X电池龙头压制，三元环节议价能力弱于铁锂。毛
利率进一步��的驱动因素��：金属价格回升�来的�存收�与产品售价V动、MHP原料自给率



进一步提高�来的成本下降、高端产品（9系超高镍、高端动力��三元）�比提升�来的产品Q构
升级、以及锂矿投产与一体化�环�来的规模�应。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

�0�6H�（截至

2026-06-30

，2026-08-18披

露）

555.68亿元 +49.39%
35.07亿元（归母净利

润）
+29.38%

�0�6Q�（单季） 297.64亿元
+53.78%（环

比+15.35%）

10.10亿元（归母净利

润）

-30.76%（环比-

59.55%）

2025年（年报

2026-04-07晚/04-

08披露）

810.19亿元 +32.94%
61.10亿元（归母净利

润）
+47.07%

2024年 609.46亿元 -8.08%
41.55亿元（归母净利

润）
+23.99%

2023年 663.04亿元

数据��（l

要未提供同

比）

33.51亿元（归母净利

润）

数据��（l要

未提供同比）

最新一期财报为2026年半年报（截至2026-06-30，2026-08-18晚披露）：营业总收入555.68亿元，同比+49.39%；归母
净利润35.07亿元，同比+29.38%；扣非归母净利润33.11亿元，同比+27.97%；基本�股收� 1.86元；加��均 ROE 
7.0K%；经营�动现金流净额 21.48亿元，同比+32.76%；毛利率19.59%（同比+3.73	ct）；资产��率64.28%。2025
年：营业收入810.19亿元，同比+32.94%；归母净利润61.10亿元，同比+47.07%；扣非归母57.93亿元，同比
+52.64%；利润总额 83.30亿元，同比+49.16%；基本EPS 3.3J元；分�w� 10� 5元（含�），为公司��最�年度业
绩。2024年：营业收入609.46亿元，同比-8.08%；归母净利润41.55亿元，同比+23.99%；扣非归母37.95亿元，同比
+22.71%。2023年：营业收入663.04亿元；归母净利润33.51亿元（同比数据l要未提供）。来源：中证=/中国证券报、
证券日报=、新华财经、财V�、�的 铁=、上海证券报、方正证券研报、证券¡&财报快¢、etnet。

2026年上半年整体归母净利润同比+29.38%，但单Q�归母净利润10.10亿元、同比-30.76%、环比-
59.55%，扣非 12.40亿元、同比-8.82%，呈£增收不增利£。券商/f体¤¥的Q�利润下¦主因：§
财务费用同比+94.06%至17.69亿元（¨率
动©¨ª«�）；¬研发费用同比+109.21%至11.21亿
元；­资产减值（存货跌价准备 3.06亿、应收坏账准备 3.22亿）；®经营�—印尼华飞镍钴项目自
5月起减产、二季度钴价环比回落、¯9°±海²³锁©硫磺价格高企（方正证券 2026-08-19）。需
注; 2026Q�单季同比-30.76%与上半年整体+29.38%方S相´，系 Q�高基数与Q�上述费用/减值/
项目减产扰动，¤¥时µG用半年与单季口径。

3.2 盈利预测

全部2026-2028年¶利w 均来自单一券商的单·模¸，非多机构一©w期。不同券商 2026年归母w 区间约72.6亿¹
104亿元，分º显»，不�当成£�¼£_用。其中中财= 2026-08-24的 72.6/94.2/111.3亿元一½数据未标明具体机构，属
单一来源且明显�¾多数券商，¿ÀÁ对�、进一步核实Â再用。�部证券w 发布于2025-12-22（Ã于2025年年报），
其 2025年w 57.52亿元低于Â来实际 61.10亿元。�Ä证券�前w 2026-2027年为77.5/90.0亿元，2026-04-16本次
上Å至96.5/118.2亿元。来源：格Æ¨、证券¡&、新Ç财经研报�、中财=。



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

�0�6E（�Ä

证券 2026-04-

16）

数据��（l要未提供） 96.5亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�7E（�Ä

证券 2026-04-

16）

数据��（l要未提供） 118.2亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�ÈE（�Ä

证券 2026-04-

16）

数据��（l要未提供） 138.8亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�6E（东É

证券 2026-04-

17）

数据��（l要未提供） 104亿元（归母） +70%
数据��（l要未

提供）

�0�7E（东É

证券 2026-04-

17）

数据��（l要未提供） 125亿元（归母） +20%
数据��（l要未

提供）

�0�ÈE（东É

证券 2026-04-

17）

数据��（l要未提供） 146亿元（归母） +17%
数据��（l要未

提供）

�0�KE（东É

证券 2026-01-

07，上ÅÂ）

数据��（l要未提供） 62亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�6E（东É

证券 2026-01-

07，上ÅÂ）

数据��（l要未提供） 107亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�7E（东É

证券 2026-01-

07，上ÅÂ）

数据��（l要未提供） 124亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�6E（Ê海

证券 2026-04-

23）

数据��（l要未提供） 95.57亿元（归母）
数据��（l要未

提供）
5.04元

�0�7E（Ê海

证券 2026-04-

23）

数据��（l要未提供） 113.39亿元（归母）
数据��（l要未

提供）
5.98元

�0�ÈE（Ê海

证券 2026-04-

23）

数据��（l要未提供） 132.76亿元（归母）
数据��（l要未

提供）
7.00元

�0�6E（中国

ËÌ 2026-04-

13）

数据��（l要未提供） 101亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�7E（中国 数据��（l要未提供） 127亿元（归母） 数据��（l要未 数据��（l要未



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

ËÌ 2026-04-

13）
提供） 提供）

�0�ÈE（中国

ËÌ 2026-04-

13）

数据��（l要未提供）

143亿元（归母）
数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�KE（�部

证券 2025-12-

22，Ã于年

报）

数据��（l要未提供） 57.52亿元（归母）

数据��（l要未

提供）
3.03元

�0�6E（�部

证券 2025-12-

22，Ã于年

报）

数据��（l要未提供） 67.48亿元（归母）

数据��（l要未

提供）
3.56元

�0�7E（�部

证券 2025-12-

22，Ã于年

报）

数据��（l要未提供） 80.84亿元（归母）

数据��（l要未

提供）
4.26元

�0�6E（中财

= 2026-08-

24，来源不

明，需核实）

数据��（l要未提供） 72.6亿元（归母）

数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�7E（中财

= 2026-08-

24，来源不

明，需核实）

数据��（l要未提供） 94.2亿元（归母）

数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

�0�ÈE（中财

= 2026-08-

24，来源不

明，需核实）

数据��（l要未提供） 111.3亿元（归母）

数据��（l要未

提供）

数据��（l要未

提供）

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

�Ä证券 ÍÎ（Ï]） 2026-04-16

w 2026-2028年归母

96.5/118.2/138.8亿元，对应

PE ��.3/�0.�/È.6Ð；�前w 

2026-2027为 77.5/90.0亿元，

本次上Å

东É证券 Ñ入 2026-04-17（一季

报点Ò）

w 2026-2028年归母

104/125/146亿元，同比

+70%/20%/17%，对应PE 



机构 评级 日期 备注

��Ð/�0Ð/9Ð；目标价87元（按

2026年 16ÐPE）

东É证券 Ñ入 2026-01-07

Ó 2025-2027年归母由

60/90/109亿上Å至

62/107/124亿元，对应PE 

��Ð/�3Ð/��Ð；目标价113元

（当v报告收盘价75.62元）

Ê海证券 增] 2026-04-23

2026/2027/2028年归母

95.57/113.39/132.76亿

元，EPS K.0J/K.9È/7.00

元，2026年PE �3.00Ð

中国ËÌ ÍÎ 2026-04-13

w 2026-2028年归母

101/127/143亿元，对应PE 

��/9/ÈÐ；并Ô述Ò级Õ计：该

股最近 6个月�机构12次£Ñ

入£、3次£ÍÎ£、3次£增

]£、1次£Ö于大市£、1次£×

Ø行业£（截至2026-04-13）

�部证券 Ñ入

2025-12-22（Ã于

年报）

w 2025-2027年归母

57.52/67.48/80.84亿元，EPS 

3.03/3.K6/J.�6元，目标价

78.98元

券商披露的PE均为其报告日对应的动态PE：�0�6年w PE大©在12-13Ð区间（�Ä 12.3Ð、东É
12Ð（另一Ù 20Ð）、Ê海13.0Ð、ËÌ 12Ð），�0�7年约9-10Ð，�0�È年约8-9Ð。已Ú目标价：113
元（东É 2026-01-07，对应2026年20ÐPE）、È7元（东É 2026-04-17，对应2026年
16ÐPE）、7È.9È元（�部2025-12-22）；目标价Û度大，主要因报告时点股价与所用 PE倍数不同。
本次未能Ü取到�交MÝ证的最新实时股价、总市值、PEÞßßMà、PB（东财/同áâ报价�多为 �S�
�，检索多ã回£加>中/äL数据£，最Âå个实时行æ/估值检索因超出工具步数上限未完成），ç
估值QR主要基于券商报告日口径，�非实时数据；è需用于�é，应以实时行æ源重新核对当日股
价与市值。�参考的价格时点（非实时，仅作êë）：新Ç财经��标注 2026-04-07价格约54.80
元（当日-1.97%）；东É 2026-01-07报告日收盘价75.62元，二�时点不同、不�直�比较。

四、近期消息与公告

4.1 2025 年度业绩预增公告（公告编号 2026-001，披露日 2026-01-05 晚/01-06）

w计 2025年归母净利润58.5亿元¹64.5亿元，同比增长40.80%¹55.24%（增加16.95亿¹22.95亿
元）。w计 2025年扣非归母净利润56亿元¹63亿元，同比增长47.56%¹66.00%（增加18.05亿¹
25.05亿元）。上年同期（2024年）基准：归母净利润41.55亿元、扣非 37.95亿元、�股收� 2.50
元。w增主因：印尼华飞项目ì产超产、华í项目î产高产、MHP原料自给率提高；钴、碳酸锂价
格回升；ï理{ð与降本增�。备注：该数字为未经审计的初步 h，正式数据以2025年年度报告
为准。



4.2 2025 年年度报告（正式）

年度报告ñ要披露日为2026-04-08。本次检索未取得年报最!归母净利润的确ò审定值（w计落在
w增区间58.5亿¹64.5亿元内），建议以年报正�为准。

4.3 2026 年第一季度报告（披露日 2026-04-16）

营业收入258.04亿元，同比+44.62%（25,803,754,637.51元）。归母净利润24.97亿元，同比
+99.45%（2,497,278,226.82元）。扣非归母净利润20.7亿元，同比+68.76%。基本�股收� 1.33
元。环比：2025QJ归母约18.94亿元，据�Q�环比约+31%（f体 h）。原因：镍、钴、锂等金
属价格回升+一体化Ö势释放+产品销量增加。

4.4 2026 年半年报数据待核实（重要不确定性）

东方财ó“主营构成”�出现“2026-06-30”口径数据（正极材料122.5亿、镍产品108.0亿、C易
及其y 95.58亿、镍中间品95.10亿、锂产品40.25亿、三元前驱体37.68亿、钴产品36.83亿、铜
产品19.76亿），提示2026年半年报�能已披露（约2026年8月）。本次检索未取得2026H�归母
净利润的确ô数字，属单一来源且未交M核实，建议Â^单F核实半年报净利润。→ 明确标注为未核
实项。

4.5 股份回购：维护公司价值及股东权益的集中竞价回购（2026 年，最新）

�é：2026-07-20 第õö÷事ø第三次ø议通过回购方�（公告ù号 2026-056，披露日2026-07-
21）。方�要素：回购金额ú6亿元且û10亿元；价格上限 50元/股；期限自÷事ø通过¡日起 3个
月内（即 2026-07-20至 2026-10-19）；用ü为“Ïý公司价值及股东��”（非注销、非股�þ
ÿ）。首次回购：2026-08-20首次回购 50万股（�总股本0.03%），成交价39.20¹39.85元/股，支
x 1,972.79万元（公告2026-072，披露 2026-08-21）。进展：截至2026年8月�，`计回购
197.053万股（�总股本0.104%），成交价38.75¹39.95元/股，`计支x 7,755.41万元（公告
2026-074，披露 2026-09-01）。��：公告价格区间（38.75¹39.95元）明显低于50元上限，� 10
亿元上限仍有较大空间，回购进度��，需关注Â^月度进展。

4.6 股份回购注销：股权激励限制性股票回购注销（2025 年，历史）

2025-06-11÷事ø、2025-07-02第二次�时股东大ø通过；因 2023/2024年þÿ计�部分对�¾	
及2023年计�第二个¤
限售期公司��业绩考核未ì标，合计回购注销 317.498万股（390,200
股+2,784,780股+118,700股）。股本由1,701,522,003股{U为1,698,347,023股；注册资本相应{
U（公告2025-074，2025-07-03；实�公告2025-120，2025-10-29）。注;：�项为þÿ未ì标/
¾	的回购注销，与2026年二级市场回购（用üÏý股东��）性
不同，µG用。

4.7 股东/控股股东动态：股权质押与解押（截至检索到的最新记录，均为 2025 年末）

控股股东华友控股集�有限公司��
�/¤�：2025-12-02 ¤

� 1,256万股（�其]股
4.07%，�总股本0.66%），��
� 1.359亿股（该�
�起�日2024-12-03）。2025-11-19 

� 3,200万股（�其]股10.37%，�总股本1.69%），`计
� 1.484亿股（�其]股48.09%，�
总股本7.83%）。2025-11-10 
� 500万股（�其]股1.62%，�总股本0.26%），�前`计
�
1.164亿股（�其]股37.72%）。2025-11-06 ¤

� 7,069万股（�其]股22.90%，�总股本
3.73%，� 2�）。实际控制人�H华：2025-11-07 
� 2,252万股（�其]股27.30%，�总股本
1.19%），`计
� 2,652万股（�其]股32.14%，�总股本1.40%）。2025-11-06 ¤

�
1,827万股（�其]股22.14%）。局限：以上为2025年11¹12月数据，本次检索未�取到 2026年
最新
�/¤�明�；控股股东
�比例较高（约当]股48%上下），属需]^��的风险点。相关
数字来自东方财ó单一数据源列?，未�份核对原�公告。



4.8 重大合同/战略合作：与亿纬锂能重大销售合同（公告编号 2025-131，披露 2025-11-

26）

子公司成�巴��技与�州亿纬锂能ab《产品供应� 协议》：2026¹2035年，由成�巴�cd利
工eS亿纬锂能cd利工e供应超高镍三元正极材料合计约12.78万吨（其中2027¹2031年约12.65
万吨）。定价按协议约定机制协商；协议不构成业绩承2，公司明确提示“对公司当期业绩不产生重
大影响”，实际销量存在不确定性。交M核实：东方财ó“公司大事”同一事件!述一©。

4.9 其他合同/合作类公告（来源较单一，需注意核对）

2025-09-30“关于ai重大销售合同的公告”（"#$重大事项备j）。2025-12-27“关于ai%¤
备jP的公告”（"大智&公告列?，日期为列?标注，未取原�）。2025-03-18：子公司v津巴�
与'()*新能源ai+态电池,-《战略合作协议.》（"财V� cl,.cn/,toc
/
code0,h603799）。上述三项仅单一来源，标注为�核实。

4.10 对外担保进展（公告编号 2026-075，披露 2026-09-10，为检索到的最新公告）

2026年 8月公司为10·子公司及2·参股公司提供担保，合计 47.06亿元；其中为资产��率
170%子公司担保 36.12亿元，为参股公司担保 7.74亿元。截至2026-08-31，公司及控股子公司对外
担保总额 1,010.78亿元（10,107,772.06万元），公告2选特别风险提示：担保金额超最近一期经审
计净资产50%、总额超 100%、对合并报?外单�担保超净资产30%。2026年度担保额度w计：公
司及控股子公司为子公司担保总额上限 1,700亿元（其中70%以下子公司û600亿、70%以上
û1,000亿），为参股公司û100亿元。¤¥：担保规模大且超净资产100%，属需关注的或有��/
财务风险信号。

4.11 治理程序（近期）

2025-08-18 �时股东大ø通过“取消3事ø4Åb《公司5W》”及多项6理制度Åb。2025-10-
30 通Ú、2025-11-19 7开2025年第四次�时股东ø，通过《关于对外提供财务资8的议�》（公
告2025-129，同;9 99.6890%）。2026-04-06 第:ö÷事ø第三;<次ø议、2026-04-28 7开
2025年年度股东ø（审议2026年度担保额度等）。2026-07-20 第õö÷事ø第三次ø议（回购方
�）=提示÷事ø已完成>ö。

4.12 融资类公告（来源单一）

2025-12-17“2025年度第<期超?期@资券发行Q果公告”。2025-10-29“2025年度第一期绿色�
技创新�券发行Q果公告”。（来源：大智&公告列?，单一来源）

4.13 股票交易异常波动（2025 年）

2025-10-10“股9交易异A
动公告”；对应2025-10-09交易公开信息“B^三个交易日内C幅�
¾值`计ì 20%”（来源：#$）。

4.14 可转债事件（2025 年）

“华友转�”（113641）\提前D回并ñE；2025-09期间F集发布D回提示，2025-09-16`计转
股ì转股前总股本10%，2025-09-30/2025-10披露D回Q果4股份{动。

4.15 股权出售（2025 年，来源单一）

2025-09-09 第:ö÷事ø第三;三次ø议�议及“关于出售参股公司部分股�的公告”（来源：大
智&，单一来源）。



4.16 不确定性与局限标注

1à 时间G点：检索到的最新公告发布日为2026-09-10（对外担保进展），据�Hu“当前”约在
2026年9月上I；J实际日期U晚，需补充 9月中下I公告。2à 2026半年报归母净利润未"�K数
字，仅"东方财ó“2026-06-30主营构成”，属单一来源、未交M核实，标注为�核实。3à 部分
2025年公告（2025-09-30重大销售合同、2025-12-27%¤备jP、2025-09-09出售参股公司股�、
@资券发行）仅出现在大智&/#$的公告¨总列?，未取得公告原�，�能�L关�金额/条q，标
注为�核实。4à 股东
�/¤�数据来自东方财ó单一¨总�，未经�份公告核对，且为2025年数据，
2026年新{动��。5à 2025年度业绩w告为未经审计的初步 h，正式数值以年报为准；本l要用
以作区间参考�非最!确ô值。6à 未检索到 2026年M对本公司的重大3ï@N/OP类公告；“3ï
/Qé”��主要体现为对外担保的特别风险提示与6理制度Åb，以及行业��（刚果金钴出口�
额、印尼镍Qé）对公司的间�影响（Â�属行业R度，不在本部分展开）。7à 所有价格/金额均注
明对应日期（回购价区间38.75¹39.95元/股为2026年8月成交口径；担保总额截至2026-08-31）。

五、股价走势与技术面分析

5.1 价格概况

指标 数值

证券代码/简称
603799.SH 华友钴业（浙江华友钴业股份有限公司），上海证券

交易所主板

收盘价 36.06 元

C跌幅 -1.34 元 / -3.58%

今开 / S收 36.63 / 37.40 元

当日最高 / 最低 36.63 / 35.40 元

当日均价 35.88 元

CT / 跌T价 41.14 / 33.66 元

振幅 3.29%

量比 1.62

成交量 58.69 万U（约5,869万股）

成交额 21.06 亿元

>U率 3.11%

内盘 / 外盘 32.57万U / 26.12万U（内盘1外盘，V压�Ö）

总股本 / 流通股本 18.94 亿股 / 18.88 亿股

总市值 / 流通市值 682.81 亿元 / 680.67 亿元

动态PE / PEÞßßMà / W态PE
9.73 / 9.89 / 11.17（多来源口径不一©，按来源分别标注，未强

行Õ一）

市净率PB / �股净资产 1.34 / 26.8657 元



指标 数值

股息率 / �股分红 / 
息日 约1.39% / 0.50元 / 2026-05-19

52周区间

35.40 X 82.17 元（Mar
etYatch当日口径，Z今日最低价35.40

计为区间低点）；多数来源给出前低35.58元，9月11日盘中低

点35.40元已实
性[新 52周低点

区间C跌幅

近 3日 -5.06%；近 5日 -5.28%；近 20日 -14.33%X-14.85%；

近 60日 -30.36%X-28.20%；年初至今ÞYßDà -46.46%X-

47.17%；近 1年 -31.05%

所属行业
有色金属—能源金属（东方财ó板块归类，同行业个股� 12

\）

5.2 技术指标

5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）

六、行业格局与竞争对手分析

6.1 行业现状

公司所属行业为有色金属冶炼和压延加工业中的能源金属—镍�分,-，主营锂电材料、能源金属、
能源材料产品的研发、制造与销售，构建从镍钴锂资源开发→绿色冶炼加工→三元前驱体和正极材料
制造→资源循环回收利用的新能源一体化产业生态。

6.2 竞争格局

• 行业竞争格局：三元正极材料与磷酸铁锂路线竞争]^，三元环节议价能力弱于铁锂；公司
2025年三元正极材料出货量突破10万吨、同比+108%，其中9系超高镍产品市�率133%，高
端动力��三元材料市�率160%。

• 资源端布局：公司在印尼已建成华í 6万吨湿法 + 华� 4.5万吨高冰镍 + 华飞 12万吨湿法，并
收购]v^法项目，合计约24.5万金属吨/年镍中间品产能；与_`Ìa印尼、-特汽车合作的
Po8alaaÞbcIà ��万吨湿法项目w计 2026年�前建成；与_`Ìa印尼合作的Soroda
o 6万
吨湿法前期Í进；华& 4万吨^法已开工；`计锁定印尼镍资源超 14亿湿吨。

• 钴锂资源：刚果（金）自有铜钴矿 + 印尼镍湿法伴生钴，公司人士称 2026年钴年产能Ó超过 3
万吨（非审计口径，建议以年报为准）；津巴布韦Arcadia锂矿（100%��）保有资源量由
150万吨LCE提升至245万吨LCE，品�提升至1.34%，�e年产5万吨硫酸锂项目已于2026
年一季度建成f产；正在收购加g Edoyaa锂矿，收购协议已ai（公司h动�i，2026-08-
31）。

• 材料端海外布局：cd利正极材料一期2.5万吨项目进入产线调f；j国kl（与LG合作）正
极项目部分产线已投产。

• 2025年主要产品出货量：三元正极材料突破10万吨、同比+108%；镍产品约29.25万金属吨、
同比+58.72%（其中印尼湿法MHP出货23.65万吨、同比+30%）；钴产品约4.65万吨（基本
]�）；碳酸锂5.44万吨、同比+38.58%；前驱体出货量m幅增长。

• 循环回收：子公司华友衢州、资源再生、江苏华友分列工信部《新能源汽车废旧动力蓄电池综合
利用行业规范条件》第一批次、第二批次、第四批次企业名单。



6.3 主要竞争对手

公司 定位 说明

华友钴业（603799.SH）

锂电材料+能源金属一

体化龙头，覆盖镍钴锂

资源开发→冶炼加工→

三元前驱体和正极材料

制造→资源循环回收全

产业链

2025年三元正极材料出货量突破10万吨、同

比+108%，9系超高镍产品市�率133%，高

端动力��三元材料市�率160%；印尼镍中

间品产能合计约24.5万金属吨/年；2025年

新能源电池材料及原料收入396.6亿元（�

48.95%），有色金属收入313.4亿元（�

38.68%）。

nop业（603993.SH）

全球,先的p、q、

铜、钴、r、磷生产

商，s下 ItM为全球

第三大有色金属C易商

研kl要中仅提及 ItM是nop业s下的C

易�i，不是华友的子公司，用于提示来源u

v；未提供nop业其y具体财务或业务数

据。

$%时代（300750.SZ）
全球,先的动力电池和

储能电池制造商

研kl要中列为华友钴业下X客户¡一，未提

供$%时代具体财务或业务数据。

亿纬锂能（300014.SZ） 锂电池生产商

研kl要中列为华友钴业下X客户¡一，与华

友钴业ab 12.78万吨超高镍正极合同

（2026—2035年，由cd利工e供货）；未

提供亿纬锂能具体财务或业务数据。

LGES/LGC
全球,先的锂电池制造

商

研kl要中列为华友钴业下X客户¡一，与华

友钴业ai 7.6万吨前驱体 + 8.8万吨正极b

单；未提供LGES具体财务或业务数据。

华友钴业在产业链一体化W度上具有显»Ö势，覆盖镍钴锂资源开发、冶炼加工、三元前驱体和正极
材料制造及资源循环回收全链条，2025年三元正极材料出货量突破10万吨、同比+108%，9系超高
镍产品市�率133%，高端动力��三元材料市�率160%；印尼镍中间品产能合计约24.5万金属吨/
年，`计锁定印尼镍资源超 14亿湿吨。下X客户�� LGES/LGC、$%时代、亿纬锂能、三& SDI、
特'(、大)、*+等头部电池e和车企，2025年前五大客户�比约48.57%（2024年为
39.34%）。但研kl要中未提供同行业其y公司的具体财务数据，L法进行全�的财务指标wS对
比；且三元环节��磷酸铁锂路线竞争，加工费\下X电池龙头]^压制，议价能力相对受限。

七、风险提示

• 金属价格
动风险：公司镍、钴、锂、铜等业务收入和利润较大W度受金属价格影响，原料采购
计价按市场金属交易价格一定折扣确定，J钴、镍或锂价格回落，�能压x资源端利润并Ô发存
货跌价。2026年二季度已出现钴价环比回落及存货跌价准备 3.06亿元。

• 海外项目s营风险：公司利润增长yz印尼镍中间品项目、刚果（金）钴资源和津巴布韦
Arcadia锂矿等海外资产，但印尼华飞项目已于2026年5月起减产，海外项目还�能受到生产
{|、原料供应、}流及当地s营条件{化影响。

• 财务费用与¨率风险：2026年上半年财务费用同比增加94.06%至17.69亿元，¨率
动�来¨
ª«�；公司同时@于海外扩张和较高��`�，J@资成本、¨率或项目资本开支~^上升，
�能对净利润和现金流�成压力。

• 对外担保及或有��风险：截至2026年8月31日，公司及控股子公司对外担保总额ì
1,010.78亿元，其中为资产��率超过 70%的子公司担保 36.12亿元，并对参股公司担保 7.74



亿元；担保金额已触发超过最近一期经审计净资产50%、总额超过净资产100%等特别风险提
示。

• 三元材料路线竞争风险：公司材料端以三元前驱体和正极材料为主，但三元路线]^��磷酸铁
锂路线竞争，且下X电池龙头对加工费存在压制，�能Z©出货量增长L法同步转化为毛利率和
净利润提升。

• 客户集中与b单ª现风险：按全公司口径的单一转>数据，2025年前五大客户销售收入�比约
48.57%，高于2024年的39.34%；公司与亿纬锂能等ai的长期供应协议不构成业绩承2，实
际销量存在不确定性，客户集中度上升�能放大b单调整对经营的影响。

• 项目投资与研发投入风险：公司]^Í进印尼镍项目、cd利正极项目、j国项目及锂资源扩张，
2026年上半年研发费用同比增长109.21%至11.21亿元；J项目建设、调f或产能{|不及w
期，�能出现资本�用、费用增加或资产减值。

• 股东
�与回购进度风险：截至已取得的2025年�数据，控股股东`计
�股份约�其]股
48.09%，实际控制人`计
�约�其]股32.14%，但2026年最新
�{动尚未取得；同时
2026年回购方�金额上限为10亿元，截至8月�`计回购金额仅7,755.41万元，Â^执行进
度仍存在不确定性。

八、结论与展望

华友钴业的中长期增长基�仍来自“资源—冶炼—材料—回收”一体化布局。印尼镍中间品项目]^
扩产，Arcadia锂矿及�e硫酸锂项目Í进，cd利和j国材料产能�步建设，同时高镍正极材料具
备较强的�分竞争力。J资源自给率提升、海外产能â利{|且镍钴锂价格保]有利，公司有�通过
出货量增长、产品Q构升级和单�成本下降Í动¶利扩张。

不过，当前业绩呈现明显的金属价格和项目s营��性。2026年一季度归母净利润同比增长
99.45%，�二季度同比下降30.76%，说明利润�性较大；未来需要重点��华飞等印尼项目的生产
î定性、财务费用和¨ª影响、减值计提æ�，以及高镍三元材料b单的实际ª现。券商对2026年
归母净利润w 区间约为72.6亿—104亿元，差异较大，相关w 不应�为Õ一市场�¼。

从市场?现�，公司股价已@于阶段性弱势区间，2026年9月11日收盘价较 52周高点82.17元回落
明显，且当日内盘高于外盘、主力资金出现净流出，?期市场对¶利
动和财务风险仍较为��。Â
^Ò估应Q合经营现金流、资产��与担保规模、海外项目进度、金属价格{化及三元材料需�Q构
综合Hu，�不能仅y据低PE或单一年度业绩增�。

数据来源
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华友钴业：披露海外镍铜钴锂矿布局及收购进展 — htt	,://ddd.laoyaoba.co8/n/�097�ÈÈ

华友钴业 全球资源一体化布局 ¸造锂电池材料龙头 — htt	://,toc
.�0j�
a.co8.cn/�0�30���/c6JJ79�7�7.,ht8l

¹新能源-锂矿ÞZH309È6�3à¹-华友钴业ÞSH603799à股吧-实时行æ分m�R-新Ç财经 — 
htt	,://guba.,ina.cn/7ied��6K36��È9906.ht8l/�ro80redirect

华友钴业发展前ë：镍产能集中释放、正极材料]^放量、锂矿投产与一体化�环¸开成长空间 — 
htt	,://ddd.,g	jbg.co8/label,yh/huayouguye�a�han�ianjing/�/7�9KJ0J.ht8l

�高端º»���最�业绩êÂ 华友钴业è¼.½长期主�¾=¿º华友钴业战略发展中心总经理�À — 
htt	,://ddd.cn�n.co8/yd-lb/detail/�0�60J��/JJ0�ÈÈ0��.ht8l������

华友钴业Þ603799à主营业务经营分m<P�<股= - gubit.cn-股比特.中国 — 
htt	://ddd.ddÐ.gubit.cn/8ango/jingying/603799.ht8l��

华友钴业Þ603799à主营业务经营分m<P�<股= - chagudang.cn-<股=.中国 — 
htt	://ddÐ.gubit.cn/8ango/jingying/603799.ht8l��

Á财报Â：华友钴业：华友钴业2025年年度报告 - 发现报告 - 华友钴业：华友钴业2025年年度报告 — 
htt	,://ddd.�Ðbaogao.co8/detail/K339�70��

三元正极材料出货量突破10万吨 华友钴业2025年¶利超 61亿元 - 三元正极材料出货量突破10万吨 华友钴业2025年¶利
超 61亿元 — htt	,://ddd.itdcd.co8/ned,/�ocu,/0J0QKJYR0�6.ht8l��

华友钴业Þ603799à经营分m�个股行æ�同áâ财经 — htt	,://	ro�le.�0j�
a.co8.cn/603799/o	erate/

华友钴业Þ603799.SHà深度 F9-PC�HSF9资料 — htt	,://�9.ea,t8oney.co8/hÐtc/IndeÐ/code06037990��ty	e0deb

603799 华友钴业 — htt	://e8deb.,ecuritie,.ea,t8oney.co8/CoreConce	tion/IndeÐ/
ty	e0,o�t�color0d�code0SH603799����

华友钴业：2024年净利润41.55亿元 同比增长23.99% Ã 10� 5元 - ÄÅ： — 
htt	,://�und.ea,t8oney.co8/a/�0�K0J�È33È�K9�660.ht8l��



华友钴业：2024年净利润同比增长23.99% Ã 10� 5元 — htt	,://ddd.,tcn.co8/article/detail/�676��7.ht8l

华友钴业Þ603799à：经营能力突出 业绩î步释放 — 
htt	,://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/go.	h	/7Re	ort�Shod/
ind/,earch/r	tid/79ÈÈKÈ39È9�9/indeÐ.	ht8l

华友钴业Þ603799à2024年年报和2025年一季报点Ò：2024年镍产品毛利�比升至52% ~^�Æ镍板块业绩释放�A方智
投 — htt	,://ddd.9��t.co8/detail/,h�603799��0�79ÈKJÈKJ�È�J.ht8l

SH.603799 华友钴业 HUAYOU COBALß - A股实时报价 Rß Quote - 公司资料 Co8	any In�or8ation — 
htt	://et�.etnet.co8.h
/ddd/,c/a,hare,/�uote�ci�	l.	h	/code0603799

华友钴业Þ603799à：一体化布局Ö势显现 创造��上最Æ年度业绩 — 
htt	://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/go.	h	/7Re	ort�Shod/
ind/,earch/r	tid/79È679�33�K�/indeÐ.	ht8l

华友钴业：2024年净利润41.55亿元 同比增长23.99% Ã 10� 5元 - 华友钴业：2024年净利润41.55亿元 同比增长
23.99% Ã 10� 5元 — htt	,://ned��bcÐ.c,.co8.cn/cÐned,.ht8l/
rando80nbbY	Sc��na8e0ned�0�K0J�È�3�303rdÐljjt���

华友钴业Þ603799.SHà发布2024年度业绩，归母净利润41.55亿元，同比增长23.99% — 
htt	,://,toc
.,toc
,tar.co8/notice/IG�0�K0J�È00036JJ�.,ht8l

华友钴业Þ603799à：海外项目]^Í进 成长�性释放�期 — 
htt	://,toc
�nance.,ina.cn/,toc
/go.	h	/	a	er/re	ortid/79È677��37��/indeÐ.	ht8l/7t0J

华友钴业2024年归母净利润41.5亿元 增24% — htt	,://�nance.ea,t8oney.co8/a/�0�K0J�È33È�JÈ96KÈ.ht8l

华友钴业：2025年净利润61.1亿元 同比增长47.07% Ã 10� 5元 - 华友钴业：2025年净利润61.1亿元 同比增长47.07% 
Ã 10� 5元 — htt	,://ned��bcÐ.c,.co8.cn/cÐned,.ht8l/
rando80�PGQbb�c�na8e0ned�0�60J0È000J�6lg
do	le��

华友钴业：2025年净利润同比增长47.07% Ã 10� 5元 - 华友钴业：2025年净利润同比增长47.07% Ã 10� 5元 — 
htt	,://,toc
.�0j�
a.co8.cn/�0�60J07/c67KÈ0È9��.,ht8l��

华友钴业Þ603799.SHà：2025年净利润同比增长47.07% Ã 10� 5元 — 
htt	://,toc
.,toc
,tar.co8/IG�0�60J07000�9�66.,ht8l

华友钴业：2025年净利润61.1亿元 同比增长47.07% — htt	,://ddd.cl,.cn/detail/�3369��

Ç友ÈÉÞ603799.SHà：2025年Ê利Ë同比增Ì 47.07% Í 10� 5元 - Î股 — 
htt	://ddatacn.aa,toc
,.co8/tc/cnh
/ned,/china-hot-to	ic-content.a,	Ð/
catg0J�id0GLHK�0K07Kc�,ource0GLH��

华友钴业：2025年净利润61.1亿元，同比增长47.07% — 
htt	,://Ðny.8.8y,teel.co8/a/�60J0È0È/BC7CD7JFC63�JEEA�abc.ht8l

华友钴业：2025年年度归属于上市公司股东的净利润同比增长47.07% — 
htt	,://�nance.ea,t8oney.co8/a/�0�60J0736967373J�.ht8l

�高端º»���最�业绩êÂ 华友钴业è¼.½长期主�¾=¿º华友钴业战略发展中心总经理�À - 首� 1 股市 1 正
� — htt	,://ddd.cn�n.co8/g,-lb/detail/�0�60J��/JJ0�È79��.ht8l��

华友钴业：2025年净利润61.1亿元 同比增长47.07% - 行æ — htt	,://�nance.,ina.co8.cn/roll/�0�6-0J-07/doc-
inht,r�Ð7�0��69.,ht8l��

华友钴业Þ603799à2025年报点Ò：业绩T合w期 镍、钴、锂产品毛利合计�比超过 70% — 
htt	://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/go.	h	/7Re	ort�Shod/
ind/la,te,t/r	tid/È�93È3J39J03/indeÐ.	ht8l

华友钴业：2026年上半年净利润35.07亿元 同比增长29.38% — htt	,://ned��bcÐ.c,.co8.cn/cÐned,.ht8l/
rando80�cMÏE
M6�na8e0ned�0�60È�È�����J7iy
jgo	��



华友钴业：2026年上半年净利润35.07亿元 同比增长29.38% - 华友钴业：2026年上半年净利润35.07亿元 同比增长
29.38% — htt	,://ned��bcÐ.c,.co8.cn/cÐned,�8.ht8l/rando80�cMÏE
M6�na8e0ned�0�60È�È�����J7iy
jgo	��

华友钴业上半年实现营收555.68亿元 加�Í进全球产业一体化布局 — 
htt	://ddd.��rb.cn/g,cy/gong,i/�0�6-0È-�9/A�7È70790760J0.ht8l

Ð�研kÑæ� — htt	,://gdlin
.�ounder,c.co8/in�oRe,earchMacro/�900K�ÈJ.jht8l

财报快¢�华友钴业2026年上半年营收增49%净利仅增29%，财务费用Ò升94%?期Óqì 327亿 — 
htt	://,toc
.,toc
,tar.co8/RB�0�60È�9000�J963.,ht8l

华友钴业：2026年上半年净利润35.07亿元 同比增长29.38% — 
htt	,://�und.ea,t8oney.co8/a/�0�60È�È3ÈJJÈÈ�J��.ht8l��

华友钴业第二季度扣非Â净利润同比下降8.82% - 经济新�Ô动 1 正� — 
htt	,://�nance.,ina.co8.cn/jjÐd/�0�6-0È-�È/doc-inintÐÐr99KK063.,ht8l/cre�0cj��

华友钴业回购î步Í进 新能源材料业务上半年?现突出 — 
htt	://ddd.��rb.cn/g,cy/gong,i/�0�6-0È-3�/A�7ÈÈ�639K67�J.ht8l

华友钴业第二季度扣非Â净利润同比下降8.82% — htt	,://ddd.cn�n.co8/yd-lb/detail/�0�60È�È/JJK6ÈJ9��.ht8l

华友钴业Þ603799.SHà2026年中报净利润为35.07亿元、较Õ年同期上C 29.38% - Î股 — 
htt	://ddatacn.aa,toc
,.co8/,c/,toc
,/analy,i,/china-hot-to	ic-content.a,	Ð/
id0YLC6���J�3c�,ource0YOULIAc�catg0J��

研报¦金Ö�Ä证券：华友钴业业绩高增，发展动能增强，Ï]“ÍÎ”Ò级 — 
htt	,://dÐ	re,,.gelonghui.co8/li7e/�J0J6È3

研报¦金Ö�Ä证券：华友钴业业绩高增，发展动能增强，Ï]“ÍÎ”Ò级 — htt	,://8.heÐun.co8/,toc
/�0�6-0J-
�6/��J00JÈJ7.ht8l

研报指标�¢-研报-股9�g-证券¡& — htt	,://,toc
.,toc
,tar.co8/re	ort/data�all�i,,urr�7r7�Ð�7	�	7r	r.ht8l

华友钴业Þ603799à2026年一季报点Ò：主要产品量价×升 归母净利大幅增长 — 
htt	,://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/7ied/	a	er.	h	/
,y8bol0,h00000��re	ortid0È30�670J3KÈ9�autocallu	0no�i,�ro8,ina0no

华友钴业一体化布局显成� — htt	,://�uture,.c�.cn/	�0�60È�J00�0K6.ht8l

华友钴业C 5.97%，东É证券二个月前给出“Ñ入”Ò级，目标价87.00元-证券¡& — 
htt	,://da	.,toc
,tar.co8/detail/RB�0�606��000�3K�7

2公司�得ÍÎÒ级-U新中 — htt	,://7i	dt�.c�.net.cn/	�0�60J�30003È7.ht8l

华友钴业Þ603799à：镍@周期�部、钴业绩确定性强 一体化布局Ö势Ø显 — 
htt	://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/go.	h	/7Re	ort�Shod/
ind/la,te,t/r	tid/È�97��J3�60�/indeÐ.	ht8l

研报¦金Ö�Ä证券：华友钴业业绩高增，发展动能增强，Ï]“ÍÎ”Ò级 — 
htt	,://cai�uhao.ea,t8oney.co8/ned,/�0�60J�6�7J��JÈJ37J9730/�ro80guba�na8e0KY�OKY
%�BL6Zb0KLiaKZCn�gubaurl0aHR0cHM6Ly9ndY�hL8Ïhc3Rtb�KleSKjb�07bGl�dCÐnc�gdMßI�M�MyLD
KL8h0bY
d%�FanÏtcGg�PßE%3D

研Ù¦金Ö�ÄÚ券：Ç友ÈÉÉÛ高增，Ü展Ý能增Þ，ß]“Íà”áâ - 研Ù¦金Ö�ÄÚ券：Ç友ÈÉÉÛ高增，
Ü展Ý能增Þ，ß]“Íà”áâ — htt	://ddd.aa,toc
,.net/tc/,toc
,/analy,i,/china-hot-to	ic-content.a,	Ð/
id0GLH�J0J6È3L�catg0J�,ource0GLH��

中国证券报 - 浙江华友钴业股份有限公司 - � 第 B�76Ù：信息披露 � 上一Ù 下一Ù — 
htt	,://e	a	er.c,.co8.cn/�g��b/ht8l/�0�K-0J/�9/nd.D��0000�g��b��0�K0J�9��-B�76.ht8��



股9代码：603799 — htt	,://,tatic.,,e.co8.cn/di,clo,ure/li,tedin�o/announce8ent/c/ned/�0�K-��-
�6/603799��0�K���6�3YYI.	d�����

华友钴业Þ603799à股东大ø通Ú�新Ç财经�新Ç= - 华友钴业 — 
htt	,://7i	.,toc
.�nance.,ina.co8.cn/cor	/go.	h	/7GP�Stoc
HolderMeeting/,toc
id/603799.	ht8l��

股9代码：603799  转�代码：113641 — 
htt	://datacloud,.cnin�o.co8.cn/,hgonggao/�0�K/�0�K-07-03/ead7a���K7�3���0Èdb6�a�63e9K7�7a.	d�����

证券代码：603799 — htt	,://,tatic.,,e.co8.cn/di,clo,ure/li,tedin�o/announce8ent/c/ned/�0�K-�0-
�È/603799��0�K�0�È�QHOß.	d��J��

华友钴业ÞSH603799à - Þ本信息来自第三方，±注;ã别à — 
htt	://8ned,.d�h.co8.cn/da	/,tyle/te8	/��0/e7entDetail,.ht8l/
code0SH603799�countId0�0JÈ0�u,eCachePolicy00�DZHSPECIAL0����9

中国证券报 - 浙江华友钴业股份有限公司关于ai重大销售合同的公告 - � 第 B0�KÙ：信息披露 � 上一Ù 下一Ù — 
htt	,://e	a	er.c,.co8.cn/�g��b/ht8l/�0�K-��/�6/nd.D��0000�g��b��0�K���6�6-B0�K.ht8��

华友钴业Þ603799à:华友钴业2025年第四次�时股东ø�议 - 华友钴业Þ603799à:华友钴业2025年第四次�时股东ø�议 —  
htt	://7i	dt�.c�.net.cn/	�0�K���000��9�.ht8l��

华友钴业Þ603799.SHà公司大事-PC�HSF�0资料 - 浙江华友钴业股份有限公司对Hua Chi ÞHongbongà Li8ited进行担保，
担保金额为1.062亿元，方式为B�äå担保 — htt	://e8deb.,ecuritie,.ea,t8oney.co8/Co8	anyBigced,/IndeÐ/
code0SH603799�ty	e0deb��

浙江华友钴业股份有限公司关于 股�þÿ限制性股9回购注销实�公告 - æ件#索 — htt	://e	a	er.��rb.cn/ht8l/�0�K-
�0/�9/content�760K03.ht8/di70-���

华友钴业Þ603799à - 重大事项备j - 股9行æ中心 — htt	,://�.,toc
.,ohu.co8/cn/603799/bd�KJ.,ht8l

中国证券报 - 浙江华友钴业股份有限公司çBR/1关于对外担保的进展公告 — htt	,://e	a	er.c,.co8.cn/�g��b/ht8l/�0�6-
09/�0/nd.D��0000�g��b��0�609�0�J-B0�3.ht8

Á担保Â华友钴业Þ603799à:华友钴业关于对外担保的进展公告 — htt	,://7i	dt�.c�.net.cn/	�0�609�000�00�.ht8l

浙江华友钴业股份有限公司关于对外担保的进展公告 — 
htt	,://	a	er.cn,toc
.co8/ht8l/�0�6-09/�0/content���67077.ht8

华友钴业: 华友钴业关于对外担保的进展公告-证券¡& — htt	,://da	.,toc
,tar.co8/detail/Sc�0�609�0000003È�

华友钴业: 华友钴业关于对外担保的进展公告 — htt	://,toc
.,toc
,tar.co8/notice/Sc�0�609�0000003È�.,ht8l

华友钴业: 华友钴业关于对外担保的进展公告内tñ要-证券¡& — 
htt	,://da	.,toc
,tar.co8/detail/Ac�0�609�0000�66KK

华友钴业: 华友钴业关于对外担保的进展公告内tñ要 — htt	://,toc
.,toc
,tar.co8/Ac�0�609�0000�66KK.,ht8l

华友钴业:华友钴业关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告 — 
htt	,://ddd.cn�n.co8/announ/detail/indeÐ.ht8l/id0ÈJ�K�063�0�9�code0603799�dannoun0lcdetail�announ0lc

华友钴业：已回购金额 7,755.41万元 — htt	,://8.��jingji.co8/ti8eline/bca3È73KÈddbc3�e�07e�e�7Èddd�3�d.ht8l

中国证券报 - 浙江华友钴业股份有限公司çBR/1关于以集中竞价交易方式首次回购çBR/1公司股份4回购进展公告 — 
htt	,://e	a	er.c,.co8.cn/�g��b/ht8l/�0�6-0È/��/nd.D��0000�g��b��0�60È����-B0�7.ht8

华友钴业Þ603799à�公司公告�华友钴业：2025年度业绩w增公告新Ç财经�新Ç= — 
htt	://7i	.,toc
.�nance.,ina.co8.cn/cor	/7ied/7CB�AllBulletinDetail.	h	/,toc
id0603799�id0��È9937È

华友钴业:华友钴业2025年度业绩w增公告 � 华友钴业Þ603799à � 公告正� - 华友钴业:华友钴业2025年度业绩w增公告 <
� PDF原� — 



htt	,://data.ea,t8oney.co8/notice,/detail/603799/Ac�0�60�0K�È�KJ�6�KÈ,�UU��ßhE�ßhF�UU��ßhG�ßhC�UUK�
ß
y�UI0�UU0�UIJ�ßlB.ht8l��

华友钴业：w计 2025年净利58.5亿元-64.5亿元 同比增长40.8%-55.24% — 
htt	,://�nance.ea,t8oney.co8/a/�0�60�0K360È97JKÈK.ht8l

华友钴业Þ603799à2025年业绩w告点Ò：一体化产业链Ö势è显 2025QJ单季度净利润有�创��新高 — 
htt	://,toc
.�nance.,ina.co8.cn/,toc
/go.	h	/7Re	ort�Shod/
ind/la,te,t/r	tid/È��03�73JJ7�/indeÐ.	ht8l

华友钴业: 华友钴业2025年度业绩w增公告 — htt	,://,toc
.,toc
,tar.co8/notice/Sc�0�60�0K000�È�0�.,ht8l

华友钴业 — htt	://7i	.,toc
.�nance.,ina.co8.cn/cor	/7ied/7CB�AllBulletinDetail.	h	/
Co8	anyCode0È0��633��gather0��id0��È9937È

华友钴业Þ603799.SHà：2025年度净利润同比w增40.80%至55.24% — 
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99.45% — htt	,://ned��bcÐ.c,.co8.cn/cÐned,.ht8l/rando80rYMÏK�JA�na8e0ned�0�60J�7�3���7adjhcn�8����
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华友钴业2025年半年度业绩说明ø - 华友钴业2025年半年度业绩说明ø — 
htt	,://road,hod.,,ein�o.co8/acti7ityDetail,/3JK0È����

华友钴业 36.06 -1.34Þ-3.58%à最新价格�行æ��势�—东方财ó= — 
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