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行业：化学新材料、生物质新材料及新能源材料

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月10日收盘；MACD参考值来自2026年9月11日技术页面，存在一个交易日口径差异；股东

结构数据截至2026年6月30日，公告披露日期为2026年8月15日

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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圣泉集团2026年上半年实现营业收入60.85亿元，同比增长13.73%，但归母净利润为4.47亿元，

同比下降10.68%；剔除1.12亿元股份支付费用后，归母净利润同比增长4.30%，扣非归母净利润同

比增长8.20%。公司当前呈现收入扩张、法定口径利润承压、经营现金流明显转弱的组合特征，2026

年上半年经营活动现金流净额为-9.75亿元，较上年同期进一步恶化，是判断后续盈利质量和资金压

力的首要观察点。

业务结构方面，传统合成树脂仍是收入主体，2025年收入56.61亿元，占主营业务收入约52.7%；

先进电子材料及电池材料2025年收入16.60亿元，2026年上半年收入10.39亿元，同比增长

22.93%，其中圣泉电子营业收入和净利润分别增长47.62%和63.83%，显示电子材料仍是主要成长

驱动。公司通过25亿元可转债募集资金，其中20亿元投向绿色新能源电池材料产业化项目，规划建

设硅碳负极和多孔碳产能，未来成长兑现取决于项目建设、客户认证、产能利用率及盈利能力释放。

2025年公司营业收入109.36亿元，同比增长9.14%，归母净利润10.07亿元，同比增长15.98%，

综合归母净利率由2024年的约8.66%提升至约9.20%；其中合成树脂和先进电子材料及电池材料毛

利率分别提升至23.76%和32.21%。但生物质产品毛利率由2024年的14.34%降至2025年的

6.64%，设计产能利用率为61.76%，该板块盈利稳定性仍有待改善。

截至2026年9月10日，股价收于38.52元，动态市盈率约32.37倍，处于52周价格区间中低部；

技术面表现为急跌后的弱修复，股价高于MA5但低于MA10、MA20，MACD仍处于零轴下方。当前

估值已包含先进电子材料、电池材料及相关高端材料业务持续放量的预期，后续需要由业绩、现金流

和项目进展共同验证。
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A股代码 605589

股票简称 圣泉集团

上市日期 2021年8月10日

主营业务

以化学新材料、生物质新材料及新能源相关产品的研发、生产和销售为

主，形成合成树脂、先进电子材料及电池材料、生物质产品三大业务板

块。

2025年营业收入 109.36亿元，同比增长9.14%

2025年归属于上市公

司股东的净利润
10.07亿元，同比增长15.98%

经营数据口径
经营、产能和产业链数据主要截至2025年12月31日；涉及2024年数据

时单独注明。

最新完整官方年度资料
研究纪要称截至2026年9月7日，最新可核实的完整官方年度资料为

《圣泉集团2025年年度报告》，披露日期为2026年4月25日。
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合成树脂及铸造材料：包括酚醛树脂、呋喃树脂、冷芯盒树脂、环氧树脂及铸造辅助材料。2025年

收入56.61亿元，占主营业务收入约52.7%。

• 先进电子材料及电池材料：包括高频高速树脂、PPO树脂、碳氢树脂、电子级酚醛树脂、电子

级环氧树脂、先进封装材料、多孔碳、硅碳负极材料和硬碳负极材料。2025年收入16.60亿元，

占主营业务收入约15.5%。

• 生物质产品：以玉米芯、植物秸秆等农林废弃物为原料，生产木糖、木糖醇、L-阿拉伯糖、糠醛、

纸浆、木质素、生物质树脂炭、硬碳等产品。2025年收入11.06亿元，占主营业务收入约

10.3%。

• 其他业务：2025年收入约0.96亿元。上述占比根据年报披露的分产品收入计算，主营业务收入

合计为107.37亿元。
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圣泉集团位于中游化工新材料制造，并向上游生物质原料综合利用和下游高端应用材料延伸。传统树

脂业务规模较大、材料成本敏感；先进电子材料及电池材料技术和认证属性更强；生物质业务则依赖

多组分综合利用、装置负荷率和高附加值产品放量。

• 合成树脂类主要采购苯酚、甲醛、尿素、催化剂、糠醛、甲醇、环氧氯丙烷和聚合MDI等。

2025年苯酚采购量约40万吨、糠醛约10万吨、甲醇约25万吨、环氧氯丙烷约1.4万吨、聚合

MDI约 1万吨。

• 生物质产品主要采购玉米芯、植物秸秆等农林废弃物，成本还受收集半径、运输费用、原料含水

率、装置负荷率和综合利用效率影响。

• 能源方面使用电力、天然气、煤炭和褐煤。化学原料和化学制品制造业成本中直接材料占比约

82.67%；合成树脂类产品直接材料占产品成本88.73%，先进电子材料及电池材料为72.23%，

生物质产品为40.83%。

• 2025年主要原料采购均价变化为：苯酚同比下降13.63%，糠醛同比上升0.48%，甲醇同比下

降3.64%，环氧氯丙烷同比上升29.75%，聚合MDI同比下降7.62%。

• 公司对苯酚、甲醇等大宗基础化工原料总体属于市场价格接受者，缺乏对基础化工品价格的绝对

控制力；相对优势主要来自采购规模、供应商体系、工艺效率、产业链协同和产品结构。

• 公司主要从利华益、中石化、中石油等大型企业采购苯酚、甲醛等原料，并通过集中采购、招标、

长期合作和供应商管理降低采购成本。2025年前五名供应商采购额19.06亿元，占年度采购总

额23.71%；年报未披露前五名供应商具体名称，无法判断单一供应商依赖程度。

• 公司以直销为主，境外市场存在一定经销销售。2025年直销收入101.79亿元、毛利率

25.01%；经销收入5.58亿元、毛利率20.68%。

• 下游客户覆盖铸造、汽车、风电、轨道交通、航空航天、电子制造、覆铜板、半导体封装、动力

电池、食品和医药等行业，产品销往国内及欧美、东南亚、南美等五十多个国家和地区。

• 2025年前五名客户销售额为11.76亿元，占年度销售总额10.82%。该数据对应 2025年，年报

未披露客户名称，无法对主要客户所属行业、客户质量及单一客户议价能力进行逐一判断。

• 传统合成树脂和铸造材料市场竞争较充分，通用产品容易受到价格竞争影响；铸造行业低端产能

过剩、同质化竞争仍然存在，供应商需要通过配方、工艺服务和客户认证维持客户粘性。

• 电子材料和高端特种树脂具有较长客户认证周期和较高客户转换成本，公司具备一定技术及认证

壁垒，但大客户对质量、供应稳定性和价格仍具有较强议价能力。

• 生物质产品下游涉及食品、医药、化工、纸浆、能源和电池材料等领域，议价能力主要取决于产

品能否进入高附加值应用，而非单纯的原料控制能力。

• 公司披露与一汽铸造、日立化成等客户建立长期合作关系，但前五名客户具体名称未披露，相关

客户集中度数据来源单一，具体情况以最新年报为准。



• 截至2024年12月31日，应收账款账面余额约20.42亿元，占2024年营业收入100.20亿元的

20.38%，约为当年归母净利润8.68亿元的2.35倍；2024年前五名应收账款合计2.63亿元，占

应收账款及合同资产余额11.96%。截至2024年末，应付账款为6.14亿元，占营业收入约

6.13%，其中应付材料、成品款 3.58亿元，应付设备、工程款 2.55亿元。应收账款规模明显高

于应付账款，表明公司需要向下游提供一定账期，不能简单认定其拥有完全强势的现金结算地位。

2025年末应收账款具体金额需结合年报附注表格进一步核对，研究纪要未提供可直接使用的金

额。

• 2025年前五名客户销售额占比为10.82%，前五名供应商采购额占比为23.71%，供应商集中度

高于客户集中度。公司未披露前五名客户和供应商具体名称，因此无法判断单一客户或单一供应

商的具体依赖程度。上述集中度数据为2025年度数据，具体以最新年报为准。
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2023年

合成树脂类约

20.65%；先进电子

材料及电池材料约

25.95%；生物质产

品约5.58%

归母净利润7.89亿

元，营业收入91.20

亿元，归母净利率约

8.66%

传统合成树脂仍占主导，电子材料和生物质业务

对利润贡献有限；整体盈利受中游材料成本和通

用产品竞争影响。

2024年

合成树脂类

20.66%；先进电子

材料及电池材料

27.39%；生物质产

品14.34%

归母净利润8.68亿

元，营业收入

100.20亿元，归母

净利率约8.66%

电子材料收入增长且毛利率提升，生物质项目产

能利用率改善，推动生物质毛利率回升；但综合

净利率基本持平。

2025年

合成树脂类

23.76%；先进电子

材料及电池材料

32.21%；生物质产

品6.64%

归母净利润10.07亿

元，营业收入

109.36亿元，归母

净利率约9.20%

合成树脂和电子材料销量、毛利率同步提升，电

子材料收入同比增长33.66%，支撑综合净利率

改善；生物质产品收入增长但制造费用同比增长

48.51%，毛利率明显回落。关于产能爬坡、制

造费用摊�不�和产品结构影响的�释属于基于

年报数据的分�判断，并非公司明�披露的单一

原因。

公司整体处于�中游化工新材料制造�部分上游生物质原料综合利用�下游高端应用材料延伸�的位置。

传统树脂业务属于规模化、材料成本驱动且竞争较充分的中游环	；电子材料和先进电池材料向
�

�
��的高技术、高认证环	升级；生物质业务通过秸秆多组分��向化工材料和新能源材料延伸。

未来利润改善主要取决于 PPO、高频高速树脂、先进封装材料和电池材料放量，传统树脂高端化、定

制化和绿色化，以及大�生物质项目提高产能利用率、降低单位制造费用和提升高附加值产品占比。
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2026年上半年 60.8526亿元
同比增长

13.73%
归母净利润4.4744亿元

同比下降

10.68%

2025年上半年 53.5072亿元 未披露 归母净利润5.0094亿元 未披露

2025年度 109.3580亿元 同比增长 归母净利润10.0654亿 同比增长
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9.14% 元 15.98%

2024年度 100.1955亿元 未披露 归母净利润8.6785亿元 未披露

2026年上半年基本�股收益为0.53元，同比下降11.67%，加�平均净资产收益率为4.18%，较上年同期下降0.83个�分

点。剔除股份支付费用后，归母净利润为5.29亿元，同比增长4.30%；剔除股份支付费用后的扣非归母净利润为5.27亿元，

同比增长8.20%。2026年上半年经营活动产生的现金流量净额为-9.7467亿元，2025年同期为-2.8301亿元。

2026年上半年公司呈现收入增长、法定口径归母净利润下降的特征，股份支付费用增加是影响利润

的原因�一。剔除股份支付后利润仍�持增长，但股份支付属于�实利润表费用，估值时仍应以法定

口径归母净利润为主。先进电子材料及电池材料上半年实现营业收入10.39亿元，同比增长

22.93%；圣泉电子材料子公司实现营业收入3.0161亿元，同比增长47.62%，净利润8239.08万元，

同比增长63.83%。同时，经营现金流明显弱于利润表现，需要关注应收账款、存�、预付款及项目

投资对营运资金的占用。
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以上为截至2026年9月7日同���10�总的� 6个月内 13家�构一 预期，并非公司官方!"。�构预#区间：2026

年营业收入约122.27亿至131.82亿元、归母净利润约11.14亿至14.75亿元、$P%为1.32至 1.74元；2027年营业收入约

136.53亿至154.07亿元、归母净利润约14.81亿至19.15亿元、$P%为1.75至 2.26元；2028年营业收入约151.17亿至

174.42亿元、归母净利润约17.20亿至24.83亿元、$P%为2.03至 2.93元。
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2026年 127.18亿元 12.94亿元

较2025年实&归

母净利润同比增长

约28.59%

1.54元

2027年 143.99亿元 16.48亿元
预计同比增长约

27.4%
1.96元

2028年 162.75亿元 20.45亿元
预计同比增长约

24.1%
2.43元
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开源证' (入 2026年8月17日

2026)2028年归母净利润预#

为13.86亿、16.59亿、19.47

亿元，$P%为1.64元、1.96

元、2.30元；对应P$约25.9

倍、21.7倍和18.5倍。

中*证' (入
2026年4月下+至

8月中+

2026年 $P%预#为1.74元；,

股价38.13元计算，对应 2026

年 P$约21.9倍。

华-证' (入 2026年8月17日 2026)2028年归母净利润预#

为13.21亿、16.84亿、20.81

亿元，$P%为1.56元、1.99
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元、2.46元。

国信证'
增持或优于大

市
2026年8月18日

2026)2028年归母净利润预#

为12.63亿、15.09亿、17.40

亿元，$P%为1.61元、1.93

元、2.22元。

./证' 增持 2026年 8月19日

2026)2028年归母净利润预#

为11.90亿、15.85亿、18.87

亿元，$P%为1.41元、1.87

元、2.23元。

中金公司 01行业
2026年4月下+至

8月中+
目标价不2过47.10元。

华3证' 增持 2026年 8月18日

2026)2028年归母净利润预#

为11.61亿、14.81亿、17.20

亿元，$P%为1.37元、1.75

元、2.03元；目标价41.00

元。

截至2026年9月7日11430，股价约38.13元，前一交易日收盘价为36.86元。盘中数据对应动态市

盈率约33.86倍、扣非市盈率约35.90倍、市净率约2.83倍、�股收益!标约1.13元，总市值,股

价56计算约322亿元。7一行情数据源, 2026年 9月4日收盘价36.86元计算，市盈率约32.7)

34.2倍、市净率约2.83)2.89倍、总市值约312亿元；不同平8因取数时点、P$口径及是否扣非不

同而存在差异。, 2026年 9月7日盘中股价和�构一 预期计算，2026)2028年预# P$分别约

24.8倍、19.5倍和15.7倍；采用开源证' 2026年 $P%预# 1.64元，对应P$约23.3倍；采用中*

证' 2026年 $P%预# 1.74元，对应P$约21.9倍。以9:法定利润口径;，公司当前估值约处于

30倍以上 P$、市净率约2.8倍，估值已<=电子材料、电池材料及半导体材料业务持续放量的成长

预期。公开目标价中，较有代表性的区间约为41)47元，�构�总的2026年目标价最低41.00元、

最高47.10元、平均约43.60元；7有�期目标价45.21元及单一�构56.50元，其中56.50元明显

高于多数�构此前的41)47元区间，不>直接?为市场一 目标价。估值能否逐步@化取决于先进

电子材料和电池材料项目的产能释放、产品价格、客户认证及盈利兑现情况。2026年上半年归母净

利润同比下降、经营现金流为负，以及�构对 2026)2028年盈利预#存在较大差异，均构成A要不

�定性。后续需A点BC电子材料项目投产后的收入和毛利率、股份支付费用下降	D、经营现金流

修复情况，以及2026年全年归母净利润能否E到�构一 预期。

o�STp+4��
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F南圣泉集团股份有限公司G605589.%HI向不特定对J发行可转换公司债'G债'简称K圣泉转债K，

代码 111025I。时间
：2025年11月5日收到上交所《L核MNO》；2025年12月27日披露M

NO回复及募集P明Q修RSG公告TU 2025-091I；2026年5月取V中国证WX同Y注Z[复

G证W\可]2026^1245UI；2026年6月22日披露发行公告；2026年6月24日为原股东优先

配售股�_`日，6月25日a上b购，6月29日中cd款；2026年7月21日在上交所ef上市。

核g要素：发行规模 25.00亿元G2h500万张，�张面值100元，i 250万jI，债'期限 6年，票

面利率逐年0.10%k0.30%k0.60%k1.00%k1.50%k2.00%；lm转股价70.80元k股；中n信国&o定



主体及债'信用等级 AA�pqr，展s稳定；未提供t�。�uvG主承销商I国金证'，wx主承销商

中信证'。募资用y：20亿元投向绿色新能源电池材料产业化项目G总投资25亿元，建成后形成年

产硅碳负极1万吨、多孔碳1.5万吨产能I，5亿元z充流动资金。{限：利率、转股价、o级等由

多个来源一 �认，可信度高；但K2026年 7月21日上市K仅|于部分来源，7有投资者关系`}

G2026年 7月10日I当时称K上市时间待上交所[复K，时间~接合理。
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2026年 8月14�15日披露2026年半年度报告。营收60.85亿元，同比�13.73%；归母净利润4.47

亿元，同比-10.68%；扣非归母净利润4.46亿元，同比-7.35%；基本�股收益 0.53元G同比-

11.67%I。K增收不增利K主因股份支付费用：上半年股份支付费用合计1.12亿元G其中2025年�

工持股计划1.06亿元I；剔除股份支付影响后归母净利润5.29亿元，同比�4.30%，扣非5.27亿元，

同比�8.20%。分业务：合成树脂类营收32.26亿元G�14.81%，销量42.07万吨I；先进电子材料及

电池材料营收10.39亿元G�22.93%，销量4.70万吨I；生物质产品营收5.42亿元G�5.04%I。子

公司圣泉电子营收3.02亿元G�47.62%I，净利润0.82亿元G�63.83%I。现金流与负债值V��：

经营性现金流净额-9.75亿元G上年同期-2.83亿元，进一步恶化I；�期�款 30.17亿元G较上年末

�71.95%I；长期�款 15.64亿元G�73.07%I；�务费用�增546.02%至4224.39万元G�兑�益

影响I；资产负债率41.30%G总资产193.96亿元I。注Y：营收k净利数�在证'日报G新�转

�I、格��、经F导报、中�a多处一 ，交�核实通过。
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2026年 9月9�10日，一 行动v�地源�所持 1h192万股质��国3�通证'G质�期2026-9-9至

2027-9-8I，占其所持股份16.07%、总股本1.41%，用yK个v资金需�K。本�后，�一林及一 

行动vG�地源、���I合计持股215h947h045股G占25.51%I，�计质� 6h806万股，占其持

股31.52%、总股本8.04%G公告TU 2026-064I。2026年9月10日，�地源�质��国金证'的

745万股�理��，占其所持 10.04%、总股本0.88%；��后一 行动v合计质�降至6h061万股，

占其持股28.07%、总股本7.16%，无�结股份。主要股东持股结构G截至2026年3月31日I：�

一林 140h482h995股G16.60%I，其中质� 4h021万股；�地源74h180h000股G8.76%I；���

1h284h050股G0.15%I。当日净额提示：先新增质� 1h192万股、同日�� 745万股，市场报道标

�方向相<GK新增质�K�pK�除质�KI，需注Y区分��者为同一时�的��不同 作。截至9

月11日的一 行动v整体质�比¡为28.07%。

q&q�����4����x%�%�EF��%&|�yz�%�%�EFAB������&��yz

2025年度集中竞价回购：年报披露2025年度采用集中竞价方¢实£股份回购金额279h225h149.50

元；截至2025年12月31日回购¤用账户持有回购股份1h000h089股。2025年度利润分配预¥

G2026年 4月24日¦十§¨©X¦十ª�XL议I：� 10股«现6.50元G含¬I，扣除回购股份

后­«发现金®利549h502h465.85元；现金分®�回购合计828h727h615.35元，占2025年归母净利

润82.33%。2022年限制性股票¯°计划回购注销：2025年6月9日完成注销 5.4万股G总股本由

846h455h998±至846h401h998股I；2025年9月18日¨©X通过回购注销 1.35万股G6名主动²

³¯°对J，回购价11.00元k股，其中预´部分10.80元k股I。2025年�工持股计划：2025年5

月7日披露µ¥，5月8日披露法¶Y|Q，5月23日·时股东大XL议通过。

q&����,-��x%�%�E%}�p ¡¢£¤�,-�¥¦�§¨©ª«£�(>,-

2025年 2月24日¨©XL议通过《关于变更部分募投项目资金用y的议¥》G公告2025-014I：

取@K总部¸¹中g项目KG原募资14h551.14万元I，º±K年产1000吨官能化聚苯»项目KG结

余I和K年产3000吨¼能糖项目KG结余I，合并投向新项目K先进材料¹新基地项目K。
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2025年 10月14日：向特定对J发行限售股62h252h198股上市流通G2025年 10月20日I，系

2024年向特定对J发行G发行对J�地源，限售 18个月I�½。2025年3月31日：2022年限制性

股票¯°计划首�¾¿部分¦ª期�除限售G600名¯°对JIÀ回购注销部分限制性股票。2025年

4月2日：提前归还·时z充流动资金的Á置募集资金，18h000万元全部归还完Â。2025年5月28

日：控股股东、实控v部分股份�除质�及质�。2025年6月5日：部分限制性股票回购注销实£。

q&|�µ¶·¸48
KL

1.Ã时间基准：本�ÄÅ到的最新公告日期为2026年9月11日G质�相关I；2026年9月下+以后

是否有新公告，本�未能覆盖，建议以交易所披露为准Æ核。2.Ã时效与单一来源：可转债Ç	、K圣

泉转债K上市日期主要由国金证'公ÈU、证'�ÉÊ要支撑；2026年中报现金流k负债数据仅|于证

'�ÉK股�¸K及中�a，Ë多处一 但建议以公司半年报原Ì复核。3.Ã质�标�ÍÎ：9月9�10

日K新增质� 1h192万股K与 9月 10日K�� 745万股K为��独立 作，Ï体标�易造成K增k±K方向

ÐÑ，本纪要已Ò分P明。4.Ã利润下Ó的口径：官方归母净利润同比-10.68%，但剔除股份支付后同

比�4.30%，�个口径不能Ð用；分�时需注明口径。5.Ã本�未ÄÅ到 2026年三Ô报预告k业绩预告、

2026年新的回购计划、或大股东ª级市场增±持计划的信息；Õ需�认K无此类©项K仍需ÆÖ交易

所公告×。6.Ã未覆盖：本�Ø务聚ÙK�期@息与公告K，未核实2026年最新股价、估值、�构o级

目标价等G属其他研究Ú度I。
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证'简称 圣泉集团

A股代码 605589

上市交易所 上�证'交易所主板

收盘价 38.52元

日Û跌Ü -0.05%

当日开盘k最高k最低 38.00元k39.49元k37.73元

成交量 约1992万股

成交额 约7.7亿元

换j率 约2.35%

量比 约1.02

总市值k流通市值 约326.0亿元k325.8亿元

动态市盈率
约32.37倍；部分平8显示 ÝÝM市盈率约34.21倍，估值口径存

在差异

52周价格区间
约25.63Þ74.50元；52周高点日期存在来源差异，约为2026年

6月下+
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相对 52周区间位置
较52周高点回ß约48.3%，较52周低点上Û约50.3%，处于52

周区间中低部位置

�&%�½¾ÁÂ

ÁÂ OR J!�Ã

�期收盘à势

2026年 9月4日至9月10

日收盘价为

36.86、38.12、38.47、38.

54、38.52元；9月7日至

9月10日á续â个交易日

逐步回升或ã盘

表现为急跌后的弱修复，但ä未A新å

稳40元上方

MA5 约38.10元
当前收盘价高于MA5约0.42元，�


修复有所体现

MA10 约38.71元
当前收盘价低于MA10约0.19元，�


æ势ä未完全转强

MA20 约 39.21元

当前收盘价低于MA20约 0.69

元，39Þ40元附�存在均
及前期成交

ç集区压力

è林é
中轨约39.21元；上轨约

42.93元；下轨约35.50元

股价位于中轨下方、下轨上方，ê²下

轨约3.0元，处于急跌后的中低位ëì

í态，ä未形成上轨îï结构

ð%Iñ1òó
约48.47；,截至9月10

日收盘数据估算约48.4

处于中性区域，未进入2(或2ô区

间；õA新å上50并îï 39.5Þ40.0

元，技术修复信U可能增强；õ跌ï

40，需关注弱势延续

MACDñ12h2öó

约-0.23，技术页面信U为

�ô÷�；数据时点为

2026年9月11日

MACD处于零轴下方，中�期动能ä未

完全转ø；9月7日至9月10日未ù续

明显下ú，空û动能可能有所±弱，仍

需观察DI�收ü及零轴í态

�期成交活ý度

�期成交额总体约7亿Þ13

亿元；9月10日成交额约

7.7亿元、量比约1.02

当日成交活ý度大 接��期þ态，未

÷现明显放量îï或ÿ�性放量

主力资金流向

2026年9月7日净(入约

1034.73万元；9月8日净

ô÷约578.88万元；9月9

日净(入约4912.41万

元；9月10日单日数据未

核实

�期资金流向<复，ä未形成á续、稳

定的单�净流入æ势；2026年9月10

日b万基础化工板块主力资金合计净流

÷约27.66亿元，板块资金环境�弱



截至2026年9月10日，圣泉集团收盘38.52元，股价在8月19日大Ü下ú后�<�至40元上方，
但9月1日Æ�下跌5.06%，�后主要在36.86Þ38.93元区间内ëì。当前价格å上MA5、但仍低于
MA10和MA20，且位于è林中轨下方；ð%I 约 48.4，MACD仍处于零轴下方，整体呈现急跌后的弱修

复和中低位ëì特征。39.40Þ40.00元区域同时受到�期高点、均
及前期成交ç集区影响，�
压

力较为明显；37.60Þ38.00元为�期ëì下�，35.50Þ36.50元接�è林下轨及��低位，是更下方
的A要观察区域。资金方面，9月7日至9月9日主力资金净流入与净流÷交	÷现，ä不�以�认
持续性资金回流。
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�期压力 39.40Þ40.00元

依据包括 9月 10日盘中高点39.49元、MA10约

38.71元、9月2日收盘价38.93元及8月下+ 40元

附�成交区域。õ有效îï并å稳40元，可进一步

观察42.00Þ43.00元附�，iè林上轨及前期<�压

力区域。

¦一支撑 37.60Þ38.00元

依据包括 9月 10日最低价37.73元、9月8日最低价

37.60元及�期ëì区间下�。õ跌ï该区域，�


可能A新#
 36.50Þ37.00元附�。

强支撑 35.50Þ36.50元

接�è林下轨约35.50元以及8月25日、9月4日等

交易日低位区域。õ该区域�有效跌ï，技术上可能

�开进一步向52周低点25.63元方向
�支撑的空

间，但不Y���然跌至该位置。

ï�ÈÉ�ÊËÌ
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• ëì整理G相对�A较高，约�成��；�是基于当前技术与资金结构的主观�发¢�A，不是
统计�率I：价格区间约37.60Þ40.00元。�发��是股价ù续运行在37.60元上方，成交额维
持�期约7亿Þ10亿元水平，且未÷现持续放量跌ï支撑或放量îï 40元。当前股价低于
MA10和MA20但高于MA5，ð%I接� 48，�合急跌后的ã向整理特征。

• �弱下行G�A中等；�是基于当前技术与资金结构的主观�发¢判断，不是统计�率I：价格
区间约35.50Þ37.60元。õ股价收盘跌ï 37.60元，且单日成交额明显放大、主力资金A新á续
净流÷，或基础化工板块ù续÷现明显资金ß²，则可能回� 36.50元附�并进一步接�è林下
轨 35.50元；9月4日低点36.52元为A要观察位置。

• <�à强G�A�低至中等；�是基于当前技术与资金结构的主观�发¢判断，不是统计�率I：
价格区间约40.00Þ42.90元。�发��包括放量îï 39.50Þ40.00元并á续收盘å稳，同时成交
额明显高于�期øþ水平；õ化工、新材料或电子材料相关板块同步à强，<�延续性可能增强。
îï 40元后可观察41.30Þ42.00元，进一步压力接�è林上轨约42.90元。

ô�²³4õ�¸öÌ



截至2026年9月10日，单日换j率约2%Þ4%，当日换j率约2.35%，成交额约7.7亿元；�期成

交额总体约7亿Þ13亿元，� 5日换j率约23.65%，� 10日换j率约52.24%。�期成交活ý度主

要由8月下+���动贡献，9月10日量比约1.02，ä未显示明显新增资金放量�入。股东结构数
据显示，截至2026年6月30日，前十大流通股东合计持股约37.61%；前�大自然v股东合计约

25.36%，加上�工持股计划后约29.16%。前十大流通股东中÷现 !中"结算有限公司、中欧基金、
全国#�基金及化工 $Ý�，但整体仍以实&控制v家$及�工持股计划为主。上述股东数据公告披露
日期为2026年8月15日，与 9月 10日行情相%约�个多月，期间结构可能已经变化，不能直接等
同于最新&码结构。2026年6月30日股东总数为152157户，较2026年3月31日的40414户增加，
v均持股数由20873股降至5559股，但受期间股价�动及股本©项影响，不能仅'该数据判断资金
性质或未来方向。结合成交额和换j率数据，股票并非低流动性(盘股，但�期交易活ý度�动较大，
实&交易中的&码稳定性和资金方向仍需结合实时成交与资金流观察。

õ未来一周单日成交额á续�日E到约10亿元以上，且股价同步å上39.50Þ40.00元区间，可?为

�
资金参与度改善的�认信U；õ放量发生在跌ï 37.60元�后，则更可能代表)压释放，而非*
极�入。

÷�ên!ø
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• 观察股价能否+, 37.60Þ38.00元区域，以及9月4日低点36.52元附�是否Æ��#
。

• 观察39.40Þ40.00元压力区能否在成交额放大的��下�有效îï。

• 观察MACD能否由负值ù续收ü、ð%I 能否A新å上50，并结合成交额是否á续E到约10亿元
以上。

• 观察基础化工板块资金是否ù续净流÷，以及圣泉集团主力资金能否由单日流入转为á续净流入。
以上均为观察-.，非 作!/。

以上情0推1基于2026年9月10日收盘数据及9:价格、技术!标#算，�期股价还X受@息面、资金面、大盘环境等
多A因素2动，技术!标本3存在4后性和{限性，不构成对未来实&à势的�证，5不构成(ô建议，6结合最新市场信
息独立判断并自行承t投资风7。
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圣泉集团业务ã8传统合成树脂、铸造材料、电子材料、电池材料和生物质产品，不存在一家能9完
全覆盖其全部业务的单一可比公司，行业比较需要,Ç分领域展开。

�&%�竞争À8

• 合成树脂行业：中国是全:A要的酚醛树脂@费市场，行业整体由通用型产品向�Ç化、¼能化
和高性能化发展。传统;料;具、模<料和部分建=材料领域竞争¯�；电子材料、航空航天、
核电、新能源和高端铸造等Ç分市场更依赖技术、认证和长期客户关系。

• 铸造辅助材料行业：市场较分>，低端通用材料存在产能过剩和同质化竞争；竞争逐步由单一产
品价格竞争转向材料配方、工艺服务、交付�?和环�性能的综合竞争。

• 电子材料行业：@通环氧树脂市场供�相对充�、竞争¯�；高频高速树脂、PPO和先进封装
材料更依赖技术、客户认证和产品可A性。圣泉集团2025年该板块毛利率为32.21%，但内部
产品差异较大，不能�整个板块等同于高毛利电子化学品业务。

• 生物质产业：核g竞争在于B维素、半B维素和木质素等多组分综合利用，以及规模化装置对单
位成本的摊�。行业由低值C料、纸浆和糠醛向¼能糖、生物基材料、硬碳、绿色C料和高附加
值化学品升级。



• 圣泉集团大�生物质��一体化项目一期可加工秸秆约50万吨k年；2025年生物质产品设计产
能为52.30万吨，产能利用率61.76%，在建产能3万吨。该板块2025年毛利率下降，显示规

模化盈利ä未完全稳定。

• 行业竞争格{和市场份额存在不�定性：公司披露的酚醛树脂、呋喃树脂产销量行业地位表述缺
D可交�验证的¦三方统一市场份额数据；传统铸造树脂领域非上市企业较多，行业集中度和E
家实&市场份额F以通过公开资料完全核实。

�&9�0!竞争ç手

�� ·? KL

G程新材G603650I

酚醛树脂、HI用酚醛

树脂、JKI树脂和半

导体电子材料

在HI酚醛树脂和JKI材料领域更具¤业化

特征；圣泉集团在铸造树脂、通用及特种酚醛

树脂、生物质和综合产业链方面更完整。

LM电子G603002I
电子级环氧树脂和覆铜

板

更A�电子材料下游，电子级环氧树脂与覆铜

板业务占比较高；圣泉集团产品
更�。其年

报!÷环氧树脂市场竞争¯�、行业集中度提

升。

同N新材G301630I

高性能电子树脂、覆铜

板用树脂和高频高速电

子材料

业务更加聚Ù电子材料，与圣泉集团在 OPA

型酚醛环氧树脂等Ç分领域存在产品AP；相

关领域还存在外资、8资企业竞争，QÇ市场

份额F以完全核实。

.东NRS化工有限公司 酚醛树脂和铸造材料

产品覆盖;料;具、TU材料、覆VW、XY

材料和�Z材料等，是传统酚醛树脂业务的直

接国内竞争者�一；为非上市企业，公开�务

和产能信息有限。

�[\]^_É铸造材料

有限公司、上��[化学

有限公司及欧区`铸造材

料G中国I有限公司

呋喃树脂、铸造粘结

剂、a化剂和b料

具备日本�[、c国HA等国&d0，竞争集

中在铸造材料，在高端铸造材料、配e服务和

客户认证方面具有竞争力，并不覆盖圣泉集团

全部业务。

圣泉集团的比较优势在于传统树脂、铸造材料、电子材料和生物质产品的综合è{，以及较完整的产

品fg和产业链协同。G程新材、LM电子和同N新材分别在HI及电子材料等Ç分领域更聚Ù；.
东NRS化工及�[系企业主要在传统酚醛树脂和铸造材料领域竞争。由于圣泉集团业务ã8多个Ç
分市场，单一可比公司F以完整<=其竞争位置；未来估值和盈利比较应,传统树脂、电子材料及生
物质业务分别进行。

七�ÔÕÖ×

• 先进电子材料及电池材料的成长依赖高频高速树脂、PPO、先进封装材料、硅碳负极和多孔碳等

产品的客户认证、产能释放及盈利兑现；õ项目投产进度、客户导入或产品价格不及预期，当前
估值所包含的成长预期可能F以实现。

• 2026年上半年经营活动现金流净额为-9.75亿元，较上年同期-2.83亿元进一步恶化；同时�期
�款为30.17亿元、长期�款为15.64亿元，均较上年末明显增加，需关注营运资金占用、债务
压力和项目投资对现金流的持续影响。



• 公司2026年上半年发生股份支付费用1.12亿元，导 营业收入增长而法定归母净利润同比下降
10.68%；õ后续仍存在较大股份支付或其他非经营性费用，利润增速可能ù续低于收入增速。

• 合成树脂及铸造材料2025年收入占主营业务收入约52.7%，直接材料占产品成本88.73%；公

司对苯酚、甲醇等基础化工原料缺乏绝对价格控制力，且环氧氯丙烷 2025年采购均价同比上Û
29.75%，原料价格�动可能压h传统业务利润。

• 生物质产品2025年收入Ë增长，但毛利率由2024年的14.34%降至6.64%，设计产能利用率为
61.76%，制造费用同比增长48.51%；õ大�生物质项目产能利用率提升ij或高附加值产品
放量不�，该板块可能ù续k�综合盈利。

• 公司主要通过直销向下游销售，并需要向客户提供一定账期；截至2024年末应收账款约20.42

亿元，明显高于应付账款 6.14亿元。2025年前五名客户销售占比为10.82%，但客户具体名称

未披露，回款质量、客户议价能力及单一客户依赖程度仍存在不�定性。

• 25亿元可转债中20亿元用于绿色新能源电池材料产业化项目，债'期限为6年且未提供t�；
项目建设和后续运营�增加资本开支及债务相关约l，õ项目收益释放不及预期，可能影响资本
回报和现金流-全�&。

• 截至2026年9月10日，股价仍低于MA10和MA20，MACD处于零轴下方，39.40)40.00元附
�存在压力；õ跌ï 37.60元并m�成交放大，技术面可能转弱。技术!标仅<=9:价格和资
金行为，不能	代对公司基本面和估值的判断。

八�C论4ÆÇ

圣泉集团的增长no主要来自业务结构升级和产能扩张：传统树脂业务提供规模基础，先进电子材料、
高频高速树脂、PPO、先进封装材料及电池材料有s提升产品结构和盈利水平，生物质业务则具备多

组分综合利用和向高附加值材料延伸的基础。2026年上半年电子材料及电池材料�持较p增长，P
加 25亿元可转债支持新能源电池材料产业化，构成中期收入增长的A要支撑。

�期业绩表现仍存在较强2动。股份支付费用导 2026年上半年法定归母净利润下降，且�期�款、
长期�款及�务费用均明显增加；经营现金流为负，5<=应收账款、存�、预付款及项目投资可能
对营运资金形成占用。�构对 2026)2028年盈利预#区间存在差异，未来能否实现较高增长，需要

观察电子材料项目投产后的收入与毛利率、股份支付费用变化、生物质项目产能利用率以及经营现金

流修复情况。

从市场表现;，股价ä未A新å稳39.40)40.00元压力区域，37.60)38.00元和35.50)36.50元分

别是�期A要观察区间。技术!标和资金流向ä未形成明�的持续转强信U；在基本面改善ä需兑现、

估值处于30倍以上9:法定利润口径市盈率的d0下，市场对成长预期的敏感度仍然较高。
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圣泉集团：关于控股股东、实&控制v�一 行动v部分股份�除质�的公告ÃtÃ
uqqvp4kk�|�|yx.x�pq{z|x�.yz{k�k202ö0�11���2�05�2�.uq{~

圣泉集团披露控股股东一 行动v股份质�进展：合计�计质� 6806万股Ã占总股本8.04%Ã)Ã

uqqvp4kkwww.1ö�.yz{k}�k��qry~xkLö�£ðð�5055ö�­0A.uq{~��x�x���z{�

®p�¯圣泉集团发è质�公告一股东�计质� 6806万股ÃtÃuqqvp4kk�rvwq1.y�.|xq.y|kv202ö0�10001ò�0.uq{~

圣泉集团ñ605589ó点o：股�支付费用影响利润释放Ã先进电子及电池材料增长有s持续加速ÃtÃ
uqqv4kkpqzy��|�|yx.pr|�.y|kpqzy�k�z.vuvkv�vx�k�xvz�qr}k�ò0��2��2�11kr|}x�.vuq{~��q�ò



新质°股±半年报Ã圣泉集团：新材料²道�开成长空间，未来现金流质量是关³观察点---经F导报Ã.东�经新�Ã-Ã经F导
报Ã¥¥Ã´µ IPOÃ)Ãuqqv4kkwww.p}x|xwp.yz{kuq{~k202ök�k��ö�2ò.puq{~¡1

圣泉集团新材料²道�开成长空间ÃtÃuqqv4kk��}�.p}x|xwp.yz{k��}�k��}�kyz|qx|qk202ö0�21kA�qryx~0�00�MÝ.uq{

半年报Ã圣泉集团：新材料²道�开成长空间，未来现金流质量是关³观察点Ã-Ã半年报Ã圣泉集团：新材料²道�开成长空间，
未来现金流质量是关³观察点ÃtÃuqqv4kkpqzy�.10����.yz{.y|ku�pk202ö0�1�kyö��0�0�2ö.puq{~¡1

圣泉集团：2026年半年度营业收入同比增长13.73%Ã)Ã

uqqvp4kky�.pr|�.yz{.y|k��qry~xpk�rxwk2�110��ò�2k��y0�xö002002{���

圣泉集团ñ605589ó：先进电子材料高速增长Ã产能扩张稳步推进ÃtÃ
uqqv4kk�rv.pqzy�.�|�|yx.pr|�.yz{.y|k�k�z.vuvk�ðxvz�q�%uzwk�r|}k~�pqxpqk�vqr}k�ò0ò�2�����1kr|}x�.vuq{~

圣泉集团ñ605589ó�经营总结�中�aÃtÃuqqvp4kk}�q�.y�.y|k�� �k10205�kö055��.uq{~

圣泉集团ñ605589ó：股份支付费用影响利润Ã电子化学品放量明显ÃtÃ
uqqv4kkpqzy��|�|yx.pr|�.y|kpqzy�k�z.vuvkv�vx�k�xvz�qr}k�ò11��ò52ö�òkr|}x�.vuq{~�
�q�ò���qzy�~~�v�|z�rp��z{pr|��|z

�报p¶s圣泉集团2026年上半年增收不增利，净利降10.68%，股份支付k�-证'�ÉÃtÃ
uqqvp4kkò�.pqzy�pq��.yz{k}xq�r~kðO202ö0�1ò000��211

圣泉集团ñ605589.%Hó：上半年净利润4.47亿元，同比下Ó 10.68%Ã)Ã

uqqv4kkpqzy�.pqzy�pq��.yz{kI·202ö0�1ò000��1��.puq{~

国金证'助力圣泉集团25亿元可转债¸¹发行上市ÃÃº»新材料²道ÃÃ资本¼能Æ<标½ÃtÃuqqvp4kk{v.wxr�r|.��.yz{kp�
���r �M A�M�I5OD¾òM£���yu�p{��2����}y}}2�ò�x��20�xö�ö���1}yöò�0�y5öò1�ò��01y���0�1�0�òö20�ò�1x��
255�öx�x��r}��1�{r}�2ö50ö5òö�5�p|�1�}5x���5�0������x0x�5òòööò���y}

圣泉集团4Ã圣泉集团向不特定对J发行可转换公司债'上市公告Q内容Ê要-证'�ÉÃtÃ
uqqvp4kkw�v.pqzy�pq��.yz{k}xq�r~kA�202ö0�1ö000�ò51�

圣泉集团向不特定对J发行可转换公司债'募集P明QÃ�Ã圣泉转债ñ111025óÃ�Ã公告øÌÃ-Ã圣泉集团向不特定对J发行可转换
公司债'募集P明QÃ下�附�ÃtÃuqqvp4kk}�q�.x�pq{z|x�.yz{k|zqryxpk}xq�r~k111025kA�202ö0ö221�2��ò5���.uq{~¡1

中国股票º研活动表Ã-ÃF南圣泉集团股份有限公司Ã-Ã2026年 7月10日Ã-Ã同��ÃtÃ
uqqvp4kk��pry.10����.yz{.y|kö055��k¡1ö2�250150�ö1�2��55�

圣泉集团42026年 7月10日圣泉集团投资者关系活动`}表Ã�Ã圣泉集团ñ605589óÃ�Ã公告øÌÃ-Ã圣泉集团42026年 7月10日
圣泉集团投资者关系活动`}表ÃÖ; PD�原ÌÃtÃ
uqqvp4kk}�q�.x�pq{z|x�.yz{k|zqryxpk}xq�r~kö055��kA�202ö0�1�1�2ö�25��öh¿��1¿Ý~D¿�$ ¿��2¿�I ¿Ý�5¿��5¿Ý~
C¿Ý�2¿��1¿Ý~C¿�$�.uq{~¡1

圣泉集团：发行可转换公司债'募集25亿元Ã­用于绿色新能源电池材料产业化项目及z充流动资金ÃtÃ
uqqvp4kk�vv.}�uxy��x.yz{k|wx�kpvr}x�k202ö0ö22k�0�òö�|5�öx�öyöòò�.uq{���qr}��0�òö�

关于�圣泉转债�发行提示公告ÃtÃuqqvp4kk�� �.yz{.y|kzpz�k�rxwpk{�r|k�k202ö0ö2�k51555.puq{~

圣泉集团42026年 7月10日圣泉集团投资者关系活动`}表�¦方§投Ã-Ã全:!数ÃtÃ
uqqvp4kkwww.�� q.yz{k}xq�r~kpu�ö055�����}2�0��00�xy5�y���}À��xy�ö2�}�öö.uq{~¡1

圣泉集团4Ã圣泉集团向不特定对J发行可转换公司债'上市公告Q-证'�ÉÃtÃ
uqqvp4kkò�.pqzy�pq��.yz{k}xq�r~k%�202ö0�1ö000���ò5¡�

圣泉集团：25亿元可转债7月21日在上交所上市ÃtÃ
uqqvp4kk{.21�r|��r.yz{kqr{x~r|xköò�5�2�52y1�y�y1��5x��1ò}ö��x205.uq{~



上�证'交易所主板上市公司Á表ÃtÃuqqvp4kk u.wr�rvx}r�.z��kwr�rk%$ò%O�%�A%$ö%O5%O�%$�%A�
%�1%$5%��%O�%$ò%OA%Aò%$ö%��%��%$ö%��%�0%$ò%O�%OO%$ö%�D%O�%$ò%O�%�A
%$5%O�%�2%$5%�5%AC%$5%��%O�%$5%��%��%$�%A1%A���q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团ñ605589ó股票9:数据49:行情h价格hà势�表�Â为�情 I|�xpqr|�.yz{Ã)Ã
uqqvp4kky|.r|�xpqr|�.yz{kx��rqrxpk�r|�|-pux|����|-pu��x-uz~}r|�-urpqz�ry�~-}�q���q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团Ã605589.%%ÃsÃÃ股通Ã-Ã§ÃÄ股票ÃtÃuqqvp4kk���|��qz|�.yz{.y|kpqzy�kö055��.%%��q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团ñ605589ó股票最新价格行情h实时à势�h股价分�预#�Â为�情 I|�xpqr|�.yz{Ã)Ã
uqqvp4kky|.r|�xpqr|�.yz{kx��rqrxpk�r|�|-pux|����|-pu��x-uz~}r|���q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团ñ605589ó股票行情à势技术分��未来预#�(ô 作建议�Â为�情 I|�xpqr|�.yz{Ã)Ã
uqqvp4kky|.r|�xpqr|�.yz{kx��rqrxpk�r|�|-pux|����|-pu��x-uz~}r|�-qxyu|ry�~��q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团ñ605589óÃ-Ã股票行情中gÃ-Ã¬Å证'ÃtÃuqqvp4kk�.pqzy�.pzu�.yz{ky|kö055��kr|}x�.puq{~��q{�pz��yx�zvx|�r

圣泉集团ñ605589ó相关新��证'�ÉÃtÃuqqvp4kk|xwp.pqzy�pq��.yz{kr|�zk}pqzy��ö055��.puq{~��q{�pz��yx�zvx|�r

2026-09-10主力资金流向�净流入净流÷Æ行Ã-Ã大��数据ÃtÃuqqvp4kkwww.�����.yz{k{z|x�Çzwk202ö-0�-10

圣泉集团ñ605589óÃ-Ã流通股股东Ã-Ã股票行情中gÃ-Ã¬Å证'ÃtÃuqqvp4kk�.pqzy�.pzu�.yz{ky|kö055��k~q�}.puq{~

本报告由AI基于公开È道信息自动ÄÅ、整理并生成，信息截至Ã截至2026年9月10日收盘；MACD参考值来自2026年9
月11日技术页面，存在一个交易日口径差异；股东结构数据截至2026年6月30日，公告披露日期为2026年8月15日，

可能存在时效性差异，具体数据6以公司ø¢公告及�É数据©端为准。本报告仅为信息整理与研究参考，不构成ØÊ投资
建议，投资者应独立判断并自行承t投资风7。


