
��������	
��
���������

������

行业：半导体硅片

报告日期：2026年9月13日

2026年 9月11日收盘（最近一个交易日；本周周评发布于2026-09-12）

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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沪硅产业当前最核心的矛盾是“收入高增长但亏损继续扩大”：2026年上半年实现营业收入23.17

亿元，同比增长36.51%，但归母净利润亏损9.65亿元，同比亏损扩大约163.32%；扣非归母净利润

亏损9.58亿元。公司2025年全年营收37.16亿元、归母净亏损15.08亿元，显示规模扩张尚未转化

为盈利改善。

收入增长主要由300mm硅片放量驱动，2026年上半年300mm硅片销量同比增长超过90%，收入

同比增长约57%，上海与太原两地300mm合计产能已达100万片/月，公司预计2026年底达到120

万片/月。但当前仍存在“量增价减”，硅片均价处于相对低位，扩产项目进入验证和放量阶段带来

成本压力，且以前年度高成本库存消化导致资产减值约1.2亿元。

盈利端仍受较高研发、财务及制造成本压制。2026年上半年研发费用2.59亿元，同比增长

66.52%，研发投入占营收比例升至11.17%；欧元兑人民币贬值使财务费用同比增加约2亿元，

Okmetic等海外业务受到汇兑因素影响。尽管经营活动现金流净额由上年同期负4.62亿元转为正

1.79亿元、毛利率同比改善至负8.34%，但净利率仍为负44.43%，盈利修复尚未得到财务结果验证。

截至2026年9月11日，公司股价收于22.12元，总市值约731.07亿元，市净率约3.77倍，因持续

亏损市盈率为负值。技术面上股价处于中短期均线下方，均线呈空头排列，MACD位于零�下方；近
20日、近60日��下� 10.90%和22.10%，同期主力资金�续流�，短期市��现	于基本面中价

修复预期的改善。
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688126�/�沪硅产业（����方�面仍显示“沪硅产业-�”，因公司持续

亏损、�能仍带未盈利��，��未能�原�公告交�核实，�以最�年

报“股 �!”"为#）

公司全�（$%）
上海硅产业&'股()*公司（+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�

C-.89t1.，��+0I6）

上市地/日期 上海证�交易:;<=，2020-04-20；I>O发行62080688200股

公司?@
前A“上海硅产业投资)*公司”成B于2015-12-09，2019-03-11CD

为现D（,,3t-ck3公司资E�）

行业归F
G万行业：HIJ半导体；证KL行业：计MN、O信和PQHIRS制

造业

TU地V 上海市WXYZ[\ 755] 3^

_公地V 中`（上海）自由a易b验Ycd�片Yef\ 1000]（201306）

gh长 i海j

总k lme

gn 方o

pq人r 38640人（同st uvw，未�x�）
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股yz{ |}股股~、|实�}制人、|最�}制人（同st uvw）

总股本

2025年中约27.47亿股�最�约33.05亿股（TU资金33.05亿元）。股

本扩张�与公司“发行股(及��现金��资产��&��资金”（收�

���;/����等�r股y）h项相�。来�为et.et/�-c�k/

,,3t-ck3等��方�面，非年报原%，建议以最�年报为#

股~结构（��方r

�，�以年报为#）

2025-06-30：大基金一期20.64%、上海`� 19.87%、WX开发&'

4.76%、上海�� 4.45%、��&' 3.90%（et.et）；�w��-w�-�v：大

基金一期15.49%、大基金�期9.05%（财��）；2026-06-30：上海`

� 16.58%、大基金一期12.49%、大基金�期9.05%、WX开发&'

3.75%、海�半导体<投（WZ）3.16%（�-c�k）。�期r�来自不同

��方�面、��与股~D�� 不¡全¢一，且期£总股本发生¤动，

|¥交�核实，列为¦验证项

§计N构

et.et显示“¨©ª«中¬”，�-c�k显示“B信L计­h务:（z®¨

O合¯）”°两±矛盾，至�)一方r�过期，未能核实，�以最�年

报为#

研²基#日

2026年9月（�,,3t-ck3�面“最³C�日2026/08/27”、´度股市O

“最近C�于2026-09-11”等µ证¶·；以下:)r�¸以¹自�T的x

�为#）

�#��,-�./�012

�wwmm半导体硅片：2025年全年收入24.39亿元，占比65.62%，毛利率-14.99%

º �wwmm及以下»¼半导体硅片：2025年全年收入11.25亿元，占比30.28%，毛利率-23.37%

º 受½加q¾务：2025年全年收入1.153亿元，占比3.10%，毛利率-22.05%

º PQ（¿À）：2025年全年收入38684万元，占比0.99%，毛利率54.20%

º 产ÁÂÃ：ÄÅ 300mm、�wwmm及以下»¼，ÆÅÇÈ片、外É片、0OI硅片，�布Ê压H
ËÌÍ底ÎE等ÏÐ�Ñ；下Ò�用ÓÔ存Õ、Ö×、硅È、ØÙ处理、O用处理Ú、Û率、Ü
Ý、模Þ、�B等

º 主营X位（2025年年度报告原%）：半导体硅片及PQ高端半导体ÎE的研发、生产与销ß；
公司自 为“`à规模最大、技术最全面、`�化á度最高的半导体硅片â业ã一”。半导体硅
片是&成H\、�BÚä、åæÚ等产Á的�ç基èÎE。来�：2025年年度报告é要（上海
证�报2026-04-17；c.i.u-�>Dê）

º 2025年ë行业：半导体硅片36.79亿元（99.01%，毛利率-17.78%）；ë地Y：中`ìà
26.73亿元（71.92%，毛利率-15.19%）、PQ`í和地Y 10.06亿元（27.08%，毛利率-
24.64%）

º 2026-06-30半年：半导体硅片22.39亿元（96.63%，毛利率-9.03%，较2025年全年î显收
ï）；受½加q 58569万元（2.40%，-7.63%）；PQ 28234万元（0.96%，ð59.28%）。地Y：
中`大ñ 18.25亿元（78.75%）；中`ã外4.924亿元（21.25%）

º òó体ô（年报õö）：`�òó÷øùH、�H、ú¥半导体、ûü等；`àòó÷中ý`�、
©þÿ力、©润�等；产Á销���、欧�、中`大ñ、��PQ地Y。c/c.c.�面�列
�方
�、©力�HI、长	存Õ、
��ý、�
�等
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2023年 31.90亿元

r���（�

要未�供2023

年营收同比）

归母净利润1.87亿元

r���（�要

未�供2023年

归母净利润同

比）

2024年 33.88亿元 ð6.18%

归母净利润-9.71亿元

（由盈转亏；扣非归母净

利润-12.43亿元）

同比由盈转亏，

��约620%

2025年
37.16亿元（3718603.01

万元）
ð9.69%

归母净利润-15.08亿元

（净利润��为-18.1亿

元，÷�r股~损�；扣

非归母净利润-17.74亿

元）

亏损同比扩大约

55.33%

2026年半年度（1-

6月）

23.17亿元（2318724.48

万元）
ð36.51%

归母净利润-9.65亿元（-

968515.19万元；扣非归

母净利润-9.58亿元）

亏损同比扩大约

163.32%（上年

同期归母净利润-

3.67亿元）

币�为人民币。2024年r�来�：��财经、中`基金报、�面��、���报（2025-04-23/24），�õö毛利率-
8.98%、资产负�率34.40%、�Ë �>0�-w.��元。2025年r�来�：公司2025年年报é要（上海证�报/��/证�ã 
转!）、~方财�、证�x报（2026-04-16"19），�õö利润总额-18.89亿元、经营活动现金流净额-5.59亿元、资产负
�率40.33%、归母净资产169.25亿元、研发投入占营收比例9.52%（ð1.647ct），P中计��#减值约4亿元。2025年
$体�现-18.1亿元（净利润，÷�r股~损�）与-15.08亿元（归母）两个��，%&'。2026年半年度r�来�：公司
2026年半年报（~方财�、中`证�报、证�ã 、中`基金报转!，2026-08-19/20），�õö经营活动现金流净额
ð1.79亿元（由负转正）、毛利率-8.34%（同比改善4.767ct）、研发费用率11.17%（同比ð2.017ct）、净利率-44.43%
（同比-13.837ct）、�>0（全面�Ë）-0.292元；�(度2026)v营收10.84亿元（ð35.22%）、归母净利润-4.83亿元，
2026)�营收12.33亿元（同比ð37.68%、*比ð13.79%）、归母净利润-4.82亿元。2023年r�来�为+来�交�核实，
未,�同比r�。

公司�续处于亏损且亏损扩大，扣非已�亏约3年半。营收增长主要由300mm硅片销量驱动
（2026-v销量同比ð90%以上），但“量增价减”、./与研发/财务费用高â压制利润。公司��
的2026-v亏损原因ÓÔ：硅片均价仍处阶段低位（量增未¡全对0价
）、�大在建项目进入验证/
放量期使成本增加、研发投入加大、欧元汇率1动致汇兑损�¶升财务费用（上半年财务费用同比
ð2.02亿元）、高成本库存减值约1.2亿元。

3#��O:PQ

2Tî外均来自¹��研报，F3��预4，非+��一致预期。`信证�（2026-09-03，5持“6于大市”）：下7
2026-2028年归母净利润至1.01/1.80/2.86亿元（前值1.66/2.48/3.09亿元），对� 2026-08-26股价 >0��为
15.7/12.5/11.38；�w��-w9-�v:;,� 2026-2027年归母1.66/2.48亿元、2028年3.09亿元，是<一,�“2026年=盈
利”预4的N构。中金公司（2026-05-01）：>入2026/2027年收入52.17/67.06亿元，归母净利润-15.11/-9.61亿元，改
用 >?@值，当前市值对� 4.4/4.78���/�Ae�>/?。中B证�（2026-06-11，5持“�入”）：预计2026/2027/2028年收入
47/56/68亿元，归母净利润-13/-9/-4亿元。中C证�（2026-09-01，5持“增持”）：2026���>0�-w.�w元、2027��-w.vw
元、2028��-w.vw元。~�证�：2026���>0�-w.�v元、2027��-w.wD元、2028��ðw.w9元。~Z证�（2026-04-22）：



2026���>0�-w.vv元、2027��-w.w�元、2028��ðw.w�元。~方财�“盈利预4”一致预期（截至约2026-09，é!自
emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/>4-Ftê-4ec,3t）：�>0��w��A�-w.9��v元、2026��-w.vADw元（5í）、2027��-
w.wG�w元（5í）、2028��-w.wv�w元（5í）；H股净资产2025A��.v�w9元、2026���.w�Dw元、2027��9.G��w元、
2028��9.G9Dw元（5í）。一致预期中2026-2028年归母仍为亏损，仅�rN构（`信）预4 2026年转正，�I显J。
2026年归母净利润预4Y£约�ð1.01亿元（`信）到-15.11亿元（中金），K度L®。

RS -�HI LMN:; N:;TU V�HW�XYZ�
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中金公司预4收入52.17

亿元；中B证�预4收入

47亿元

N构�IM大：`信证

�预4归母净利润

1.01亿元（前值1.66

亿元）；中金公司预4

归母净利润-15.11亿

元；中B证�预4归母

净利润-13亿元

r���（�要未

�供¹N构2026

年净利润同比增

N）

~方财�一致预期-

0.1780元（5

í）；中C证�-

0.20元；~�证�-

0.21元；~Z证�-

0.11元

�w�A�

中金公司预4收入67.06

亿元；中B证�预4收入

56亿元

`信证�预4归母净利

润1.80亿元（前值

2.48亿元）；中金公

司预4归母净利润-

9.61亿元；中B证�

预4归母净利润-9亿

元

r���（�要未

�供¹N构2027

年净利润同比增

N）

~方财�一致预期-

0.0920元（5

í）；中C证�-

0.10元；~�证�-

0.08元；~Z证�-

0.05元

�w�D�
中B证�预4收入68亿

元

`信证�预4归母净利

润2.86亿元（前值

3.09亿元）；中B证

�预4归母净利润-4

亿元

r���（�要未

�供¹N构2028

年净利润同比增

N）

~方财�一致预期-

0.0160元（5

í）；中C证�-

0.10元；~�证�

ð0.04元；~Z证

�ð0.02元

�w��A（参考

实现值）
37.16亿元

归母净利润-15.08亿

元

亏损同比扩大约

55.33%

~方财�一致预期

��-0.4561元

（经最�股本计M

的实现值）

3#3�BC[\/]=^_
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`信证�
6于大市（5

持）
2026-09-03

下7 2026-2028年归母净利润

预4至1.01/1.80/2.86亿元；

对� 2026-08-26股价 >0�

v�.A/v�.�/vv.�8；<一预4

2026年=盈利的N构

中金公司 目�价23元

（2026-05-01

上7 47%，对

� 58���e�

>/?，�较当x

2026-05-01 >入2026/2027年收入

52.17/67.06亿元，归母净利润-

15.11/-9.61亿元；改用 >?@

值，当前市值对� 4.4/4.78�

��/�Ae�>/?
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股价) 12%上

行空£）

中B证� �入（5持） 2026-06-11

预计2026/2027/2028年收入

47/56/68亿元，归母净利润-

13/-9/-4亿元

中C证� 增持（5持） 2026-09-01

�w�����>0�-w.�w元、2027��-

w.vw元、2028��-w.vw元；研报

O!报告日收盘价23.45元

~�证�

r���（�

要未�供评

P）

r���（�要未�

供日期）

�w�����>0�-w.�v元、2027��-

w.wD元、2028��ðw.w9元

~Z证�

r���（�

要未�供评

P）

2026-04-22
�w�����>0�-w.vv元、2027��-

w.w�元、2028��ðw.w�元

高�（6-/1m,.�

0,c�3）
Q�（5持） 2026-07-11

12个月目�价由15元上7至

17.1元，理由为@值高â（4

M合理@值约对� 2027年 88�

>/0，R当x市�>/0约

178）；信息来�为~方财�财

�]转S的�T整理U，%中�

研报发布x股价36.4元，与

2026-08-19前V约26.7元的股

价î显不W，X为转S��/日

期)Y，Z信�[\

评P�布汇总（~方财�

>4-Ftê-4ec,3t，é!）

]合评P“增

持”（评Pô

r约4.1-4.2）

截至约2026-09

1个月à 2í全为“增持”；6

个月à 5í（1�入、4增

持）；1年à 7í（1�入、6

增持）

因公司仍处亏损，动^ >�为负、不_参考ú`，N构¨a改用 >/?b >/0@值。市值与股价：2026-
08-19收盘（半年报õö当c）股价26.70元，总市值约882.44亿元（来�：~方财�转SU）；中
C证�研报O! 2026-09-01报告日收盘价23.45元；dî 8月下e至9月f股价在23-27元Y£1
动（不同来�价
gÏF不同日期，�ë日期理h）。@值倍r（来自��方�iU
m-�i/e.,ij27i,-.c-m，非k方，股价约27.81元x）：>0lmmMn约22.998、>?约5.468；Pop对
比�全q同业 0�MCO��-�8、信r 4-68、*q�Ñ 5-78，ìà成长股 >0�vw-�w8，��s为公司 >0
处全q同业高位、>?高于;< 50成�中位；F3一来�、评tYuÐ�i，�[\。参考：以
2025年营收37.16亿元、2025年v归母净资产169.25亿元计，ë上 市值对�w^ >/0约23-
248、>/?约58量P，与前 一致，�x交�y证。��T的不zXu/r�Ê*：1）公司持续亏损
且亏损扩大，>��{率，不同N构在 >?/>0ã£|}不一，@值中~�·�I大（中金目�价23元�
�3�高�目�价17.1元，方p�“上行”到“Q�”）；2）盈利预4�IM大，2026年归母净利润
预4Y£约�ð1.01亿元（`信）到-15.11亿元（中金），2~方财�一致预期外¹��预4均为3
í来�，未���方复核；3）“净利润”与“归母净利润”��gÏ，2025年$体�现-18.1亿元
（净利润÷�r股~）与-15.08亿元（归母）两个r�，>用x�Tî��；4）高�目�价相�信



息的来�为�T转SU，且P股价/日期与原r�矛盾，��u存X，已3列�T；5）@值倍r（>0�
��.GG8、>?��.9�8）来自��方�iU，非交易:/k方õö，仅)3一来�，建议以最�收盘价与
已õö净资产/营收自行复核；6）��财报r�来自$体转!（��、~方财�、证�ã 等），核
心r�（营收、归母净利、扣非净利）已在3个以上来�相�y证，�信度较高，但�z到个位的金
额仍建议以公司在上交:õö的原�年报/半年报 >Dê为#。本�要r�截至2026年9月f公开信息；
行��r�x{u�，>用x¸Tî对�日期。

c�DEd'/��

e#���f��RgRS��h-H�3#�ijkJKT3�#l�mnLMNopq#�ljk

沪硅产业于2026年8月19日盘Võö 2026年半年度报告。营业收入23.17亿元（2318724.48万
元），同比ð36.51%；归母净利润-9.65亿元（-968515.19万元），上年同期-3.67亿元（-368653.82
万元），亏损同比扩大约163.32%；扣非归母净利润-9.58亿元（-958763.26万元）；利润总额-
10.16亿元（-1018570.98万元）；基本H股收�-0.292元；经营活动产生的现金流量净额ð1.79亿元
（178898.75万元），上年同期-4.62亿元，由负转正。归母净资产193.90亿元（189388970.73万
元），较上年度vð14.56%；总资产382.12亿元（388218163.23万元），ð13.10%。亏损扩大主因
（公司��）：��持300mm硅片及300mm�0OI研发投入，研发投入增加约1亿元；�欧元对人
民币贬值导致汇兑损�，财务费用同比增加约2亿元（财务费用由上年同期-28439.40万元¤为
ð178770.43万元）；�3价同比下�ð库存中以前年度高成本存�¦消化，资产减值损�增加约1.2
亿元。研发费用2.59亿元（258892.26万元），同比ð66.52%；研发投入占营收比例升至11.17%
（同比ð2.017ct）。��/I公司（-v��w��）：�wwmm硅片销量同比增�超90%，收入同比ð57%
（约增6亿元）；200mm及以下销量同比ð约16%，收入同比仅增不� 5%；受½加q¾务收入同
比-约22%（自2025年�(度以来��低�）；上海��收入16.64亿元、净利-4.52亿元，
Okmetic收入3.62亿元、净利-2.89亿元（受欧元贬值影响），��;技收入2.96亿元、净利-1.44
亿元。�地Y：中`大ñ收入18.25亿元，中`ã外PQ地Y 4.92亿元。产能：上海ð太原两地
300mm合计产能已达100万片/月，公司预计2026年底300mm产能达120万片/月。��预�：g
hL�议不进行利润��及公ù金转增股本。来�（+�交�一致）：上交:公告/半年报、中`基
金报2026-08-19、财�� 2026-08-19、H日经���/~方财� 2026-08-19、证�x报� 2026-08-
20、�面�� 2026-08-19、证�ã 2026-08-20。

e#��rstuvwxhyzwuv{|}f#f33em�	

沪硅产业于2026年8月24日公告gK高减持计�。Þ减持主体与上*：lme（gh、总k）不超
过66.45万股（占总股本�0.0201%）；��（gh、�务�总k）不超过36.11万股
（�0.0109%）；���（ 行�总k）不超过1万股（�0.0003%）；¡¢（财务�总k、财务负
£人）不超过6.97万股（�0.0021%）；合计不超过181058304股，占总股本不超过0.0334%。减
持方¤为&中¥价，减持期£为2026年9月16日至2026年12月15日，原因为个人资金��。来
�：21ü�经�报« 2026-08-24、中`基金报2026-08-24、证�ã 2026-08-24（��一致）。

e#3�r~uv����h�����\�����f���fq����

2026年 9月11日投资±�动¦ø，)投资±ÐXgn“增持ë最低*额、减持§ùM”“市�å�
P�能不在¨”，公司©复�ghLnª正�«¬，相�增减持均­¥­规õö，本®减持ô个人资
金��¯排。来�：同st52,.c�2,.j.vw°±k,.c-m.c.��w��-wG-vv（c�AGD����G）。F投资±²
³/公司�^，非正¤公告，�TúPuÐ。

e#e��f��RgRS�G���hPw�*�������:5gR����



沪硅产业2026年半年度业´dîL于2026年9月11日14µ00-15µ00¶开（公告·] 2026-043，公
告日2026-08-20，�¸人÷lme、��、¡¢、方o）。公司要�：2026年上半年`à硅片市�
¹ºâ»©¼，已结合产Á规
、�用½¾、òó合x)¿开À价
6化与业务Á�；预计`à硅片
相�价
修复Â利Ã在2026年下半年¹ºÄ放；300mm硅片价
在2023-2025年持续下行V，
2026年上半年`à¹ºâ»�进入上升O«，��前期�价较+的产Á已开�价
修复；�7价

å导存在x£g（òó合同周期、产Á规
、合x模¤gÏ）。来�：人民财Å/证�x报2026-09-
11、证�ã 2026-09-12。

e#l����/����� >¡¢£{J`E¤��

2026-09-10主力资金当日净Q� 68445.11万元（来�：证�ã 2026-09-
10，Æ?�w��wGvwwww�DwA�）。�w��-wD-vG半年报õö日收盘价约26.70元，总市值约882.44亿元
（来�：H日经���/~方财� 2026-08-19）；截至2026/08/27，,,3t-ck3显示市值约833.5亿
元。报«�“年à股价上ÇÈ两成”（H日经��� 2026-08-19）。以上行�/资金r�来自��方
$体，非交易:bÉi.1��，且为不同日期ÊË，不能ÌÍ为同一x�。

e#��¥¦��¥§�¨©�	ª«¬­�®¯��°�±²³�´9

沪硅产业收����投、���;、�����r股y，交易¡成V实现对上海��体ôC高比例/
全资}股。发行股(��资产：以15.01元/股发行4.474亿股，实��&净额67.16亿元，2025-11-
25ÎO；计�总投资70.4亿元。�&��资金：以19.06元/股发行11084408713股，�&总额
21.05亿元（2810489998989.78元），扣2费用V净额20.79亿元（2807887108452.32元）；股本Î
O日/上市日2025-12-25。财务Ï²：中金公司；�¸主Ð销：中金ð中信证�。来�：上海证�报/
中`证�报公告%本、~方财�公司大h�、上交:公告。

e#i�JErstTv��f�lR5gR�ª�f�lR>µ��¶·&'�

2025年下半年，lme、��、¡¢+®�P市�增持，交易均价约18.74-21.58元/股。2025年�
(报（公告日2025-10-31）：前�(度营收26.41亿元（ð6.56%），归母净利-6.31亿元；3()�
营收9.44亿元（ð3.79%），归母净利-2.65亿元。来�：上海证�报/中`证�报公告%本、~方财
�公司大h�、上交:�(报 >Dê。

e#��{¸¹º/2���

1.�x�：本®ÑÒ|¥Ó得3一“当前日”，�核实的最�àÔ截至2026-09-12。����减持Õ
�“2026-09-16至 12-15”在ÑÒx�的Ö^为“计�中/未开�”，�以最�公告zs实�是× 
行。2.�©�：本®ÑÒ未Ø到沪硅产业2026年“股(©�”的k方公告；在¡成¿ÀÑÒ前，不�
在报告中Ù入“公司)©�计�”。3.�大基金/`í&成H\产业投资基金、以及主要N构股~的
2026年增减持动p：本Ú未Û得�交�核实的2026年_体õö，F未ÄÅ项，建议V续3Ü¿Ý。
4.�减持Þ�（gn²³）来自�动¦ø转 ，F公司�^R非公告，ßà与h实�[\>用。5.���
财务á�r�（â“300mm收入同比ð57%”“资产减值ð约1.2亿”“财务费用ð约2亿”）为公司
在半年报/$体中的“约”r，非�z值。6.�资金流p、市值、股价为��方$体不同日期ÊË，来
�为~方财�/证�ã /,,3t-ck3，非交易:yû��，且日期不一致，不要合�成同一x�。7.�财
务r�均为公司已õö的k方��（半年报），非盈利预4/一致预期；本�要不ã及�i­目�价
àÔ。

»���¼½/¾¿���
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ÀÁ @C

股 �
/��
�DDv��.0-�沪硅产业（上海硅产业&'股()*公司），上交:

;<=，半导体硅片

收盘价 22.12元，� 0.27元，��-1.21%

当日开盘/最高/最低/ä收 开22.00，最高22.23，最低21.48，ä收22.39

å�/量比 å� 3.35%，量比1.15

成交量/成交额
成交量42.60万T（4262.38万股），成交额9.30亿元（上交:

�� 938097.45万元）

æT率 1.49%（流OæT率）

总市值/流O市值
总市值731.07亿元（上交:市价总值783108711.75万元）；流

O市值632.11亿元

总股本/流O股本 总股本33.05亿股，流O股本28.58亿股

市盈率
市盈率l动n-37.87，市盈率lwn-48.50，市盈率 mmM�-�9.Av（ç方


投）；公司亏损，>�为负值，不_S正�@值÷`

市净率
市净率3.77（��）；3.68（证�x报盘中ÊË，为盘中值）；

H股净资产5.8667元

H股收�与中报财务
H股收�中报-0.2920元；2026中报总营收23.17亿、净利率-

44.43%、ÆO�-�.��%、资产负�率37.57%

52周最高/最低
52周最高43.87元，52周最低16.61元（��财

经、i.�e3ti.j.c-m、M0++来�一致）

阶段Ç�（截至2026-09-07盘

中��）

è年以来ð6.52%，近5日-6.68%，近20日-10.90%，近60日-

22.10%；截至9-04��：近20日-13.85%、近60日-29.35%

周度Ç�
本周（9.7-9.11）周�-2.08%（22.59�22.12）；前周（8.31-

9.4）周�-7.83%；é前周（8.24-8.28）周�-0.49%

本周盘中高低 9月8日盘中最高23.36元，9月11日盘中最低21.48元

Ç�ê价（9/11） Çê 26.87元ë�ê 17.91元

市值排D 半导体=ì 36/181，两市267/5218

l#��¾¿ÀÁ

ÀÁ @C Â�ÃÄ

MA�（G/A-G/vv） í22.61元
本人�收盘价计M；股价已�îMA�，

短期均线下方ï行

MAvw í23.13元

@M值：8/31-9/3收盘由Ç��ð¶，

存在ñòó入Yg，非k方r�，¸[

\Z信



ÀÁ @C Â�ÃÄ

MA�w、布ô带上/中/下õ
未Û得2026-09-11当日z

Xr值

~方财�ö股ö评当日显示÷?O99ø|

î显信]÷；|¥,�zXr值，r��

�

MA�w/

MA�ww、Æ0I、MACD等

（8/28ÊË）

MA�ù�9.A9、MAvwù�9.Dw

、MA�wí�9.9D、MA�wù�

�.�v、MA�wwù�A.9�；

Æ0Ilv9nù9�.��、MACDlv�8

��nù-

w.v�、0mOC-lG8�nù��.��

、AmÆlv9nùw.��AG（i.�e3

ti.j.c-m�D/�D，价


24.51元x）

�为8月下er值，股价�V已�至

22.12，ú�现值�C	，不x为9/11

现值使用

均线û^（Xu）

股价现处于:)中短期均线

下方，均线空头排列；

MACD在零�下方

技术面ü	，中短期ýþp下

Æ0Ilv9n现值（¶·） ¶4已©ÿ至约35-42Y£
F¶·，非实4；基于8/28的45.66�

考��V下�

~方财�ö股ö评（9/11�

17µ00）

N构参与度28.79%，中度

}盘；最近1日主力成本

21.84元、最近20日主力

成本25.00元；评� 55.31

�（半导体行业¦均62.87

�）

¢计��®日上Ç�率54.65%（�本

88359个，¦均Ç� 0.30%）、5日上

Ç�率49.04%��为公司自建¢计模

���，非市�一致预期，仅供参考；

MACD/Æ0I/?O99当日均显示÷ø|î显

信]÷

ç方
投技术�示

8月25日�现÷��÷，9月

8日�现÷�	大
÷�线�

合，P压力价�T为23.36

元

ü空信]，23.36元为�示的压力位

行业@值
�

截至9/11半导体行业

>�lmmMn¦均值329.72，

处近3年较高f¦（ç方


投）

行业整体@值ü高

沪硅产业（688126.0-）截至2026-09-11收盘报22.12元，� 1.21%，成交额9.30亿元，æT率
1.49%。公司主营半导体硅片，总市值731.07亿元，F;<=大市值Á�。因公司亏损，>�为负值，
不_S正�@值÷`，市净率约3.77倍。价
结构上，股价处于:)中短期均线下方，均线呈空头
排列，MACD位于零�下方；近2-3个月处于îz下行ýþ（近20日-10.90%、近60日-
22.10%），本周周� 2.08%，为�续��周下�。技术ú�方面，MA�w及布ô带õ线未能Û得
9/11当日zXr值，�参考的最近zX值来自 i.�e3ti.j.c-m的8/28ÊË（价
 24.51元x
MA�ù�9.A9、MAvwù�9.Dw、MA�wí�9.9D、MA�wù��.�v、MA�wwù�A.9�；Æ0Ilv9nù9�.��），但�
�r值已î显�V于当前价
，仅x方pu参考。资金面上，主力资金�续�周净流�（本周2.91
亿元），近10日�计净流� 5.87亿元，�资盘近10日流� 8¬，资金面ü	。股~结构以`资/产
业基金与�动úr �mê为主，大基金一期在2026年�(度进一º减持，构成�在供,压力（股~r



�为2026-06-30x�，存在�V）。]合�，技术面与资金面均ü	，短期处于下行ýþ中的��
整理阶段。

l#3�ÅÆ¼½ÇÈ�ÉÊ�Ën�ÌÍÎnÏÐ�Ñ�

Ò��ÓÔÕÖh×5*+ÏØ$ÙÚÛ���¾¿ÀÁ/��@AÜ,Ý�ÌÍÎn{=9��Þßnà{=9

áÉÊâã¼½Üäånæ<zçèéê&'ëìíîïð©ñò��ÓÔó

ô��õ¾¿8ö

8ö ÷ø ��

短期压力 22.6"23.4元

MA�í��.�元、MAvwí��.v元、9月8日盘中高�

23.36元（ç方
投÷�	大
÷压力位）；){�î�

放量�合

中期压力 24.4"25.0元 8月28日收盘约24.51元、20日主力成本25.00元

�一�� 21.4"22.0元
9月11日盘中低� 21.48元、当日开盘22.00元、近

1日主力成本21.84元

��� 约20元整r��Y¾

因未Û得¡整日线¿列，�Y£为结合52周低�

16.61元与阶段��的Xu¶·，非计M值；�){

�î，下方参Ë= 52周低� 16.61元

ù�ÉÊ�Ë�Ì�,Ýú¥nûüw!ý�

º ��整理（相对y�较高，约ó至�成（主�经验值，非¢计�率））：价
在21.4"23.4元Y
£à�复。�发 ä：成交额5持近期6"9亿元�^f¦、|�增个股消息、半导体=ì整体
¦!、主力资金净流�规模ý"

º ü	下行（y�中等，约�成（主�经验值，非¢计�率））：�){�î 21.4元且成交额同
º放大，�一目�下� 20元整r��Y¾；�进一º�î，下方参Ë 52周低� 16.61元。�发
 ä：主力资金持续净流�、=ì#	、大基金等股~减持消息

º �$#�（y�ü低（主�经验值，非¢计�率；研²�要中未,�_体y�r值））：�能放
量){�î 22.6"23.4元短期压力带�%»，&)'p 24.4"25.0元中期压力Y修复。�发 ä：
成交额显J放大、半导体=ì整体#�、�现�增利+(化)。研²�要中未对���,�_体
�率bC*+, 

þ���/ÿ�º背Ì

流动u与股~&中度
�（r��V，务-Tú）：.大流O股~r�日期为2026-06-30，公告日
期2026-08-20，来�为��财经流O股股~�、~方财�股~研²、/0股 ，1 9月 11日已È两
个月，结构�能已发生¤化，�mê持23úr7整R1动，非主动�·。前.大流O股~合计
43.94%，以`资/产业基金（上海`�&' 19.28%、大基金一期14.53%、上海WXq业Y 4.36%、
大基金�期2.53%、上海��;技1.85%）与�动úr �mê（©4上证;<=半导体ÎERS �mê�
v.vG%、`�中证半导体ÎERS主5 �mê�v.vw%、©4上证;<= 50成( �mê�v.w�%）为主，�
)6d中7结M（�p）1.80%；主动公�基金在.大流O股~中占比)*。�要供,压力信]：大
基金一期2026)v�)�进一º减持约98915万股（-19.36%），�于2026年5月6-8日é减持
18630.3万股（占总股本0.4933%），减持持续。流动u方面，总市值731亿元、流O市值632亿元



F大市值Á�，近期日成交额约5.8-9.7亿元、æT率0.90%-1.49%，流动uÀ8，盘�价g9
（9/11�一22.11/Q一22.12，:比-16.72%），不;ë9盘股<�=>理h。�资��方面，9/10
两�g额25.53亿元，占流O盘3.99%（市�¦均4.37%），较上一交易日下� 0.39%，9/1至 9/4
呈"?下�，ç方
投�近10日�资盘流� 8¬。

�3日成交额持续放大至10亿元以上（î显高于近期6"9亿元的�^Y£），�@为资金A入的信
]；�ã�成交额持续BC至6亿元以下R价
同º#	，&ü	下行��的zs度�高。

④��b�点�ÏØÝ察思路nû操作À令�

º �T 21.4"22.0元�一��Y£能×DE，以及22.6"23.4元短期压力带能×放量�î（�FG
\，非HxúI）

º �T成交额能×持续放大至10亿元以上（资金A入信]）bBC至6亿元以下（	þzs信
]）（�FG\，非HxúI）

º �T主力资金净流�规模是×ý"，以及�资盘流�ýþ是×É续（�FG\，非HxúI）

º �T股~减持相�公告（â大基金一期等）及半导体=ì整体#þ对个股的J动（�FG\，非
HxúI）

以上��¶K基于2026年9月11日收盘r�及LM价
、技术ú�4M，短期股价NL受消息面、资金面、大盘*ì等
+�因素J动，技术ú�本A存在�Vu和Ê*u，不构成对未来实�#þ的O证，P不构成�Q建议，¸结合最�市�信
息ÜB�·�自行ÐQ投资RS。

六�©��2/竞争á手��

七�ÓÔÕÖ

º 持续亏损及盈利T�ÉVRS：公司2024年、2025年归母净利润��亏损9.71亿元和15.08
亿元，2026年上半年继续亏损9.65亿元；扣非归母净利润已�续亏损约�年半，�价
修复b
产能利用率改善不及预期，亏损�能É续。

º 硅片价
下行和“量增价减”RS：2026年上半年300mm硅片销量同比增长超过90%，但公
司仍因产Á3价处于低位R增收不增利；价
修复存在òó合同周期、产Á规
和合x模¤gÏ，
|¥zs下半年价
改善能U及xå导至全�产Á。

º 扩产及项目验证不及预期RS：上海与太原300mm合计产能已达100万片/月，公司预计2026
年底达到120万片/月，但�大在建项目进入验证和放量期已增加当期成本，��增产能V率、
òó验证b利用率不达预期，./和制造费用压力�能进一º加�。

º 研发投入和费用率上升RS：公司2026年上半年研发费用同比增长66.52%，研发投入占营收
比例升至11.17%；300mm硅片及300mm�0OI研发投入持续增加，�研发成果�业化进度?
于预期，较高研发费用�能继续压制利润。

º 汇率及海外I公司经营RS：欧元兑人民币贬值导致2026年上半年财务费用同比增加约2亿元，
Okmetic上半年收入3.62亿元但净利润亏损2.89亿元；�汇率1动É续，海外业务和合�利润
�能继续受到影响。

º 存�减值RS：公司õö以前年度高成本库存仍¦消化，2026年上半年资产减值损�增加约1.2
亿元；�硅片价
b库存周转改善不及预期，V续仍�能面c存�减值压力。

º 股本扩张与@值消化RS：¡成发行股(��资产及�&��资金V，公司总股本增至约33.05
亿股，盈利预4仍¨a为负，�利润修复N度低于股本扩张和市�预期，�>0及@值中~�能
继续Ð压。

º 股~减持及市�交易RS：公司gK高计�于2026年9月16日至12月15日合计减持不超过
110.53万股，占总股本不超过0.0334%；同x，大基金一期�前存在减持O!。公司股价截至



9月 11日收于22.12元，近20日和近60日��下� 10.90%和22.10%，�减持预期、主力资
金净流�b半导体=ì#	É续，短期1动�能加大。

八�<论/ÇÈ

公司的中长期增长Ö×仍&中在300mm硅片产能Ä放、`àòó��增长以及半导体硅片价
修复。
2026年上半年300mm业务已体现�较�的收入和销量$u，公司在业´dîL上预计`à硅片相
�价
修复Â利Ã在下半年¹ºÄ放，�价
修复能UÄÅ./、研发、库存及财务成本，利润$u
�能高于收入增N。公司¡成对���投、���;、����等�r股y的收�V，对上海��体
ô的y�比例�高，P)W于增�对300mm业务的整合á度。

但当前盈利T�仍存在较大不zXu。2026年N构对归母净利润的预4�盈利1.01亿元至亏损
15.11亿元不等，~方财�一致预期仍预计2026X2028年 �>0为负，仅�rN构预计2026年实现盈
利。V续�要���F硅片价
修复的实�å导N度、300mm�增产能的V率与利用率、库存减值
是×收ï，以及汇率和财务费用是×Y复正�。

@值和交易Z面P�与基本面修复进度[�。公司目前C\合Z用市净率b市销率�F，盈利亏损使
市盈率�]参考ú`；截至9月11日股价已�续+周#	，22.6X23.4元^近存在短期压力，21.4X
22.0元^近为近期���FY£。技术#þ、N构预4和价
修复预期ã£仍存在较大�I，V续股
价�现�能Û�于业´兑现R非3_收入增长。

@AÊ源
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�G/�DDv��`�w��wD�G`OwMm.71uavav

上海硅产业&'股()*公司�688126�X��tt73µ//EEE.33e.c-m.c./,33-4tme.t/3t-ck//i3t/i.u-/c-m7,.5/i.1e8.3�tm/b
COM>A+h`COD�ù�DDv��



�于上海硅产业&'股()*公司人民币¨O股股 ;<=上市交易的公告�J�
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沪硅产业l688126n`个股�j`股 价
`实x行�`#þØ`��资Å`股评`财报`êi.0c-7e-AIk投资C�3�J�
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沪硅产业µ沪硅产业2025年年度报告`ç方
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�tt7µ//EEE.118.j2�it.c./m,.j-/°i.j5i.j/�DDv��.�tm/av

沪硅产业µ沪硅产业2025年年度报告`ç方
投�-�公司主要产Á为�300mm及以下的半导体硅片和�0OI硅片，经过+年的持
续研发和生产实q，û成rps的技术ù��J�
�tt73µ//EEE.Gumt.c-m/1et,i//3�`�DDv��`G`De�,vc�A9�G�ADAAv�,AD�e���G9e�c�.�tm/ava9

t财报u：沪硅产业：沪硅产业2025年年度报告�-�发现报告�-�沪硅产业：沪硅产业2025年年度报告�J�
�tt73µ//EEE.u8�,-j,-.c-m/1et,i//���Aww�av

沪硅产业µ沪硅产业2025年年度报告`ç方
投�-�利息收入379.781541.962542.904464.64�X�
�tt73µ//EEE.Gumt.c-m/1et,i//3�`�DDv��`G`De�,vc�A9�G�ADAAv�,AD�e���G9e�c�.�tm/ava��

沪硅产业µ�B信L计­h务:（z®¨O合¯）�于上海硅产业&'股()*公司发行股(及��现金��资产��&��
资金G¸§核²nv的©复�-�（�）核Ýú��J��tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/.-tice/0+�w��wD�wwwww9vG�.3�tm/aD

沪硅产业�-�wx�o�金额（万元）�o�19.55�o�0.38�X�
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沪硅产业µ�中``�金�股()*公司�于上海硅产业&'股()*公司发行股(及��现金��资产��&��资金y�
�交易ãÜB财务Ï²报告�-�Q主要��方bzÍ持)���;�5%以上股(的PQ股~在前ó大òó中占)y�的�J�
�tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/.-tice/0+�w��wD�wwwww9vGw.3�tm/av�

沪硅产业µ�中``�金�股()*公司�于上海证�交易:{�于上海硅产业&'股()*公司发行股(及��现金��资
产��&��资金G¸的§核²nv|©复ã}项核Ýú�-证�ã �-�和~$��，合计Z�金额占原ÎEZ�总额比例
��为�85.46%和�82.95%�X��tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//0+�w��wD�wwwww9vDGa�v

公司公告`沪硅产业：发行股(及��现金��资产��&��资金y��交易报告ªlG报Un��财经`����-�制造费用�
o�628210.76�o�54.18%�o�108386.62�o�43.14%�X�
�tt73µ//�i7.3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./c-47/�ieE/�C?`A//?2//eti.Det,i/.7�7bi1ùvv�w9GA�a9�

核心原ÎEZ自进��沪硅产业©复投资±�ö：`产供��“正在\上”�J�
�tt73µ//EEE.c�i.,3t,4m,4ket.c./1et,i//����v�

2018年由于发行人:在的半导体行业市�����，产能利用率较高，在./�销等成本相对�X的前�下，导致2018
年度发行人制造费用占比较低�J�
�tt73µ//±cc1,t,.±ic�,c�,.c-m/Æe7-4tD,t,/>Dê/c1c9v�AA,cwwD,�,cAG�1AcGu,��w��D.71ua�wa�A
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半导体硅片行业¥�
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��周转率（®）�4.62�5.36�6.25�7.43存�周转率（®）�2.32�2.94�3.98�5.65息�./�销前利润（万元）�548554.66�
608275.48�338685.12�258333.31归F于发行人股~的净利润（万元）�...�X�
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i.�2t37Ev��vw��.1.�tm/b�tù9avav
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沪硅产业2024年度�@化财报�J��tt73µ//me1i,.33ei.u-.c-m/4-,13�-E/4e3-24ce3/F.4e7-4t/4e7-4t��/7c/i.1e8.�tm/b
G9A1,���1�Dv99�eA9v�GA�91,G���D�>Æ9�a�w��w�v�

沪硅产业l688126.0-n：2024年年报净利润为-9.71亿元，同比由盈转亏�-�经����动�g�正%�J�
�tt73µ//F.,.ce.3i.,.c-m.c./°°8E/�w��-w9-�9/1-c-i.e2u.mu�v9A9wG.3�tm/av

沪硅产业：2024年净利润为-9.71亿元�J��tt73µ//EEE.c�.u2.1.c-m/,4tic/e/v�uAvA�,-uvA�-w9c�-��9�-�,vGA9�e�Av9

沪硅产业l688126.0-n：2024年年报净利润为-9.71亿元，同比由盈转亏�-�正在��µ�X�
�tt73µ//EEE.°iemi,..c-m/,4tic/e/v����v��.�tm/av

f亏=�亏�沪硅产业2024年实现净利-9.71亿元，亏超上市V净利ã和�J�
�tt73µ//EEE.��t.eE3.c-m.c./�w��/w9��/��9�DG.3�tm/

证��
：688126�X��tt7µ//EEE.33e.c-m.c./1i3c/-324e//i3te1i.u-/,..-2.ceme.t/c/.eE/�w�9-vw-
�v/�DDv��`�w�9vw�v`ÆA��.71ua�av

?,.k�-u�C�i.,�l--.j��-.jn�9imite1�-�C-m7,.5�I.u-4m,ti-.�X�
�tt7µ//�-c�k.et.et.c-m.�k/c-.te.t/�-c�kEe�/,3�,4ec-.te.t/e.j/,3�,4e`±2-te`ci`7/.7�7bc-1eù�DDv��av

00µ�DDv���êi.,.ci,/3�o�+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-�9t1�-�I.�e3ti.j.c-m�-�+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-�
9t1�l�DDv��n�X��tt73µ//EEE.i.�e3ti.j.c-m/e±2itie3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-F.,.ci,/-32mm,45av

+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�l0-Aµ�DDv��n�I.c-me�0t,teme.t�-�+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-�X�
�tt73µ//3t-ck,.,/53i3.c-m/±2-te/3�,/�DDv��/F.,.ci,/3/i.c-me-3t,teme.t/av

�����收��-�I.�e3ti.j.c-m�X��tt73µ//�k.i.�e3ti.j.c-m/e±2itie3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-e,4.i.j3

沪硅产业l688126n：2025营收¹(�升�利润端Ð压�-�全qúr�J��tt73µ//EEE.Gumt.c-m/i.123t45Æe7-4t/,4tic/e.�tm/b
i1ùD�wvG�w�A���av

沪硅产业�年营收同比增长近一成�300mm硅片持续放量�J��tt73µ//3tc..c-m/,4tic/e/1et,i//�A�9v�G.�tm/

沪硅产业：2025年实现营业总收入37.16亿元�同比增长9.69%�X�
�tt73µ//F.,.ce.e,3tm-.e5.c-m/,/�w��w9vA�AwD�G�9��.�tm/av

沪硅产业2025年亏损扩大至15.1亿元�营收同比增9.7%�X�
�tt73µ//F.,.ce.e,3tm-.e5.c-m/,/�w��w9v��AwAAA9vAv.�tm/

沪硅产业：2025年净利润亏损15.08亿元�J��tt73µ//F.,.ce.3i.,.c./�w��-w9-v�/1et,i/-i.�23m4E�Dv��Aw.1.�tm/b�tù9

沪硅产业µ�沪硅产业2025年年度报告é要� �J��tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/A+�w��w9vAwwwwAwww.3�tm/

沪硅产业：2025年净利润亏损15.08亿元�J��tt73µ//EEE.ej3e,.c-m/.eE3/1et,i//��A�AG�.�tm/

公司2025年年报�评：2025营收¹(�升，利润端Ð压-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//�C�w��w9��www9GvGA

��预 ：沪硅产业营业收入与净利润¤动
¡�-���预 ：沪硅产业营业收入与净利润¤动
¡�J�
�tt7µ//EEE.v��.c-m/15/,4tic/e/�)O�IOGww���DÉwA.�tm/b3733ù15`,2t�-4c4eue4ê4-mùav



沪硅产业l688126.0-n：2025年净亏损15.08亿元�J��tt73µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/I6�w��w9v�www9vv�w.3�tm/

硅片¢头，上半年净亏损9.65亿元�年à股价上ÇÈ两成�-�£¤：�J�
�tt73µ//u2.1.e,3tm-.e5.c-m/,/�w��wDvG�D9��A�D�9.�tm/av

沪硅产业：2026年上半年实现营业总收入23.17亿元�同比增长36.51%�-�沪硅产业：2026年上半年实现营业总收入23.17
亿元�同比增长36.51%�X��tt73µ//.eEmm�c8.c3.c-m.c./c8.eE3.�tm/b.,meù.eE�w��wDvG�����v±/i/-±55av

财报Ê¥o沪硅产业2026上半年增收§增亏，净亏9.65亿，财务费用¦增2亿-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wD�wwwww99DD

沪硅产业l688126.0-n：2026年中报净利润为-9.65亿元，同比亏损放大�J�
�tt73µ//m.°iemi,..c-m/,4tic/e/v9G�w��D`3i.,.�tm/

沪硅产业扣非�亏3年半�3�资§ 95亿 I>O`�海OO¨�-�沪硅产业扣非�亏3年半�3�资§ 95亿 I>O`�海OO¨�J�
�tt7µ//F.,.ce.ce.c./3t-ck/j3j1�1/�w��wD/t�w��wD�w`�v�D���.3�tm/av

沪硅产业：上半年净亏损扩大至9.65亿元�J��tt73µ//F.,.ce.e,3tm-.e5.c-m/,/�w��wDvG�D9�9DvG��.�tm/

沪硅产业（688126）2026年中报�i：增收不增利，�费占比上升î显-证�ã �-�沪硅产业（688126）2026年中报�i：
增收不增利，�费占比上升î显�J��tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wD�vwwww9A��av

沪硅产业上半年营收23.17亿元同比增36.51%，归母净利润-9.65亿元同比� 163.32%，净利率下� 13.83个´���J�
�tt73µ//F.,.ce.3i.,.c./�w��-wD-vG/1et,i/-i.i.Eie.�9G���D.1.�tm/b�tù9cEmù��v�`wwvw

沪硅产业：上半年净亏损9.65亿元�J�
�tt73µ//vv�.�D.v��.vD�/3c/c.�k/±2-te/3t-ck-.eE3-c-.te.t/�DDv��/69-���w�A�9/

沪硅产业：2026年上半年净亏损9.65亿元�J��tt73µ//EEE.c�.u2.1.c-m/,4tic/e/1GG�G9Ac-ee1w-�uGw-��9,-
�,����evAA1�

沪硅产业l688126n：销量大增y证��V©�扩产前ª影响当期利润�J�
�tt73µ//3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./3t-ck/�ieE/7,7e4.7�7b
35m�-/ù3�wwwwwvc4e7-4ti1ùD�wG��w����wc,2t-c,//27ù.-ci3u4-m3i.,ù.-

688126�沪硅产业�J��tt73µ//emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/>4-Ftê-4ec,3t/i.1e8b
t57eù3-utcc-1eù0-�DDv��cc-/-4ù�a°j5c-wav

沪硅产业l688126.0-n盈利预4->C`-0êvw资E�-�评P¢计�J�
�tt73µ//emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/>4-Ftê-4ec,3t/I.1e8bt57eùEe�cc-1eù0-�DDv��av

N构股 «-研报-股 Ý«-证�ã �J��tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/4e7-4t/1,t,`7--/`-DwwwwwwA`7�.�tm/a�a�

沪硅产业l688126n：ñ(度收入<(度�高�盈利能力Ð压�J��tt73µ//3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./3t-ck/�ieE/7,7e4.7�7b
35m�-/ù3�wwwwwvc4e7-4ti1ùD�wvw�wD���Dc,2t-c,//27ù.-ci3u4-m3i.,ù.-

研报ú�N¥-研报-股 Ý«-证�ã �J��tt73µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/4e7-4t/1,t,`,//`i33t23EE8848±±757�474.�tm/

高� 7月 11日最�沪硅产业研报¡整��一、基本面正面�·（s�¬«成长Ö×）1.`财�]`~方财���J�
�tt73µ//c,iu2�,-.e,3tm-.e5.c-m/.eE3/�w��wAvDw�9w9wwAw�vvADwb
u4-mùj2�,c.,meù�4�±��6ê�9±.�9i,�­C.cj2�,24/ù,-Æwc-M�95G.1É��9m��c�Æt���/e0�°��w��6/m1CE�ODj8
M°h3Omk2,-Æt�A%�D%�D

27.81�元的沪硅产业，市�已经�前��r®¯未来°�-�@± ?：>0/>?²³ÌØ�J�
�tt73µ//m-�i/e.,ij27i,-.c-m//i�e3/23e4m3j/i1/��D�w�wa�a�

沪硅产业l688126n：�(度收入<(度�高�300MM硅片价
â»©¼�J�
�tt7µ//3t-ckF.,.ce.3i.,.c./3t-ck/j-.7�7/7,7e4/4e7-4ti1/D9vA9�9AwG�G/i.1e8.7�tm/b�tù9



�tt7µ//F.,.ce.3i.,.c-m.c./3t-ck/�8°°/�w��-w�-vv/1-c-i.i,m7±4�GGG���.3�tm/.m1�X�
�tt7µ//F.,.ce.3i.,.c-m.c./3t-ck/�8°°/�w��-w�-vv/1-c-i.i,m7±4�GGG���.3�tm/.m1

沪硅产业（688126）9月10日主力资金净Q� 6445.11万元-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGvwwww�DwA�

上海硅产业&'股()*公司�于发行股(及��现金��资产��&��资金y��交易ã�&��资金pzX对�发行
股 发行�!报告ªõö的�示u公告�-�上海硅产业&'股()*公司�J�
�tt73µ//7,7e4.c.3t-ck.c-m/�tm//�w��-v�/��/c-.te.t`�v�v�w�.�tmav

证��
：688126�X��tt73µ//3t,tic.33e.c-m.c./1i3c/-324e//i3te1i.u-/,..-2.ceme.t/c/.eE/�w��-vw-
�v/�DDv��`�w��vw�v`D>0A.71ua�av

沪硅产业l688126.0-n公司大h->C`-0êvw资E�-�-�2025-12-10�lmelgh8高P管理人pn增持2.5万股，交易均价：21.47
元，¤动´�：�P市��Q�J��tt73µ//emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/C-m7,.5?ij+eE3/I.1e8b
t57eùEe�cc-1eù0-�DDv��cc-/-4ùEa1m°5-wa�

沪硅产业l688126.0-n公司大h->C`-0êvw资E�-�-�2025-12-23�增发�以H股19.06元非公开发行股 1.104亿股，实��&
净额20.79亿元，股yÎO日2025-12-25，增发上市日2025-12-25�X�
�tt7µ//emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/C-m7,.5?ij+eE3/I.1e8bt57eùEe�cc-1eù0-�DDv��a�

上海硅产业&'股()*公司��于发行股(及��现金��资产���&��资金y��交易�ã�&��资金pzX对�发
行股 �发行结果y股本¤动公告�-�Uä/Ò�J��tt7µ//e7,7e4.m±4�.c./�tm//�w��-v�/�A/c-.te.t`v�wDAG�.�tmb1i�ù-vav

688126�沪硅产业�-�-�2025-12-10�lmelgh8高P管理人pn增持2.5万股，交易均价：21.47元，¤动´�：�P市��Q�
J��tt73µ//emEe�.3ec24itie3.e,3tm-.e5.c-m/C-m7,.5?ij+eE3/i.1e8b
c-1eù0-�DDv��cc-/-4ù�c7-3ù�ct57eù3-uta�

+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�F.,/i3e�/÷,c±2i3iti-.�1e�9�8A9%�1e�0�,.j�,i��i.3�e.j��i.jt-2�0emic-.12ct-4�
mec�.-/-j5�-�vc�w�e�v.­`�3tt+c�êMm7E.°8.­M5��18)�m�?O��>��5I`-mj3�X�
�tt73µ//EEE.m-.e�-243e.c-m/,ct2,/ite-�-243e/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-F.,/i3e-/-,c±2i3iti-.-1e-9�-A9-1e-
3�,.j�,i-8i.3�e.j-°i.jt-2-3emic--ceAe�D1c1GDDu��1av

+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-.89t1.�c-m7/ete1�t�e�,c±2i3iti-.�-u�9�.A9%�3t,ke�i.�0�,.j�,i��i.3�e.j��i.jt-2�
0emic-.12ct-4�mec�.-/-j5�C-.8�9t1.�u4-m�-,iu2�0emic-.12ct-4��e.t24e�C,7it,/�>,4t.e43�i7��.te474i3e�l9imite1�
>,4t.e43�i7n�,.1�6-.j±i.jc�e.j��i.j4-.j�I.�e3tme.t�>,4t.e43�i7��.te474i3e�l9imite1�>,4t.e43�i7n.�-�
cv�v99D�v�,,,e�e9eDDuG�wG.�9��)k±>-�jvG­w-°8ê��É8ê9±9+I6-D�vA>�hw`�II�X�
�tt73µ//i..m,4ket3c4ee.e4.c-m/.eE3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-c--/t1-c-m7/ete1-t�e-,c±2i3iti-.--u-9�-A9-
3t,ke-i.-3�,.j�,i-8i.3�-ceAe�D1c1GDDu��1av

沪p公司公告�5�-�沪硅产业：沪硅产业�于发行股(及��现金��资产��&��资金y��交易ã�&��资金pz
X对�发行股 发行�!报告ªõö的�示u公告�-�2025年 12月23日�-�同st�J�
�tt73µ//.eE3.vw°±k,.c-m.c./t,77/.-tice.�tm/aj2i1ùAv��9DGDcD�A�,Dcc3ce.eù13a�wAwv�w�D�w9A9vGD��

沪硅产业：本®减持是基于P个人资金��µ�的¯排�J�
�tt7µ//52,.c�2,.j.vw°±k,.c-m.c./�w��wGvv/c�AGD����G.3�tm/

沪硅产业：+位股~计�减持公司股(�J��tt73µ//m.�v°i.j°i.c-m/time/i.e/�w9ee�cAGGwvvAA�cDu�DD,v�,D9�1u�.�tm/

沪硅产业：gh及高管Þ减持股(�J��tt73µ//EEE.c�.u2.1.c-m/,4tic/e/1Ae9����-G��e-AuG�-1Dc9-�,��9�Dv�9�1

沪硅产业µ沪硅产业�于¶开2026年半年度业´dîL的公告�J��tt73µ//EEE.c.F..c-m/,..-2./1et,i//i.1e8.�tm/b
i1ùD9w9Gv9GGw��cc-1eù�DDv��c1,..-2.ù3ti�1et,i/c,..-2.ù3ti�

沪硅产业：gh、高P管理人pÞ减持公司不超过0.0201%股(�J�
�tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/���w��wD�9www��D�v.3�tm/

沪硅产业µ沪硅产业�于¶开2026年半年度业´dîL的公告�`�沪硅产业l688126n�`�公告正%�-�沪硅产业µ沪硅产业�于¶开
2026年半年度业´dîL的公告�Ý� >Dê原%�J�



�tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/.-tice3/1et,i//�DDv��/A+�w��wDvGvD�Dv�vG��8%��%?�%AA%�A%Av%D�%�9%?A
%AA%�9%?D%GA.�tm/av

沪硅产业9月11日©�半导体硅片¶5：2026上半年市�呈现结构化复·^þ，��产Á已开�价
修复-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGv�wwww��vv

沪硅产业：预计`à硅片相�价
修复Â利Ã在下半年¹ºÄ放�J��tt73µ//EEE.ej3e,.c-m/.eE3/1et,i//��9w�wD.�tm/

沪硅产业�J��tt7µ//�i7.3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./c-47/�ieE/�C?`A//?2//eti.Det,i/.7�7b
3t-cki1ù�DDv��ci1ùv��w�A9w

沪硅产业µ�沪硅产业�于¶开2026年半年度业´dîL的公告àÔé要�J�
�tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/A+�w��wDvGwww99v9�.3�tm/

沪硅产业上半年营收同比增长36.51%，300mm硅片年底产能b达120万片/月�J�
�tt73µ//3tc..c-m/,4tic/e/1et,i//9wDD�Dw.�tm/

沪硅产业：上半年净亏损9.65亿元�J��tt73µ//EEE.c�i.,3t,4m,4ket.c./1et,i//�9�D���

硅片¢头，上半年净亏损9.65亿元�年à股价上ÇÈ两成�-�硅片¢头，上半年净亏损9.65亿元�J�
�tt73µ//F.,.ce.e,3tm-.e5.c-m/,/�w��wDvG�D9��A�D�9.�tm/av

沪硅产业l688126.0-n：上半年净亏损9.65亿元�J��tt73µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/I6�w��wDvGwww��AGv.3�tm/

沪硅产业：上半年归母净利润亏损9.65亿元�J��tt73µ//EEE.°iemi,..c-m/,4tic/e/v9G9GvG�.�tm/

沪硅产业l688126.0-n：上半年净亏损9.65亿元�-�ÊN报价�J��tt73µ//EEE.,,3t-ck3.c-m/3c/c.�k/±2-te/3t-ck-.eE3-
c-.te.t/�DDv��/j/���DG��9./av

沪硅产业：上半年净亏损9.65亿元�-��股�J�
�tt73µ//c..,,3t-ck3.c-m/3c/c.�k/±2-te/3t-ck-.eE3-c-.te.t/�DDv��/69-���w�A�9/69-av

沪硅产业l688126.0-n：上半年净亏损9.65亿元�-�沪硅产业l688126.0-n：上半年净亏损9.65亿元�J�
�tt73µ//c..,,3t-ck3.c-m/3c/3t-ck3/,.,/53i3/c�i.,-�-t-t-7ic-c-.te.t.,378bi1ù69-��DG��9+cc,tjùvc3-24ceù69-av

沪硅产业l688126n行�r�`#þØ`ç方
投�J��tt73µ//3t-ck.Gumt.c-m/i.1e8/3�`�DDv��.�tm/

沪硅产业（3��DDv��）行�#þ�J��tt73µ//EEE.3tc..c-m/±2-te3/i.1e8/3��DDv��.�tm/

沪硅产业l688126.0-n�X��tt7µ//�i7.3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./±2-te3`3e4�ice/�ieE/c.`74ice.7�7b35m�-/ù3��DDv��

688126�µ�沪硅产业�-�M0+�财经�J��tt73µ//EEE.m3..c./m�-c./m-.e5/E,tc�/i3tb
i1ù�Em,2�ct,�ù7e-7/eA/3-É,tc�c-ci1ù-�-Ee-m�c.-v���vD�A9�Dww

本周盘�（9.7-9.11）：沪硅产业周� 2.08%，主力资金合计净流� 2.91亿元-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGv�wwwv��A9

沪硅产业（3��DDv��）行�#þ�-�沪硅产业�（3��DDv��）��w��-wG-wG�v�µv�µvD（��x£）�ð¸加自|�J�
�tt73µ//EEE.3tc..c-m/±2-te3/i.1e8/3��DDv��.�tm/av

沪硅产业（688126）周评：本周� 2.08%，主力资金合计净流� 2.91亿元-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGv�wwwv��Aw

沪硅产业l3��DDv��n股 价
`股 实x行�`#þØ-��财经�J�
�tt73µ//±2-te3.3i.,.c./�3/c-m7,.5/±2-te3/�ieE/3��DDv��

股 行�Ê报：沪硅产业（688126）9月10日主力资金净Q� 6445.11万元-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGvwwww�A���

沪硅产业l688126n资金流p�`�r�中心�`�~方财���J��tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/m°/8/�DDv��.�tm/



沪硅产业（688126）9月7日主力资金净�入2441.41万元-证�ã �J�
�tt73µ//E,7.3t-ck3t,4.c-m/1et,i//Æ?�w��wGwAwwwvGDvA

沪硅产业Ç 2.04%，成交额5.68亿元，主力资金净流入1073.35万元�J�
�tt73µ//EEE.3-�2.c-m/,/vwA�ADG9w�`v��wv99��b3cmùvwwwv.AA9�`v�-vvGwww.w.w-w-w-w-
w.wc37mù3m7c.c�,..e/`��9.�/-ck�`��`>AO��2`v`u1.9D.vADDA�A��Gvw�,4j37�i`AA9�

沪硅产业的%¹�-�f��J��tt7µ//EEE.etu.c-m/3ecti-.3/.eE3/etu-Eeek-t4,1e-E,4-u2.1-,44i�e3b.-7,ji.jùvav

沪硅产业�22.58�-1.05%`股 行�`ç方
投�-�l�X��tt73µ//3t-ck.Gumt.c-m/i.1e8/3�`�DDv��.�tm/av

沪硅产业� 2.01%，成交额6.99亿元，主力资金净流� 5287.53万元�J�
�tt73µ//EEE.3-�2.c-m/,/vwAvDwvwAD`v��wv99��b3cmùvwwwv.AA9�`v�-vvGwww.w.w-w-w-w-
w.wc37mù3m7c.c�,..e/`��9.�/-ck�`��`>AO��2`v`u1.99.vADD�wv�9G�A9,C�?�Am`AA9�

沪硅产业l688126n�ö股ö评�`�r�中心�`�~方财���J�
�tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/3t-ckc-mme.t/3t-ck/�DDv��.�tm/

沪硅产业º资金流p�J��tt73µ//EEE.E/3t-ck.c-m/-21-.j/0t-ckê2.1ê/-E.,378b3t-ck.-ù�DDv��

沪硅产业l688126n`最�价
`行�`#þØJ~方财���J��tt73µ//±2-te.e,3tm-.e5.c-m/±/v.�DDv��.�tm/

+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-�9t1股 技º�i�l688126n�-������l688126n�X�
�tt73µ//�k.i.�e3ti.j.c-m/e±2itie3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-tec�.ic,/av

沪硅产业l688126n股 行�#þ技术�i`未来预4`�QHx建议`$为财� I.�e3ti.j.c-m�-�沪硅产业�l688126n�X�
�tt73µ//c..i.�e3ti.j.c-m/e±2itie3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-tec�.ic,/av

+,ti-.,/�0i/ic-.�I.123t45�64-27�C-�9t1�0t-ck�mec�.ic,/�A.,/53i3�l�DDv��n�-�I.�e3ti.j.c-m�­A�-�+,ti-.,/�0i/ic-.�
I.123t45�64-27�C-�9t1�l�DDv��n�X��tt73µ//m,.i.�e3ti.j.c-m/e±2itie3/.,ti-.,/-3i/ic-.-i.123t45-j4-27-tec�.ic,/av

mec�.ic,/�A.,/53i3�-u�+AmIO+A9�0I9ICO+�I+D�0mÆh�6ÆO�>�l00�µ�DDv��n�X�m4,1i.j�ieE�X�I.1i,�X��tt73µ//i.-
�et,.t4,1i.j�ieE.c-m/35m�-/3/00�-�DDv��/tec�.ic,/3/

沪硅产业l3��DDv��n股 价
`股 实x行�`#þØ-��财经�J�
�tt73µ//±2-te3.3i.,.c./�3/c-m7,.5/±2-te3/�ieE/3��DDv��b�tù9cEmù�w9G`www�G�9�v�Av

沪硅产业`»¼
投�-�18.13�X��tt73µ//EEE.,.i2.c-m/j7`�DDv��av

沪硅产业�22.12�-0.27l-1.21%n最�价
`行�`#þØJ~方财���J�
�tt73µ//±2-te.e,3tm-.e5.c-m/c-.ce7t/3��DDv��.�tm/bu4-mùc/,33icce�e.tc-1eùÉe�`±2-te`e.t4,.cevau3c�,4t-4÷

688126�-�½í��&¾)*公司�-�¿�q_�J��tt73µ//F.te/.c-m.tE/c�,4t/c./�DDv��

沪硅产业l688126n流O股股~`��财经`����J�
�tt7µ//�i7.3t-ck.F.,.ce.3i.,.c-m.c./c-47/j-.7�7/�CI`Ci4c2/,te0t-ck--/1e4/3t-cki1/3��DDv��/1i37/,5t57e/
�w.7�tm/

中`股 流O股~D3�-�上海硅产业&'股()*公司�-�2026年 3月31日�-�同st�J�
�tt73µ//�,3ic.vw°±k,.c-m.c./�DDv��/�-/1e4.�tm/avwwD�w��v����A�AAG9�

沪硅产业l688126n�公告正%�J��tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/.-tice3/1et,i//�DDv��/A+�w��w��wv�A�w��G9v.�tm/

沪硅产业l688126n�-�流O股股~�-�股 行�中心�J��tt73µ//±.3t-ck.3-�2.c-m/c./�DDv��//tj1.3�tm/

沪硅产业l3��DDv��n�-�流O股~�-�沪硅产业l3��DDv��n�-�流O股~�J��tt73µ//EEE.tj�.c./±2-te3/3��DDv��//tj1av

沪硅产业.大股~一j�`�~方财��`�r�Ý«�J��tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/j1u8/3t-ck/�DDv��`�w��-w�-�v.�tm/

5月 8日沪硅产业发布公告，股~减持1630.3万股�J��tt7µ//3t-ck.3t-ck3t,4.c-m/Æ?�w��w�wDwww�DGDv.3�tm/



688126�沪硅产业�;<�-�沪硅产业.大流O股~r��J��tt73µ//EEE.,i°i.j2.c-m/3�i1,/i2t-.j/�DDv��.�tm/av

沪硅产业l688126n�-�两年à主要股~�-�股 行�中心�-�两年à流O股~�J�
�tt73µ//±.3t-ck.3-�2.c-m/c./�DDv��/m5j1`�.3�tm/av

中信证�股()*公司-W实上证;<=ý片交易�开放¤úr证�投资基金-沪硅产业Hx一j`~方财��`r�Ý«�J�
�tt73µ//1,t,.e,3tm-.e5.c-m/j1u8/0�,4e--/1e40t-ck/�DDv��.�tm/b�1C-1eù�DD�ww

本报告由AI基于公开À«信息自动ÑÒ、整理�生成，信息截至�2026年 9月11日收盘（最近一个交易日；本周周评发布
于2026-09-12），�能存在x{ugÏ，_体r�¸以公司正¤公告及yûr��端为#。本报告仅为信息整理与研²参
考，不构成ÁÂ投资建议，投资±�ÜB�·�自行ÐQ投资RS。


