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行业：高端装备特钢材料与零部件（风电产业链）

报告日期：2026 年 9 月 13 日

研究纪要未提供统一的行情截止日期时间；仅部分片段出现日期线索（如 2026-09-09 15:18:11 北京时间、

2026 年 6 月 30 日股东名单、9 月 9 日至 9 月 11 日资金流向、2026 年一季报等），各数据对应时点不一致，无

法确认统一的价格截止日。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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广大特材 2026 年上半年业绩出现显著恶化：营业收入 23.23 亿元，同比下降 8.36%；归母净利润

1,234.36 万元，同比下降 93.33%；扣非归母净利润同比下降 93.67%；毛利率约 13.50%，经营活动

现金流净额为-2.31 亿元。单二季度归母净利润 707.72 万元，同比下降 93.62%，表明盈利承压并非

一季度单点波动。需要注意的是，毛利率、现金流及部分财务指标主要来自二手来源，最终应以公司

半年报原文为准。

公司 2025 年曾实现营收 49.09 亿元、归母净利润 2.06 亿元，分别同比增长约 22.6%和 79.6%，主营

毛利率升至 17.33%。其业务覆盖先进基础材料、风电机械部件、汽轮机零部件及其他高端装备零部

件，2025 年新能源风电收入占比 57.16%，风电机械部件毛利率 22.93%，高于先进基础材料的

12.51%。但 2025 年前三季度归母净利润约 2.49 亿元、全年仅 2.06 亿元，推算第四季度已出现亏损，

显示此前的高增长在年末已经中断。

公司处于上游原材料价格接受者、下游客户集中度较高的中游加工环节。废钢、合金和生铁合计占材

料采购总额约 57%—62%，2023 年前五大客户销售额占比 70.67%，2026 年 6 月末前五名客户应收

账款及合同资产占比 49.78%，因此盈利对原材料价格、采购结转滞后、下游压价及订单交付变化较

为敏感。2026 年上半年公司解释业绩下滑主要与风电新增装机减少、订单交付下滑、产能利用率下

降、单位固定成本上升、募投项目投产初期折旧摊薄及增值税加计抵减减少有关。

公司仍具备特钢材料与高端零部件一体化能力，并已向高温合金、可控核聚变及商业航天等方向延伸；

可控核聚变相关材料已批量供货并中标 BEST线圈盒机加工项目，但目前未披露这些新业务的收入和

利润贡献。近期完成第二期股份回购 908 万股，占总股本 3.2372%，并实施 2026 年员工持股计划，

但回购账户持股数量、总股本等部分数据存在口径差异。技术面方面，市场资料同时出现 13.66 元和

13.93 元两个价格，均线、布林带、波段高低点及换手率等关键数据缺失，暂不足以形成可靠的趋势
判断。
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公司全称
张家港广大特材股份有限公司（Zhangjiagang Guangda Special Material 

Co., Ltd.）

股票代码/上市板 688186.SH，上交所科创板，上市日期 2020-02-11，发行价 17.16 元

成立日期 2006-07-17

注册地 江苏省张家港市凤凰镇安庆村

注册资本 约 2.80 亿元（28049 万元，个别页面显示 2.8 亿元）

实际控制人

徐卫明、徐晓辉；控股股东张家港广大投资控股集团有限公司持股

15.97%，徐卫明个人持股 4.64%（华西证券F10，页面更新 2026-08-

15）

董事长兼总经理 徐卫明（2025 年薪酬 210.48 万元）；董事会秘书：郭燕

员工人数 约 2,480人（FT，as of 2026-09-04）

行业归类口径 存在多个口径：搜狐证券归“电力设备-风电设备-风电零部件”；华西
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F10归“钢铁”；同花顺行业指数显示公司于 2026-07-25 由“工业机械和

用品及零部件”调入“风电设备”

数据截止口径

截至 2026 年 9 月中旬（检索到的行情/财务页面最新日期集中在 2026-08

至 2026-09-12）；标注“推算/估算/单一来源”的数据请勿当作官方披露

数字使用

治理关注点（未交叉核

实）

百度百科条目收录“2025 年董事长徐卫明曾因涉嫌相关案件被实施留置、

后解除并恢复履职”的表述，该条为百科口径、未在上交所公告原文中交

叉核实，仅作治理层面关注点标注，具体以公司公告为准
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特钢材料（先进基础材料）：齿轮钢、模具钢、高温合金、特种不锈钢（含超高强度钢）

• 零部件（合金制品/风电机械部件等）：风电铸件（轮毂、弯头/底座、偏航支座、铸造法兰、齿
轮箱壳体、铸造主轴）、风电主轴、齿轮箱零部件（销轴、行星齿轮、太阳轮、内齿圈、高速
轴）、汽轮机零部件、能源电力装备铸钢件、其他类零部件

• 2025 年报产品矩阵四大类：先进基础材料、风电机械部件、汽轮机零部件、其他类零部件

• 下游应用领域：新能源风电、能源装备、轨道交通、机械装备、军工装备、航空航天、核能/核
电、海洋石化、半导体芯片装备，并延伸至可控核聚变（超导线圈铠甲用材料已批量供货、中标
BEST线圈盒机加工项目）与商业航天��（不锈钢产品称“已具备航空航天领域应用条件”）

• 2025 年主营构成（营收约 49.09 亿元）：�行业�高端装备零部件 32.06 亿元（65.32%，毛利
率 19.74%）、高端装备特钢材料 16.01 亿元（32.62%，毛利率 12.51%）；�产品�风电机械
部件 18.00 亿元（36.68%，毛利率 22.93%）、先进基础材料 16.01 亿元（32.62%，毛利率
12.51%）、汽轮机零部件 12.31 亿元（25.08%，毛利率 14.64%）、其他类零部件 1.751 亿元
（3.57%，毛利率 22.73%）（东方财�主营构成页）

• 2026H1主营构成（口径�换为“合金制品/合金材料”）：合金制品 15.57 亿元（67.04%，毛
利率 14.17%）、合金材料 7.334 亿元（31.58%，毛利率 11.68%）；�地���内 22.54 亿元
（97.05%）、�	 6841 万元（2.95%）

• 新能源风电领域主营收入占比：2024 年报 55.80%，2025 年报 57.16%（年报原文，两处口径
一致）

• 业绩
点：2024 年营收 40.03 亿元（�5.67%）、归母净利 1.15 亿元（�4.97%）、扣非 0.74 亿
元（�1.19%）；2025 年营收 49.09 亿元（�22.62%）、归母净利 2.06 亿元（�79.60%）、扣
非 2.06 亿元（�176.37%）、主营毛利率 17.33%（�0.90pct）、研发投入 1.95 亿元、�计
�
�利 255项（其中发明�利 136项）、�计核�技术 64项

• 2026H1业绩�变点：营收 23.23 亿元（同比-8.36%）、归母净利 1,234.36 万元（同比-
93.33%）、扣非 1,131.68 万元（-93.67%）；�2单季归母净利 707.72 万元（-93.62%）；毛
利率约 13.5%，资产��率 59.73%，财务�用 6,877.96 万元（证券�星�� 2026-09-12；该
数据仅�单一二手来源�到，未在上交所 2026 中报原文交叉核实，建议以公司半年报为准）

• 202�H1对比基数：营收 25.34 亿元、归母净利 1.85 亿元、毛利率 20.71%（据上述同一来源推
算对比，未经中报原文交叉核实）
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公司为高端装备特钢材料与零部件一体化�业，上游成本端为废钢/合金/生铁等大�原材料、�价格

接受者，下游为风电整机与齿轮箱�等集中度较高的客户 ，整体处于“中游加工、偏薄毛利”的产

业链位置。

• !实采购品类：废钢（"钢、#钢、$%钢、高合金废钢等）、合金（#铁、%铁、$铁等）、
生铁；公司自述“废钢是采购占比最多的原材料”，因废钢�&生资源，有其行业特'。

• 占比数据（多期、口径一致'强）：废钢�合金�生铁合计占材料采购总额比( 2021 年
61.54%、2022 年 61.17%、2023 年报 57.45%（均超 60%/接近 60%）。

• 可转�募集)明书（2022-10-10）*示分项（四个报告期，+,-）：废钢 49.05%/46.15%/
53.35%/71.46%；合金 5.03%/8.33%/6.49%/9.42%；生铁 6.92%/7.06%/11.91%/—。

• 议价地位：公司自述“废钢、合金和生铁采购市场./0分、信息12较3”45对上游是价
格接受者（price-ta6er），成本7大�波动，8公司明确提示“原材料价格回9:;到业绩需
要一定�期”（存在采购�结转滞后）。

• 对含#/$特种废钢，公司需采购高合金含量废钢，单价更高（如 2022 年四<=林金�供应的含
#$废钢采购均价 7,918.66 元/>，主要供应%#含量更高的广大东汽铸钢件）。

• 供应商集中度：2022 年新增 3 名前五大供应商，合计采购 3.55 亿元、占比 13.36%（2022 年报
?@回复）；未A近年更完整的供应商集中度披露，此处为单一年度数据。

• 客户名单（公司/公告披露）：轨道交通�中B中C集团所�单位；风电�D高齿（D京高速齿
轮/中B1动）、西EF SieGens、采HI ZF、明阳J能、东方电K集团所�单位；军工核电�
中LM工所�单位、上海电K所�单位；航空航天�航天科工、航空工业集团所�单位；机械装
备�NO集团 PacQuet、RSTUV thWssen6rupp、X钢Y IS；模具�华Z模具、科[模具。

• M大订单：2025-03-12 公告与明阳J能\]风力发电机^零部件 2025 年_`采购合同a，金额
15.05 亿元（含税），供应轮毂、机座、主轴等（b生证券 2025-04-23 点�）；2021 年与东方
电K成立合资公司（广大东汽）。

• 客户集中度（披露值，c年）：2016/2017/2018 前五大客户占比 60.16%/51.09%/39.06%；
2023 年报前五名客户销售额 26.21 亿元、占年度销售总额 70.67%（第一至第五名分别
29.82%/17.94%/15.98%/4.39%/2.54%）；2024 年二手来源口径前 5 大客户合计销售 25.11 亿
元、占营业收入 63.79%（单一/二手来源，未能与年报原文交叉核实，8该口径对应的分母与
40.03 亿营收不完全d合，存e，建议以年报为准）；2022 年末?@回复有披露但本纪要不含
具体数值。

• 产业链议价动f：下游为风电整机/齿轮箱�（明阳J能、D高齿、西EF、ZF等），2022—
2024 年行业经g“hM内i”、铸件产品价格创新低（公司 2024 年报原j，纪要k录至此中
断，未含后l完整表述）；m加公司对上游为价格接受者，公司处于“两头受n”的中游加工位
置。

• 应收账款/合同资产集中度（年报o注）：2026-06-30 前五名客户占应收账款和合同资产的
49.78%（2025-12-31 为 49.92%；2023 年末 52.92%；2022 年末 53.54%）4客户集中度高
但近年p中q降，显示议价关r未A明显st；2026H1资产��率 59.73%、财务�用
6,877.96 万元（二手来源，未经中报原文交叉核实）。应收账款�转天数、u付款/应付账款等
更v的营w资金占用指标在本x研究纪要中未出现可y用的具体数值，数据缺失。

• 客户集中度：2023 年报前五名客户占比 70.67%（年报口径），2024 年二手来源显示前 5 大客
户占比 63.79%（该数据来源单一、未能与年报原文交叉核实，8分母与 40.03 亿营收不完全d
合，具体以最新年报为准）；应收账款/合同资产前五名占比 2026-06-30 为 49.78%，来源为年
报o注。供应商集中度仅有 2022 年数据（新增 3 名前五大供应商合计占比 13.36%），未Az
年更完整披露。
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2021 数据缺失（纪要仅提

及 2022 年度毛利率

数据缺失 公司)明 2022 年毛利率较 2021 年q有下降，

原因为废钢价格{下|但#等合金价格仍上}、
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较 2021 年q有下

降，未~出 2021 年

具体数值）

采购价格:应到成本结转存在滞后'、以及折旧

�用增加

2022

数据缺失（纪要未~

出具体数值，仅)明

较 2021 年q有下

降）

数据缺失
上游原材料结构'}价（废钢|、#}）�采购

�结转滞后�折旧增加，�同压制毛利率

2023

数据缺失（纪要未~

出具体数值；仅有废

钢�合金�生铁合计

占材料采购总额

57.45%的采购端数

据）

数据缺失
采购端原材料占比数据可A，但毛利率具体数值

纪要未披露，无法判断当年趋势方向

2024

数据缺失（仅有分产

品毛利率：风电机械

部件/先进基础材料/

汽轮机零部件等为

2025 年报口径；

2024 年整体毛利率

未在纪要中出现）

数据缺失

公司 2024 年报原j提及行业“hM内i”、铸

件产品价格创新低，下游压价是当年利润的主要

压制因�；当年营收 40.03 亿元（�5.67%）、

归母净利 1.15 亿元（�4.97%）

2025

主营毛利率 17.33%

（�0.90pct）；分

产品�风电机械部件

22.93%、先进基础

材料 12.51%、汽轮

机零部件 14.64%、

其他类零部件

22.73%；分行业�

高端装备零部件

19.74%、高端装备

特钢材料 12.51%

数据缺失（未~出净

利率具体数值；归母

净利 2.06 亿元、营

收 49.09 亿元估算净

利率约 4.2%，为推

算值、非官方披露）

产品结构�化�降本增�（工�s进、���

理、供应链�化）推动毛利率p�回升，营收

�22.62%、归母净利�79.60%

2026H1

约 13.5%（证券�

星�� 2026-09-

12；单一二手来

源，未经上交所中报

原文交叉核实）

数据缺失（归母净利

1,234.36 万元、营

收 23.23 亿元估算净

利率约 0.53%，为

推算值、非官方披

露）

较 2025H1（毛利率 20.71%）大�回9约

7pct，营收同比-8.36%但归母净利同比-

93.33%，利润近�归零，为本部分最需提示的

“�变点”；该数据仅来自单一二手来源，建议

以公司半年报为准

公司处于���线中游加工位置：上游废钢/合金/生铁为价格接受者、成本7大�波动8存在采购�
结转滞后，下游风电整机与齿轮箱�客户集中度高（2023 年前五大客户占比 70.67%）、2022—

2024 年经g“hM内i”与铸件价格创新低，两头受n�定其整体偏薄毛利（2025 年主业毛利率

17.33%，2026H1�降至约 13.5%）。进一�st毛利率的�动不在“行业./��”这类��表述，

�在于三条具体�径：一是产品结构向高毛利的风电机械部件（2025 年毛利率 22.93%）、其他类零

部件（22.73%）��并压�低毛利的先进基础材料占比；二是通z工�s进、���理、供应链�



化持l降本增�（2025 年报原j）；三是等下游风电�标与铸件价格�期回�、以及齿轮箱/高端材

料新产能�量带来的�模�应，���复对上下游的议价能力。
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2026 年中报

（2026H1）

23.23 亿元

（2,322,539,422.97 元）
-8.36%

归母净利润 1,234.36 万

元；扣非归母净利润

1,131.68 万元

-93.33%（扣非

归母同比-

93.67%）

2026 年单二季度

（2026�2）
13.05 亿元 -7.62%

归母净利润 707.72 万

元；扣非 714.17 万元

-93.62%（扣非

同比-93.36%）

2026 年一季报

（2026�1）
10.18 亿元 -9.29%

归母净利润 526.64 万元

（2025�1为 7,425.02 万

元）；含少数股东净利润

（总额口径）2,120.66

万元

归母同比约-

92.9%（自行用

归母数计算）；

第三方披露口径-

94.14%；

B�C�etnet�口径

同比-75.80%；

存在差异，采 

时需标注

F¡202� 49.09 亿元 约�22.6%

归母净利润 2.059 亿元；

合并净利润（含少数股

东）2.4316 亿元；营业

利润 2.828 亿元

约�79.6%（东财

“净利润增长率

25A”口径为

�74.11%）

F¡2024 40.03 亿元 数据缺失 归母净利润 1.146 亿元 数据缺失

F¡202¢ 37.88 亿元 数据缺失 归母净利润 1.092 亿元 数据缺失

F¡2022 33.67 亿元 数据缺失 净利 1.029 亿元 数据缺失

F¡2021 27.37 亿元 数据缺失 净利 1.761 亿元 数据缺失

数据采集时点：检索£到的公开页面显示的报告日主要集中在 2025-04 至 2026-09，最新财报为 2026 年中报，最新行情口
径约 2026-09-12。2026 年中报披露日为 2026-08-24/25（来源：jieGian.coG/article/14984841.htGl；
stoc6.stoc6star.coG/¤B20260826000082¥¢.shtGl；¦nance.eastGoneW.coG/a/20260824¢8�11¢22�¥.htGl等） 。

2026 年中报其他数据：利润总额 4,024.98 万元，同比-83.15%；整体毛利率 13.5%（证券�星口径）；资产��率

59.73%；财务�用 6,877.96 万元；经营活动现金流净额-2.31 亿元（证券�星/§面口径，同比转为大�净流出）。分产品
（东财主营构成，2026-06-30）：合金制品 15.57 亿元（占 67.04%，同比-8.98%，毛利率 14.17%）；合金材料 7.334 亿

元（占 31.58%，同比-5.87%，毛利率 11.68%）；其他 3,207 万元。分地�：�内 22.54 亿元（97.05%），�	 6,841 万

元（2.95%）。2025 年分产品：风电机械部件 18.00 亿元（36.68%，毛利率 22.93%）、先进基础材料/高端装备特钢材料

16.01 亿元（32.62%，毛利率 12.51%）、汽轮机零部件 12.31 亿元（25.08%）、其他零部件 1.751 亿元；�行业：高端装

备零部件 32.06 亿（65.32%，毛利率 19.74%）、高端装备特钢材料 16.01 亿（32.62%，毛利率 12.51%）。M要交叉发现 ：

2025 年前三季度营收 37.75 亿元、归母 2.49 亿元，但全年归母仅 2.059 亿元，5 2025�4单季归母净利为亏损约 0.43 亿元 ，

)明 2025 年的高增长在�4已中断，2026 上半年进一�恶化（来源：stoc6.Quote.stoc6star.coG/¦nance/
suGGarW¨688186.shtGl；©ai6e.©aidu.coGªy 2025 三季报u告 37 亿/2.48 亿）。年度数据来源«¬­
stoc6analWsis.coG/Quote/sha/688186/¦nancials/（营收 4,697/4,909/4,003/3,788百万；净利

33.14/205.89/114.64/109.21百万）、©och6.etnet.coG.h6、ft.coG pro¦le（TTM营收 47 亿、净利 3,314 万）。总股本

口径存在e点：多数行情源为 2.8049 亿股（28048.94 万股，搜狐证券；华西证券F10显示 2.8 亿股），但百度百科称



2025 年 6 月注销 800 万股回购股份后总股本由 23059.37 万股降至 22259.37 万股；以 E®S:算（2025 归母 2.059 亿

¯0.7340 元°2.80 亿股）支持 2.80 亿股口径，± 2.8049 亿股应采用为当前口径，百度百科数字e为z时/²部口径，标注

为不确定项。行业归�口径不一致：东方财�“钢铁”、搜狐/百度“电力设备³风电设备³风电零部件”，´同业估值比

较时需注意口径差异。

公司 2026 年上半年业绩大�恶化：营收同比-8.36%至 23.23 亿元，归母净利润同比-93.33%至

1,234.36 万元，扣非归母同比-93.67%，基本µ股收� 0.04 元（同比-95.35%），利润总额同比-

83.15%，整体毛利率 13.5%，经营活动现金流净额-2.31 亿元，同比转为大�净流出。单二季度归母

净利润 707.72 万元，同比-93.62%，延l一季度大�下滑f势（2026�1归母同比约-92.9%）。结合

g¶数据，2025 年前三季度归母净利润 2.49 亿元，全年仅 2.059 亿元，推算 2025�4单季归母亏损

约 0.43 亿元，表明 2025 年的高增长在�4已中断，2026 上半年进一�恶化。分产品·，合金制品收

入同比-8.98%、毛利率 14.17%，合金材料收入同比-5.87%、毛利率 11.68%，�内收入占比

97.05%，�	仅 2.95%。总股本口径存在不确定项（2.8049 亿股 ¸s 百度百科 2.2259 亿股），以

E®S:算支持 2.8049 亿股口径。
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机构盈利u¹来源：东方财� F10机构u¹（页面口径：“近º月»均”），µ股收� 2026E 1.19�元（2家）、2027E 

1.�60元（2家）、2028E 1.�¥0元（1家），2025A 0.¥¢40元；归母净利润 2026E ¢.¢48亿元（2家）、2027E 4.¢¥¥亿元

（2家）、2028E 4.404亿元（1家）；营业总收入 2026E ��.29亿元、2027E 64.0¥亿元、2028E ¥2.69亿元；营业利润

2026E ¢.¥68亿、2027E 4.922亿、2028E �.�29亿；¤�E 2026E 8.¥0%、202¥E 10.98%、2028E ¥.96%；µ股净资产

2026E 1¥.¥9元。来源：eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/®ro¦tForecast/inde½¾code°SH688186。¿一口径（通À信

/Á股Â，更新日期 2026-09-05，近 6个月）：2026E/202¥E/2028E营收 5,257/6,151/7,269百万元（52.57/61.51/72.69

亿元），归母净利 269.64/342.36/440.35百万元（2.70/3.42/4.40 亿元），E®S 0.96/1.22/1.�¥元，基本等同于华Ã单一券
商模Ä。来源：dd½.gu©it.cn/Gango/jiaÅhi/688186.htGl。关键Æ示：以上所有 2026-2028u¹的发布日Ç在 2026-04-

22 及�前，均-于 2026 年中报（2026-08-24披露，归母-93.33%）；东财�È统计显示“1个月内 0家、2个月内 0家、3

个月内 2家”（1É入Ê1 增持，Ë合�È“增持”，r数 4.50），)明中报后至Ì无新报告、�ÍÎ未下�，现有一致u
期大�率显著高估（(如 2026E归母 2.70-3.35 亿元，� 2026H1实际仅 0.12 亿元，H2需Ï端:转Ð可能À到）。这是本

部分最M要的不确定'。实际 ¸su¹回Ñ：F¡202�实际归母 2.059 亿元，显著低于 2025 年当时的券商u¹（B信 3.37 亿 、

华Ò 3.6 亿、中Ã 3.6 亿、b生 3.18 亿、东Ó 3.08 亿、华Ã 1.94,3.76 亿），5全年较一致u期低约 35%-45%，可作为

“该股Ô方u¹r统'偏ÕÖ”的证据。
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2026E

55.29 亿元（东方财�

F10机构u¹“近º月»

均”）；¿一口径（通À

信/Á股Â，更新日期

2026-09-05，近 6个

月）为 52.57 亿元

3.348 亿元（东方财�

F10机构u¹“近º月

»均”，2家）；¿一

口径为 2.70 亿元

数据缺失

1.195 元（东方财

� F10机构u¹

“近º月»

均”，2家）；¿

一口径为 0.96 元；

×业证券 2026E 

1.4¢元、华Ã证券

2026E 0.96元

202¥E

64.07 亿元（东方财�

F10机构u¹“近º月»

均”）；¿一口径为

61.51 亿元

4.377 亿元（东方财�

F10机构u¹“近º月

»均”，2家）；¿一

口径为 3.42 亿元

数据缺失

1.560 元（东方财

� F10机构u¹

“近º月»

均”，2家）；¿

一口径为 1.22 元；

×业证券 2027E 

1.90元、华Ã证券

2027E 1.22元

2028E 72.69 亿元（东方财� 4.404 亿元（东方财� 数据缺失 1.570 元（东方财
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F10机构u¹“近º月»

均”）；¿一口径同为

72.69 亿元

F10机构u¹“近º月

»均”，1家）；¿一

口径为 4.40 亿元

� F10机构u¹

“近º月»

均”，1家）；¿

一口径为 1.57 元；

华Ã证券 2028E 

1.�¥元

202�A 49.09 亿元 归母净利润 2.059 亿元

约�79.6%（东财

“净利润增长率

25A”口径为

�74.11%）

0.7340 元
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华Ã证券（ØÙ）

É入（Ú

持），目标价

22.94 元（前值

31.96 元）

2026-04-22

2026-2028 归母 2.70/3.42/4.40

亿元，E®S 0.96/1.22/1.�¥元；

下调 26/27 年 42.18%/33.07%

；~Û 2026 年 23.9Ü®E（可比

公司 2026E均值 23.9Ü）。来

源：dd½.gu©it.cn（ªy）；

stcn.coG/article/detail/

¢898¢2�.htGl（2026-0�-0¥提

及“华Ã 4 月 23 日研报目标价

22.94 元”）

×业证券（ÝÞ等） 增持 2026-04-08
2026E/202¥E E®S 1.4¢/1.90元

（未Á到公开目标价）

华Ò证券
É入（ßx覆

盖）
2025-06-26

2025-2027 营收

52.03/60.65/67.58 亿元，E®S 

1.¥¢/2.12/2.¢9元（报告日收à

价 28.26 元，对应 ®E 

1�.¥/12.8/11.4Ü）

中Ã证券（曾á/Óâ） É入 2025-06-29

上�后 2025-2027 归母

3.6/4.6/5.5 亿元（�213%/

�29%/�19%），对应 ®E 

18/14/12Ü

B信证券

增持/�于大市

（ßx），目

标价 30.56-

32.47 元（基于

2025 年 18-

22Ü®E）

2025-04-25

2025-2027 归母 3.37/4.05/4.64

亿元（�194%/�20%/

�15%），报告日收à价 25.68

元

b生证券 推ã（未~目 2025-04-23 2025 净利u¹ 3.18 亿元
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标价）

东Ó证券 数据缺失
2024-12-29（推

断）
2025 净利u¹ 3.08 亿元

华Ã证券
É入，目标价

18.25 元
2024-12-31

2024-2026 归母 1.26/1.94/2.83

亿元

研究纪要未提供 ®E、®B等实时估值ä数，估值相关数据缺失å不确定，无法~出量化估值结æ。可
参考的估值相关信息：华Ã证券 2026-04-22 研报~Û 2026 年 23.9Ü®E（可比公司 2026E均值
23.9Ü），目标价 22.94 元；B信证券 2025-04-25目标价 30.56-32.47 元（基于 2025 年 18-

22Ü®E）；华Ò证券 2025-06-26 报告日收à价 28.26 元，对应 ®E 1�.¥/12.8/11.4Ü；中Ã证券
2025-06-29 对应 ®E 18/14/12Ü；华Ã证券 2024-12-31目标价 18.25 元。¿据最新行情口径约 2026-

09-12，检索到的页面显示股价约 13.66 元（搜狐证券，本�| 2.15%，主力资金合计净流出 611.98

万元）。机构u¹的 2026E归母净利润为 2.70-3.35 亿元，� 2026H1实际仅 0.12 亿元，H2需Ï端

:转Ð可能À到，所有u¹发布日Ç在 2026-04-22 及�前，均-于 2026 年中报，中报后无新报告、

�ÍÎ未下�，现有一致u期大�率显著高估。行业归�口径不一致（东方财�“钢铁” ¸s 搜狐/百
度“电力设备³风电设备³风电零部件”），´同业估值比较时需注意口径差异。总股本口径存在不

确定项（2.8049 亿股 ¸s 百度百科 2.2259 亿股）。
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公司第二期以集中.价交ç方è回购股份（2025-06-17董事会�议，公告éê 2025-060/2025-

064）于 2026-04-28 实施完ë：�计回购 9,080,000 股，占总股本 3.2372%，均价 22.03 元/股，最

高 26.06 元、最低 20.02 元，使用资金总额 200,044,010.81 元（公告 2026-022，2026-04-30）。该
方案资金总额 2 亿�4 亿元，价格上限 39.52 元/股，用ì为员工持股计划/股��í及/å转换可转�，

资金来自工商î行张家港分行�项ï款（最高 3.6 亿元）�自ð，期限 2025-06-18 至 2026-06-17。ß
x实施回购为 2025-07-29（公告 2025-084）。进ñ轨ò：截至 2026-01-31 及 2026-02-28�计均为

2,600,000 股（0.9270%）、金额 62,371,384.46 元、价格�间 20.96—26.06 元，2026 年 1 月、2 月

未回购（公告 2026-009，2026-03-04）；截至 2026-03-31仍为 2,600,000 股，3 月未回购；截至

2026-04-22 为 6,800,000 股（2.4243%）、152,969,094.09 元、�间 20.78—26.06 元（公告 2026-

019，2026-04-23）；截至 2026-04-27 为 8,560,000 股（3.0518%）、189,613,360.32 元、�间

20.44—26.06 元（公告 2026-029，2026-04-29）。注：2026-04-29 公告的上述数据仅A于一处转ó，

原ô®õF未ö接÷到，8该文ø文ù截止日úû为“2025 年 4 月 27 日”，存在转录üú风ý，建议

以x一日的实施结þ公告（2026-022）为准。
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公司第一期回购（2024 年末董事会�议，2025-01-02/01-04披露，公告éê 2025-004/2025-007）

方案为 2 亿�4 亿元，价格上限 26.22 元/股，资金来自华ÿî行张家港支行�项ï款�自ð，用ì为

股��í/员工持股å转可转�，期限 12个月。截至 2025-02-28�计回购 7,433,586 股

（3.4697%），总额 135,995,760.01 元，最高 19.29 元、最低 16.48 元。2025-05-12 年度股东大会
通z由张家港广大投资控股集团提交的议案4变更部分已回购股份用ì并注销。回购�用账户持股：

2025�¢末为 11,722,611 股（4.18%）；至 2025 年年度股东会股���日（2026-05-13）为

19,208,037 股，总股本 280,489,356 股，有表��股份 261,281,319 股。不确定点：两个回购�用账



户口径的持股数（1,172 万股,1,920 万股）与“部分注销”表述方向不完全一致，建议以最新年报/
半年报“股本变动”�节复核。
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2026-04-30 公司第三�董事会第二�五x会议通z]2026 年员工持股计划（�案）a及其k要、

]�理�法a等，薪酬与考核�员会出具核Á意A，安	天
��事务所出法�意A书（认为主体资

格与内
合�，Î需股东会通z）；同日，持股 15.97%的股东张家港广大投资控股集团提出�时提

案，�员工持股计划相关议案加入 2025 年年度股东会�议（股���日 2026-05-06）。2026-05-

12，2025 年年度股东会�议通z（出�股东 218人，表�� 76,026,399 股）。计划要点：资金总额

上限 2 亿元，参与人数不超z 400人，存l期 36个月，股票来源为二È市场购É。�行进ñ：截至

2026-07-31，该员工持股计划已通z二È市场É入 113 万股（占 0.4029%），成交总额 1,517.51 万

元。
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营业收入 23.23 亿元，同比-8.36%；归母净利 1,234.36 万元，同比-93.33%；扣非归母 1,131.68 万

元，同比-93.67%；基本 E®S 0.04元；加�¤�E 0.26%；经营活动现金流净额-2.31 亿元（上年同期-

3.43 亿元）。毛利率 13.50%（同比-7.21pct），主营毛利率 13.37%（-7.31pct）。�2营收 13.05

亿元（同比-7.62%、环比�28.23%），�2归母净利 707.72 万元（同比-93.62%）。2026 年中期不

分�、不转增。业绩下滑主因（公司口径）：风电新增装机减少导致风电订单交付下滑、产量及产能

利用率下降、单位固定成本上升；募投项目投产初期折旧摊薄；增值税加计抵减由 1,787.87 万元降至

712.14 万元。F公司分化：Ò�J造（风电齿轮箱��部件）亏损 5,219.95 万元；�阳广大新材料

（能源电力铸钢件）净利 5,869.24 万元。行业��：2026H1全B新增风电装机 38.62G�，同比减少
13.94G�（202�年受“�四五”收官�136ê文�装推高基数）。股东户数：截至 2026-06-30 为

1.67 万户，较�1末减少 3,064 户（-15.48%）；前�大股东合计 8,059.70 万股（28.73%）。
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营业总收入 492,418.62 万元，同比�23.01%；归母净利 21,444.05 万元，同比�87.06%；扣非归母

20,105.40 万元，同比�170.32%；期末总资产 1,263,273.87 万元（�10.20%）；归母��
472,836.39 万元（�30.35%）；µ股净资产 16.86 元；股本同比�30.92%（可转�转股所致）。øè
年报约 2026-04-22披露。该数据为初�核算，最终以定期报告为准。
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前 9 月营收 37.7481 亿元（上年同期 29.5933 亿元），净利 2.4877 亿元（上年同期 0.7931 亿元），

基本 E®S 1.09元；同期计提信用减值 1,716.92 万元、资产减值 295.81 万元（公告 2025-118）。
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2025 年度利润分�为不�发现金�利（以股份回购方è实施投资者回报），经 2026-05-12 年度股东

会通z。2024 年报为 10� 3.825 元（除�除息 2025-06-12）。�计�现 7x合计 3.291 亿元；�计

�资 3x 35.80 亿元；近三年�计现金分�（�现�回购）1.000 亿元，年均归母净利 1.432 亿元，比

( 69.84%。
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2025 年内发生大�模转股4本期�有面值 15.45487 亿元转�转股，转股数量 74,247,877 股；

2025-08-25强制�回转�面值 446.4 万元（� 部分）。转股使总股本由约 2.26 亿股升至 2025-08-

22 的 280,489,356 股（2.80 亿股）。此前 2025 年第一x�时股东大会曾�议“向下�ø广大转�转

股价格”。注：转股v节来自 2025 年报o注及!体转ó，具体条款建议对"上交所原ô公告。
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2026-04-30 主力资金净流出 3,135.5 万元，占总成交额 15.76%。当�（9.7—9.11，据此推断“当
前”约为 2026 年 9 月中旬）：股价�| 2.15%，主力资金合计净流出 611.98 万元；9 月 11 日主力
资金净Ô出 82.07 万元。�资�券：�资�券 额占流通市值 6.43%（�资 额 4.70 亿元、�券 
额 12.25 万元，2026-03-17）；#股通持股占流通 A 股 0.21%（1,318.72 万元，2025-12-31）。时

间
点r�文�发布日期:推，非官方页面ö接显示，请以实际w行日期为准。
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半年报口径新$称 ®E�TTM�约 27.74ä、®B�LF�约 0.80；中证Â称 ®E�TTM�约 114.61ä、®B�LF�约
0.83；理%&（约 2026-03-04）显示股价 26.06 元、市值 73.10 亿元、®E 2�.¥¢、®B 1.�¢；同花顺
i¼encai 2026-0¢-1¢显示 17.17 元、�2.88%。同一指标'源差异Ï大，e因 TTM(口口径、转股)
释及页面*旧所致，不作为结æ使用。
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1）减持/增持、股��í
Û、+�?@/处,、并购M^等类别，本x检索未A 2026 年相关公告，

但受检索�数限制未´完整的c月公告-.，不能据此断定“/有”，建议以交ç所公告*表复核。

2）时间
点为:推（约 2026 年 9 月中旬），非官方页面ö接显示，请�实际w行日期0ø。3）单

来源数据：2026-04-29 公告中“�计回购 8,560,000 股/189,613,360.32 元”仅A于一处转ó，存在

转录üú风ý。4）回购�用账户持股口径前后不一致（11,722,611 股 ¸s 19,208,0¢¥股），需复核。

5）业绩3报/三季报/年报数据均标明“未经�计”å“初�核算”，最终以定期报告为准。6）估
值/®E数据多源12，不可作为单一结æy用。7）未能交叉核实 2026�2—�¢期间是3存在业绩u
告、45面（如风电装机/电价45）6对'公告；2026H1行业数据（38.62G�）来自公司/!体转

述，建议以B家能源²口径复核。
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股票名称与代码 广大特材（688186.SH），科创板

最新价格

研究纪要中出现两个不同价格：13.66 元（多处行情页面标7）

与 13.93 元（一处行情页面标7），未注明各自对应时点，无法

确认8一个为最新

}|�
与 13.66 元对应的}|�为-1.66%（-0.23 元）；与 13.93 元对应

的}|�为-2.18%

本�表现 �| 2.15%（9.7-9.11当�）

主力资金（当�合计） 净流出 611.98 万元

主力资金（单日，9 月 9 日） 净Ô出 400.59 万元

主力资金（单日，9 月 10 日） 净É入 6.38 万元

主力资金（单日，9 月 11 日） 净Ô出 82.07 万元

其他成交额片段 出现9成交额 6785.48 万元9（2026-06-23，| 2.04%，主力净流

出 155.58 万元）、9成交额 1.38 亿元9（} 1.46%，近 5 日主力
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净流入-2346.11 万元）、9成交额 1.50 亿元9（} 0.40%，近 3 日

主力净流入-3794.17 万元），均未注明与当前价格的对应关r
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均线r统（MA�/MA10/

MA20）
研究纪要未提供具体数值

数据缺失，无法判断:期均线;*与多

空结构

布林带（上轨/中轨/下轨） 研究纪要未提供具体数值
数据缺失，无法~出布林带通道内的关

键压力与支<�间

近期波段高低点 研究纪要未提供具体数值
数据缺失，无法据此划定:期压力与支

<

52�最高/最低 研究纪要未提供具体数值
数据缺失，无法判断当前价格在年内�

间中的相对位置

换手率 研究纪要未提供具体数值
数据缺失，无法�估交ç活=度与ð码

交换速度

ð码/股东集中度

研究纪要仅显示来源链接指

向流通股股东与股东名单页

面，未~出前�大股东持股

比(、机构（公募/>?/

�FII）家数等具体数值

数据缺失；5使有相关页面，@需注意

股东名单通A�季度披露、存在滞后，

y用时BC标注数据日期并)明此后结

构可能已变化

主力资金流向（�度）
9.7-9.11当�主力资金合计

净流出 611.98 万元

�度口径显示资金D�净流出，但�模

不大，Î不足以单E构成趋势'判断

基本面参考（非技术指

标）

2026 年一季报净利润

526.64 万元，同比下降

92.91%；2025 年一季报净

利润 7425.02 万元；2024

年前一季度净利润 467 万

元，同比下降 93.55%

用于��参考；业绩波动较大，但研究

纪要未提供其对股价技术F势的量化G

H

研究纪要中可确认的技术面信息有限：行情价格出现 13.66 元与 13.93 元两个I本，8均未标注对应

时点，无法确定统一的价格基准；均线、布林带、近期波段高低点、52�高低点、换手率等关键技
术指标在纪要中均未~出具体数值，因此无法J趋势方向、超É超Ôå关键点位´出有数据支<的判
断。相对可用的信息集中在资金面：9.7-9.11当�主力资金合计净流出 611.98 万元，其中 9 月 9 日净

Ô出 400.59 万元、9 月 10 日净É入 6.38 万元、9 月 11 日净Ô出 82.07 万元；¿有个别片段显示成交

额曾在 6785.48 万元至 1.50 亿元�间波动，但未注明与当前价格的对应关r。股东结构与机构持K
数据在纪要中仅有来源链接�无具体数值，8此类数据通A�季度披露、存在明显滞后，不能ö接用
于:期判断。整体�L，本部分应在M0当日收à价、均线/布林带数值及换手率、成交额数据后&
´趋势定'，当前N能~出基于资金面与已有价格片段的ÖO_`。
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:期压力 数据缺失

研究纪要未提供布林带上轨、MA�/MA10/MA20å近

期波段高点等可用于¹算压力位的数值，无法~出�

间。需M0均线r统与布林带数据后&行划定。

第一支< 数据缺失

纪要中仅出现 13.66 元与 13.93 元两个价格8未标注

时点，无法据此判断其是3具备支<意P，±不~出

�间。需M0近期低点与布林带中轨/下轨数据。

强支< 数据缺失

纪要未提供 52�低点、前期M要低点å布林带下轨

数值，无法设定强支<�间，Q无法)明|R后指向

S方。此项�关键缺口。

ê�¿À�ÁÂÃ�,Ùëì�íî� D�

• TU整理（相对�M较高，约º成VW）（主ÖX发è�M，基于当前技术面与资金面设置，非
统计�率）：unde¦ned

• 偏Y下行（�M中等）（主ÖX发è�M，基于当前技术面与资金面设置，非统计�率）：
unde¦ned

• :ZF强（�M偏低）（主ÖX发è�M，基于当前技术面与资金面设置，非统计�率）：
unde¦ned

ï���0ð ªñÃ

研究纪要未提供换手率、日均成交额�间以及前�大股东集中度、公募/>?/�FII 等机构持K的具体
数值，因此无法Jð码结构~出量化判断。可参考的片段是：成交额曾在约 6785.48 万元至 1.50 亿

元�间出现（对应 2026-06-23 及¿	两个未标注日期的片段），9.7-9.11当�主力资金合计净流出

611.98 万元，单日主力资金[于净É入 6.38 万元与净Ô出 400.59 万元�间。股东名单类数据{在纪

要中出现来源链接（如� 2026 年 6 月 30 日披露的流通股东名单），但未~出具体持股比(与机构名

单，8此类数据通A�季度披露、存在至少一个季度以上的滞后，此后结构可能已经变化，y用时C
以最新披露为准。在上述数据M\�前，不]对流动'^_与机构参与度下结æ。

研究纪要未提供该股近期øA的单日成交额与换手率基线，无法据其自`波动�间0准出有�的�量
确认a值；bM0近 20个交ç日成交额与换手率数据后，可设定(如9单日成交额持l�大至其近 20

日均值以上c一ä数9这类可核Á的�量信ê。

ò�åj�ó�ÆÏÙôõö�í÷ø·ù�

• M0当日收à价、MA�/MA10/MA20与布林带上中下轨数值，据此M新划定:期压力、第一支
<与强支<�间（当前均为数据缺失df）。

• ef主力资金流向能3��度净流出转为持l净流入，结合 9.7-9.11当�净流出 611.98 万元这
一基数ÖO变化方向。



• ef成交额与换手率数据，bM\近 20个交ç日基线后，据此设定可核Á的�量确认信ê。

• ef股东结构最新披露（现有名单指向 2026 年 6 月 30 日，存在滞后），核实机构持K与集中
度的实际变化。

以上情�推g基于研究纪要中有限的价格与资金面片段（含 9.7-9.11当�资金流向及hi未标注日期的价格、成交额数

据）及g¶价格、技术指标¹算，但均线、布林带、换手率、股东集中度等关键数据在本纪要中缺失，:期股价«会受j息

面、资金面、大à环�等多M因�k动，技术指标本`存在滞后'和²限'，不构成对未来实际F势的?证，@不构成ÉÔ
建议，请结合最新市场信息E立判断并自行承l投资风ý。
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公司归�高端装备特钢材料与风电零部件产业链，位于风电产业链上游供应商环节；2022—2024 年

风电产业链经g“hM内i”、铸件产品价格创新低，2025 年�标加3、行业�K回升u期升温，

公司 2025 年营收利润m增，但 2026H1利润近�归零，显示行业价格�复Î未1导至公司盈利端的

p定'。
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• 行业归类存在多个口径：搜狐证券归“电力设备-风电设备-风电零部件”；华西F10归“钢铁”；
同花顺行业指数显示公司于 2026-07-25 由“工业机械和用品及零部件”调入“风电设备”，:
;市场对其风电�'的认定趋于明确。

• 下游�K：风电�标加3、海风大年与齿轮箱项目�量是Ô方关注的主要no（b生证券 2025-
04-23、中航新材料及新$转ó的多p 2022 年报及 2023 一季报点�均以“风电上游供应商、海
风大年0分受�”为主7）。

• ./格²：2022—2024 年风电产业链“hM内i”、铸件产品价格创新低（公司 2024 年报原
j），2025 年公司通z产品结构�化与降本增�实现毛利率回升，但 2026H1&度承压，)明
行业价格与成本�期对中游供应商的盈利波动仍具�定'GH。

• 公司应对：2025 年报明确“q持以��为导向，动f�化产品结构，持l推进降本增�各项r
s，通z工�s进、���理、供应链�化等方è有�控制成本”；同时向高端材料（高温合金、
特种不锈钢、可控核聚变�t材料、商业航天）延伸以u开利润空间。

• 新增长点：可控核聚变（超导线圈铠甲用材料已批量供货、中标 BEST线圈盒机加工项目）与商
业航天（不锈钢产品称“已具备航空航天领域应用条件”）被Ô方v为第二成长�线，但纪要未
披露相关收入体量å订单金额。
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广大特材（688186.SH）

高端装备特钢材料�风

电零部件一体化（风电

铸件、主轴、齿轮箱零

部件、汽轮机零部件、

高温合金/特种不锈

钢）

2025 年营收 49.09 亿元、归母净利 2.06 亿

元，主业毛利率 17.33%；2026H1营收

23.23 亿元（-8.36%）、归母净利 1,234.36

万元（-93.33%），毛利率约 13.5%（二手来

源）；新能源风电领域收入占比 2025 年

57.16%；客户含明阳J能、D高齿、西E

F、ZF等

D高齿（D京高速齿轮/中

B1动）

风电齿轮箱制造商，公

司下游主要客户�一

纪要仅*示为公司客户及下游齿轮箱�，未提

供其作为./对手åE立上市可比公司的财务

数据；作为下游客户，其议价地位构成公司
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“下游集中度高”的一部分

东方电K集团所�单位

（含合资公司广大东汽）

能源装备整机与零部

件，公司客户及 2021

年合资对w

纪要显示 2021 年公司与东方电K成立合资公

司广大东汽，�于下游整机/能源装备客户；

未提供其E立财务数据

明阳J能
风电整机�商，公司下

游主要客户

2025-03-12 公告与公司\订]风力发电机^

零部件 2025 年_`采购合同a，金额 15.05

亿元（含税），供应轮毂、机座、主轴等；未

提供其E立财务数据

同业可比公司

纪要未提供风电铸件/

特钢材料同业的具名可

比公司及其财务数据

研究纪要未出现具体同业./对手的营收、毛

利率å估值对比数据，可比公司定量数据缺

失，建议以最新年报及行业研报M0

与下游整机�及齿轮箱�相比，广大特材处于产业链中游加工位置，对上游废钢/合金/生铁为价格接

受者（2021—2023 年废钢�合金�生铁合计占材料采购总额约 57%—62%），对下游客户集中度高

（2023 年前五名客户占比 70.67%），议价能力相对较Y，体现为毛利率对原材料价格与下游降价�
期的敏感'较高：2025 年在产品结构�化与降本增�下毛利率回升至 17.33%，但 2026H1�降至约

13.5%、归母净利同比-93.33%（二手来源，未经中报原文交叉核实），显示盈利�复的持l'Î未

确立。相对�势在于产品线覆盖特钢材料到高端零部件的一体化能力，以及向高温合金、可控核聚变、

商业航天等高毛利方向的延伸，但纪要未披露这些新方向的收入贡献，暂无法量化其对整体利润率的

GH。
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• 风电需x与订单交付波动风ý：2026 年上半年公司已披露风电新增装机减少，导致风电订单交
付下滑、产量及产能利用率下降；风电收入占 2025 年主营收入约 57.16%，因此风电�Kå装
机节y变化可能ö接GH公司收入和固定成本摊薄。

• 毛利率持l下滑风ý：公司主营毛利率由 2025 年的 17.33%降至 2026 年上半年约 13.37%—
13.50%，�收入仅同比下降 8.36%，利润降�z超z 93%，显示价格、成本和产能利用率变化
对利润具有较强�大�应。

• 原材料价格与采购结转滞后风ý：废钢、合金和生铁合计占材料采购总额约 57%—62%，公司
对上游议价能力有限；原材料价格波动、特别是高合金废钢及#、$等合金价格变化，可能在采
购与成本结转存在时滞的情{下压�毛利率。

• 下游客户集中与议价风ý：2023 年前五大客户销售额占比 70.67%，2026 年 6 月末前五名客户
应收账款及合同资产占比 49.78%；主要客户¬­明阳J能、D高齿、西EF和采HI等，h核
�客户压价、订单调整å回款节y变化，公司收入、毛利率及现金流可能受到GH。

• 产能|张和折旧摊薄风ý：公司披露募投项目投产初期折旧增加，m加产量及产能利用率下降，
导致单位固定成本上升；h新增产能释�速度低于u期，可能}l对盈利能力和资产回报率形成
压力。

• 现金流与资金占用风ý：2026 年上半年经营活动现金流净额为-2.31 亿元，8公司应收账款及合
同资产客户集中度较高；如þ订单交付、~收å回款}l��，可能加大营w资金占用及�资压
力。

• 盈利u¹失!风ý：市场现有 2026—2028 年机构u¹均-于 2026 年中报，2026 年u¹归母净
利润为 2.70 亿�3.35 亿元，但 2026 年上半年实际仅 1,234.36 万元，8 2025 年实际归母净利润
@低于当时多家机构u¹，后l业绩与u¹�间可能}l存在较大偏差。



• 新业务贡献不及u期风ý：公司已布²高温合金、可控核聚变和商业航天等方向，但现有数据未
披露相关业务的收入体量å利润贡献；h批量供货、项目交付å商业化进度低于u期，这些方向
:期内可能�以�M1统风电业务的盈利波动。

• 股本及回购信息口径风ý：公司完成第二期回购 908 万股并实施员工持股计划，但回购�用账
户持股数量存在前后不一致，市场资料对总股本@有不同口径；相关差异可能GHµ股收�、股
��í及回购注销等指标的理解，应以公司最新公告和定期报告为准。

• 治理与信息核实风ý：资料中提及有关董事长曾被留置等治理事项，但该信息来自未经上交所公
告原文交叉核实的百科口径；投资者需以公司øè公告核实，不能�该单一来源信息ö接作为事
实�据。

八�?论0½¾

公司的长期增长no主要来自风电机械部件、齿轮箱零部件及高端特钢材料的产品|张，以及产品结

构�化、工�s进、���理和供应链�化带来的降本增�。h风电订单与铸件价格st、产能利用
率回升，同时高温合金、可控核聚变等新方向形成可量化收入，公司毛利率和盈利能力存在�复空间。

2025 年风电机械部件较高的毛利率，体现�产品结构st对利润的�Ï作用。

但当前更M要的ÖO点是盈利�复能3�现。2026 年上半年利润降��超收入降�，毛利率较 2025

年上半年下降约 7个百分点，经营现金流转为大额净流出，8 2026—2028 年机构u¹均-于 2026

年中报，Î未:;中报后的业绩变化。现有u¹中的 2026 年归母净利润为 2.70 亿�3.35 亿元，�公

司上半年实际仅约 0.12 亿元，意��后l需要出现较大�度的业绩:转，u¹可实现'仍需M新~
证。

后l应M点ef风电订单及交付、产能利用率、风电机械部件和齿轮箱零部件毛利率、原材料价格向

成本端1导的时滞、经营现金流及应收账款变化，同时ÖO高端材料和可控核聚变业务的实际收入贡
献。在上述指标明确st前，公司基本面仍表现为“业务|张与技术�备存在，但:期盈利p定'不

足”，技术面因关键数据缺失@不]作出强趋势判断。
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688186 广大特材 � https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/BusinessAnalWsis/Inde½¾code°sh688186

广大特材上市公司信息 � https://G.h½168.coG.cn/stoc6/F10/688186.htGl

广大特材�sh688186� — https://¼¼¼.cls.cn/stoc6¾code°sh688186

张家港广大特材股份有限公司 - 公司 � https://©ai6e.©aidu.coG/iteG/%E�%BC%A0%E�%AE%B6%E6%B8%AF
%E�%B9%BF%E�%A4%A¥%E¥%89%B9%E6%9õ%90%E8%82%A1%E4%BB%Bõ%E6%9C
%89%E9%99%90%E�%8�%AC%E�%8F%B8/2¢40¥90¥�1

688138 ���电 � https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/BusinessAnalWsis/Inde½¾code°sh6881¢8

Zhangjiagang Guangda Special Material Co Ltd — https://Gar6ets.ft.coG/data/eQuities/tearsheet/pro¦le¾
s°688186:SHH

Zhangjiagang Guangda Special Material Co. Ltd. A ¤esearch � ¤atings � 688186 � Barron�s - Zhangjiagang Guangda 

Special Material Co. Ltd. A — https://¼¼¼.©arrons.coG/Gar6et-data/stoc6s/688186/research-ratings¾
countrWcode°cn�God°Quotes�1

广大特材:13.66 -1.66% -0.23 688186 搜狐证券 � https://Q.stoc6.sohu.coG/cn/688186/inde½.shtGl

广大特材（688186）��：本�| 2.15%，主力资金合计净流出 611.98 万元-证券�星 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/¤B202609120001¢6¥1



证券信息 - 广大特材 - 同花顺 � https://©asic.10jQ6a.coG.cn/astoc6pc/astoc6Gain/inde½.htGl�/coGpanW¾
code°688186�Gar6etid°¢¢�6¥60�61¥�8¥¢60¢6826

广大特材�688186�¨经营总结¨中财Â � https://Quotejs.c¦.cn/Quote.asp½¾stoc6id°9¢¢¥9�contenttWpe°jWÅj�client°pc

广大特材 2025 年营收利润m增长 多Ú发力�显长期价值-��原创-证券市场�� � 

https://static.¼ee6lWonstoc6.coG/26/0422/QdW16�1¢6.htGl

广大特材�688186�：有�受�风电行业�K回升 � 

http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/Q/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/lastest/rptid/¥9880¢2111¢¢/inde½.phtGl

广大特材 2025 年营收净利m高增 高端特材领域��2R - �E： � 

https://fund.eastGoneW.coG/a/20260421¢¥12¥211�9.htGl�1

广大特材 2025 年营收净利m高增 高端特材领域��2R - 广大特材 2025 年营收净利m高增 高端特材领域��2R � 

https://¼¼¼.stcn.coG/article/detail/¢¥¥4218.htGl�1

广大特材 2025 年营收利润m增长 多Ú发力�显长期价值¨市场�金¨市场¨中金在线 � 

http://sc.stoc6.cnfol.coG/shichangjuejin/20260422/¢2164212.shtGl

广大特材�688186�¨经营总结¨中财Â - � 广大特材�688186�经营总结 � 

https://QuoteiGg.c¦.cn/jWÅj/9¢¢¥9/688186.htGl�1

证券代码：688186 — 

https://sns.sseinfo.coG/resources/iGages/upload/202�11/202�112�1�¢1040802¥44941.pdf�1�1

一、经营情{�æ与分� � http://¼¼¼.sse.coG.cn/disclosure/listedinfo/announceGent/c/ne¼/202�-04-

22/688186¨202�0422¨1CS4.pdf�20�¢

广大特材�688186�：风电高�K度提升业绩 高端材料åu开利润空间 � 

http://stoc6.¦nance.sina.coG.cn/stoc6/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/search/rptid/8160¥94�086�/inde½.phtGl

广大特材�688186�：风电�标加3 齿轮箱项目�量可期 � 

http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/Q/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/lastest/rptid/¥98¥¢8¢¢6¢¥¢/inde½.phtGl

��是风电铸件�核�应用部位有8些�广大特材�s项目9地分� � 

https://¼¼¼.sgpj©g.coG/la©elsWh/shiGeshifengdianÅhujian/1/¥¢94¢46.htGl

广大特材�688186�：盈利能力环比st 风电零部件�量业绩有���点 � https://¼¼¼.gelonghui.coG/ne¼s/489899¥

广大特材:2025 年年度报告¨ 方J投 - 面对市场形势变化，公司q持以��为导向，动f�化产品结构，持l推进降本增

�各项rs，通z工�s进、���理、供应链�化等方è有�控制成本，推动公司整体毛利率p�提升，盈利能力持l增

强 � https://¼¼¼.9fÅt.coG/detail/sh¨688186¨9¨��109¥¢609¥0¢1¢f0d2818aec�4�©19©.htGl�4

广大特材: 2025 年年度报告 - 强´�模具钢业务，各项业务均实现较大�度增长，市场./力与行业GH力p�提升 � 

https://stoc6.stoc6star.coG/notice/S¡2026042100046190.shtGl�4

中B股票经营分�表 - 张家港广大特材股份有限公司 - 2024 年 12 月 31 日 - 同花顺 � 

https://©asic.10jQ6a.coG.cn/astoc6pc/astoc6Gain/inde½.htGl�/operate¾
code°688186�Gar6etid°¢¢�8464628661404¢6�08

2024 年年报及 2025 年一季报点�：风电�标加3，齿轮箱项目�量可期 � 

https://data.eastGoneW.coG/report/Å¼¨stoc6.jshtGl¾infocode°A®202�042¢166104¢¥0�

中B股票调研活动表 - 张家港广大特材股份有限公司 - 2025 年 11 月 25 日 - 同花顺 � 

https://©asic.10jQ6a.coG.cn/688186/�4¢9¢418410�20494¥2¥

“.v”铸件¢量，�动风电未来£¤·科技三Ú¥¦§能铸件生产全流¨ � https://¼¼¼.¢d-scantech.coG.cn/san-

¼ei-sao-Giao-fu-neng-Åhu-jian-sheng-chan-Quan-liu-cheng/�Genu



广大特材: B元证券股份有限公司关于张家港广大特材股份有限公司 2022 年年度报告的信息披露+�?@©的�项核Á意

A - 销比(与应收账款集中度@有所提高 � http://stoc6.stoc6star.coG/notice/S¡202¢06290002¢¢29.shtGl�4

广大特材�688186�主营业务经营分�Á@�Á股Â - chagu¼ang.cn-Á股Â.中B � 

http://dd½.gu©it.cn/Gango/jingWing/688186.htGl�1

ª科创板特供«广大特材¬度研究 - ª科创板特供«广大特材¬度研究 � https://¼¼¼.cls.cn/detail/¢6¢848�1

证券时报电F报实时通z手机 A®®、Â­®�¯�M大财经新°资±及上市公司公告 - 张家港广大特材股份有限公司 � 

http://epaper.stcn.coG/con/202¢06/¢0/content¨2�00998.htGl�1

广大特材：2023 年年度报告 - �5� — https://Q.stoc6.sohu.coG/cn/ne¼s.htGl¾
te½tId°1219919982�ta©°1¢0�tWpe°1¢0�code°cn¨688186�date°2024/04¢0�1¢

广大特材 - �1�货²资金本公司�î行存款和其他货²资金存�于信用�È较高的金�机构，±其信用风ý较低 � 

http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°12�2¢092�¢1

广大特材：2023 年年度报告 - 264 / 289 — https://Q.stoc6.sohu.coG/cn/ne¼s.htGl¾
te½tId°1219919982�ta©°1¢0�tWpe°1¢0�code°cn¨688186�date°2024/04¢0�4¥

广大特材 - 3-4 年 � 2,310,520.29 � 1,155,260.15 � 50 — 

https://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°944204��21

广大特材�688186� - 营w能力分� � 

https://¼¼¼.li½inger.coG/eQuitW/coGpanW/detail/sh/688186/688186/fundaGental/operation-capa©ilitW

广大特材�688186� 应收账款�转天数分� - 财报³ � http://cai©ao©ang.cn/sanp6/Gh-Å©s¾
code°688186�tag°ACC¤ECGT´¤¡õA¡S

广大特材：风电M回增长，第二成长�线µ势上¶-证券�星 � https://¼ap.stoc6star.coG/detail/PC2022122¥0000¢008

广大特材�688186� - F10资料 - 指D6行情Â - ，7�客户对产品个'化、技术'能差异化的需x日�增长，对公司技术�
备、3速 � http://apphQ¼e©.coGpass.cn/stoc6/F10.php¾code°sh688186�tWpe°11��

广大特材�688186�：风电M回增长 第二成长�线µ势上¶¨ 方J投 � 

https://¼¼¼.9fÅt.coG/detail/sh¨688186¨10¨¥2�¢912¢60¢2.htGl

广大特材: B元证券股份有限公司关于张家港广大特材股份有限公司 2022 年年度报告的信息披露+�?@©的�项核Á意

A - 的风ý � http://stoc6.stoc6star.coG/notice/S¡202¢06290002¢¢29.shtGl�2

张家港广大特材股份有限公司关于公司 2022 年年度报告的信息披露+�?@©的回复公告 - 2、{·报告期内主要原材料废

钢价格曾出现较大�度下|，但#等合金价格�·有所上}，同时由于采购价格:应到成本结转存在一定的滞后'，以及折
旧�用的增加等因�GH导致 2022 年度公司毛利率较 2021 年q有下降 � https://paper.cnstoc6.coG/htGl/202¢-

06/¢0/content¨1¥8882�.htG�2

广大特材�688186�2022 年报及一季报点�：风电上游供应商 海风大年0分受� - 广大特材�688186�2022 年报及一季报点�：

风电上游供应商 海风大年0分受� � http://stoc6.¦nance.sina.coG.cn/stoc6/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/search/
rptid/¥¢�8090¥�291/inde½.phtGl�1

ª中航新材料«广大特材 2022 年报及 2023 年一季报点�：风电上游供应商，海风大年0分受� � 

https://Gp.¼ei½in.QQ.coG/s/�ÅC¸QZG¸i6¸6�1¼�¤õ¡n��

广大特材 - 同时，新材料领域技术在不断发ñ，如þ出现比公司研发生产的产品价格更低、¢量更�、'能更¹的º代'新

材料，本公司现有产品和业务�势�会受到不利GH � 

http://GoneW.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°90¢9¥���28�8

公司公告¨广大特材：2022 年年度报告新$财经¨新$Â - 同时，新材料领域技术在不断发ñ，如þ出现比公司研发生产的

产品价格更低、¢量更�、'能更¹的º代'新材料，本公司现有产品和业务�势�会受到不利GH � 

https://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾id°90¢9¥���8



广大特材: 向不特定对w发行可转换公司�券募集)明书 - 电场的风机装备， � 

https://stoc6.stoc6star.coG/notice/S¡2022101000009289.shtGl�14

广大特材�688186�¨个股�»¨股票价格¨实时行情¨F势¼¨新°资±¨股�¨财报¨FinScope-AI½投资更¾单 � 

https://¦nance.©aidu.coG/stoc6/a©-688186¾GainTa©°%E¥%AE%80%E�%86%B�

688206 �¿电F � https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/BusinessAnalWsis/Inde½¾code°sh688206

Zhangjiagang Guangda Special Material Co IncoGe StateGent - In¸esting.coG - Zhangjiagang Guangda Special 
Material Co Ltd �688186� — https://¼¼¼.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-incoGe-

stateGent¾aGpÀperiod¨tWpe°QuarterlW�1

Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd. �688186.SS� incoGe stateGent Á ¡ahoo Finance - S6ip to na¸igation  

S6ip to Gain content S6ip to right coluGn — https://u6.¦nance.Wahoo.coG/Quote/688186.SS/¦nancials/�1

Zhangjiagang Guangda Special Material �SHA:688186� Financials �¸er¸ie¼ - Zhangjiagang Guangda Special Material 
Co — https://stoc6analWsis.coG/Quote/sha/688186/¦nancials/�Gain�1

Ban6 of China �Hong ¸ong� LiGited - CoGpanW InforGation — 

http://©och6.etnet.coG.h6/content/©och6¼e©/asharecontent/eng/ashare¨Quote¨ci¨pl.php¾code°688186�1

688186 Stoc6 Financial AnalWsis - Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd. �SHSE� Stoc6 - 688186 Stoc6 

Financial AnalWsis - Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd. �SHSE� Stoc6 — 

https://fntl.co.u6/sG/cn/688186�1

Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd. 10-¡ear IncoGe StateGent, Financial õata 688186 � Mar6etScreener  
Hong ¸ong - ©aa©¢�01f — https://h6.Gar6etscreener.coG/Quote/stoc6/ZHA¡GPIAGA¡G-G´A¡GõA-S®EC-

102�88¥06/¦nances-incoGe-stateGent/�1

Zhangjiagang Guangda Special Material Co Ltd �688186� ¤esultatenre6ening - In¸esting.coG — 

https://nl.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-incoGe-stateGent

广大特材�688186�主要指标¨广大特材�688186�财务指标,财务分�¨证券�星 � 

https://stoc6.Quote.stoc6star.coG/¦nance/suGGarW¨688186.shtGl

广大特材�688186�¨个股�»¨股票价格¨实时行情¨F势¼¨新°资±¨股�¨财报¨FinScope-AI½投资更¾单 � 

https://¦nance.©aidu.coG/stoc6/a©-688186¾GainTa©°%E8%B4%A2%E�%8A%A1

õonnÂes FinanciÃres SS: 688186 � ¤Âcapitulatif ¦nancier Zhangjiagang Guangda Special Material Co �688186� - 

In¸esting.coG - õerniÃre Ginute — https://fr.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-
¦nancial-suGGarW�1

广大特材�688186.SH�2026 年中报净利润为 1234.36 万元、较Ä年同期下降 93.33% - ø在¯�: — 

https://¼¼¼.jieGian.coG/article/14984841.htGl�1

财报32�广大特材 2026 年上半年营收降 8%净利zÅ| 93.33%，毛利率大降 - 财报32�广大特材 2026 年上半年营收降

8%净利zÅ| 93.33%，毛利率大降 � https://stoc6.stoc6star.coG/¤B20260826000082¥¢.shtGl�1

广大特材：2026 年上半年净利润 1234.36 万元 同比下降 93.33% - 广大特材：2026 年上半年净利润 1234.36 万元 同比下降

93.33% — https://ne¼ÅÅ©c½.cs.coG.cn/c½ne¼s.htGl¾randoG°null�naGe°ne¼2026082�092¥¢6c©e¸½aeÅ�1

广大特材�688186.SH�：上半年净利润 1234.36 万元，同比下滑 93.33% - Æ股 � 

http://¼datacn.aastoc6s.coG/sc/cnh6/ne¼s/china-hot-topic-content.asp½¾
id°GLH�2926¥0¡�catg°4�source°GLH�1

广大特材：2026 年半年度净利润同比下降 93.33% 基本µ股收� 0.04 元 � 

https://¦nance.eastGoneW.coG/a/20260824¢8�11¢22�¥.htGl

广大特材�688186.SH�2026 年中报净利润为 1234.36 万元、较Ä年同期下降 93.33% — 

https://¦nance.eastGoneW.coG/a/2026082�¢8�2�640¥2.htGl



广大特材�688186.SH�：上半年净利润 1234.36 万元，同比下滑 93.33% — 

https://d½press.gelonghui.coG/ne¼s/�2926¥0

广大特材: 2026 年半年度报告k要¾述-证券�星 � https://¼ap.stoc6star.coG/detail/A¡2026082�0002¢¢20

广大特材（688186）2026 年中报¾�：净利润同比下降 93.33%，公司应收账款体量较大 - 广大特材（688186）2026 年中

报¾�：净利润同比下降 93.33%，公司应收账款体量较大 � 

https://stoc6.stoc6star.coG/¤B2026082600009�62.shtGl�1

广大特材：2026 年上半年净利润同比下降 93.33% — https://¼¼¼.chnfund.coG/article/�2c108c¢-¥690-¢c¢2-ce¥d-

¢a2¢4�12ad¢¥

机构ßx关注-研报-股票Ç道-证券�星 � https://stoc6.stoc6star.coG/report/data¨fn¨issuQsr½rr¸¸Qurtpurpr.htGl

研报指标速2-研报-股票Ç道-证券�星 � https://stoc6.stoc6star.coG/report/data¨all¨iss¼¼½rQ½¼W¸Q¸r¸purpr.htGl

广大特材�688186�：盈利持lst �Ï布²高端材料 � 

http://stoc6¦nance.sina.cn/stoc6/go.php/paper/reportid/814804¢086�8/inde½.phtGl¾
¸t°4�autocallup°no�isfroGsina°no

广大特材�688186�：7风�È ÉÊ前行 � 

http://stoc6.¦nance.sina.coG.cn/stoc6/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/lastest/rptid/¥892¢2�¢1¥�¢/inde½.phtGl

Zhangjiagang Guangda Special Material Co LtdËÌÍ期 �688186� - In¸esting.coG — 

https://h6.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-consensus-estiGates

广大特材�688186�：盈利持lst �Ï布²高端材料¨ 方J投 � 

https://¼¼¼.9fÅt.coG/detail/sh¨688186¨10¨814804¢086�8.htGl

机构�È�b生证券~Û广大特材“推ã”�È 未~出目标价 � 

http://stoc6.10jQ6a.coG.cn/202�042¢/c66¥682404.shtGl

广大特材最新股东户数环比下降 8.21% ð码趋向集中 � https://¦nance.ifeng.coG/c/8s¼6¼dÅLFH�

广大特材最新股东户数环比下降 8.21% ð码趋向集中 � https://stcn.coG/article/detail/¢898¢2�.htGl

688186 广大特材 � https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/®ro¦tForecast/inde½¾
code°SH688186�color°©�tWpe°soft

广大特材�688186.SH�盈利u¹-®C¨HSF10资料 � http://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/®ro¦tForecast/inde½¾
tWpe°¼e©�code°SH688186�color°¼�jgWc-0

广大特材�688186�：下游�KÎ升 产品3速�量 � 

http://stoc6.¦nance.sina.coG.cn/stoc6/go.php/¸¤eport¨Sho¼/6ind/search/rptid/804�¢¥¢14¥64/inde½.phtGl

广大特材�SH688186�同行比较-®C¨HSF10资料 � 

https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/pc¨hsf10/pages/inde½.htGl¾tWpe°¼e©�code°sh688186�color°©�/th©j

广大特材�688186�价值分�报告投资�È明v�Á股Â - gu©it.cn-股比特.中B � 

http://dd½.gu©it.cn/Gango/jiaÅhi/688186.htGl�1

2025 年广大特材业绩�点：25�1净利增 148%，固定资产转固完成�利润释�ÏB信证券 � 

https://¼¼¼.sgpj©g.coG/la©elsWh/guangdatecaiWejiguaidian.htGl

Zhangjiagang Guangda Special Material �SHSE:688186� A6tieprognos och analWti6erfÐrutsÑgelser - SiGplW �all St - 

¡�T F�¤ õIST¤IB´TI�¡ — https://siGplW¼all.st/s¸/stoc6s/cn/Gaterials/shse-688186/Åhangjiagang-guangda-

special-Gaterial-shares/future�1

广大特材（688186）9 月 11 日主力资金净Ô出 82.07 万元-证券�星 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/¤B20260911000¢4448



本�à点（9.7-9.11）：广大特材�| 2.15%，主力资金合计净流出 611.98 万元-证券�星 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/¤B202609120001¢6¥6

张家港广大特材股份有限公司 2025 年第三季度报告 - 2025 年 � 

https://paper.cnstoc6.coG/htGl/202�-10/24/content¨21¢42¢4.htG�1

Tranche ´pdate on Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd.�s EQuitW BuW©ac6 ®lan announced on Pune 20, 

202�. - ¥441c�1caacad¥a0.T6uQ����aAWIL�fItõ0®cÒBirAÅÒ¡-�9WS0F´BG9W1� — 

https://h6.Gar6etscreener.coG/ne¼s/tranche-update-on-Åhangjiagang-guangda-special-Gaterial-co-ltd-s-eQuitW-
©uW©ac6-plan-announced-on-ce¥e�9dcd©8eÓ24�1

õeclaration of Ôoting ¤esults ©W Zhangjiagang Guangda — 

https://in.Gar6etscreener.coG/Quote/stoc6/ZHA¡GPIAGA¡G-G´A¡GõA-S®EC-102�88¥06/ne¼s/õeclaration-of-
Ôoting-¤esults-©W-Zhangjiagang-Guangda-�0042246/

2025 年度业绩3报公告 � https://paper.cnstoc6.coG/htGl/2026-02/28/content¨2182961.htG

Zhangjiagang Guangda Special Material Co., Ltd. pu©lie ses rÂsultats pour les neuf preGiers Gois de 202� - 

d809¥28cc�.W¤H-Fp¸M-o4¡S¥õ1EiGtG6MEdrHir½j86o-CPGaurF¡ — https://¼¼¼.Åone©ourse.coG/actualite-

©ourse/Åhangjiagang-guangda-special-Gaterial-co-ltd-pu©lie-ses-resultats-pour-les-neuf-preGiers-Gois-de-

ce¥d�dd8df8Ó221¾utG¨source°copW�utG¨GediuG°social�utG¨caGpaign°share�1

股票Ç道¨中财Â - 公司公告 � https://¼¼.ne¼stoc6.c¦.cn/inde½.asp½¾
catid°A0A412¥A4¢46A444¢�dWcatid°�pagepara°�curntiGe°202�06181820�6�curid°202�0618000892�1

张家港广大特材股份有限公司关于以集中.价交ç方è回购股份的进ñ公告 � https://paper.cnstoc6.coG/htGl/202�-

0¢/04/content¨20¢2¥89.htG

广大特材�SH688186�分��资-®C¨HSF10资料 � 

https://eG¼e©.securities.eastGoneW.coG/pc¨hsf10/pages/inde½.htGl¾tWpe°¼e©�code°SH688186�color°©�/fhrÅ

Zhangjiagang Guangda Special Material annonce un rachat d�actions de 400 Gillions de C¡¡ - 

26¥8d¥¥ecd6964¥4�©0c1f09¥¢.uÒ®ÅÒ¼MndÒÅPduPE©õdH�´h8nG�¨©Å´¤G�õZe¸uuÒ�g.¢TG-

©GloI¼�gM¥EjÒF9ÅLSPP¥lõ�L´¡2THSrMPL¥LÅL¡�P´¸c0�¨�o¡jg... — 

https://¼¼¼.Åone©ourse.coG/cours/action/ZHA¡GPIAGA¡G-G´A¡GõA-S®EC-102�88¥06/actualite/Zhangjiagang-

Guangda-Special-Material-annonce-un-rachat-d-actions-de-400-Gillions-de-C¡¡-�0¢06662/¾
utG¨source°copW�utG¨GediuG°social�utG¨caGpaign°share�1

广大特材�688186� - g¶其Õ公告*表 - �江苏 688186.sh� — 

https://¼¼¼.li½inger.coG/eQuitW/coGpanW/detail/sh/688186/688186/announceGent¾tWpe°other�1

广大特材:关于第二期以集中.价交ç方è回购股份的进ñ公告¨ 方J投 � 

https://¼¼¼.9fÅt.coG/detail/sh¨688186¨9¨dc6ea9fd©�1d©9¢¥f04�0¥9�6496a0d¥.htGl

广大特材�688186�¨公司公告¨广大特材：关于第二期股份回购实施结þÖ股份变动的公告新$财经¨新$Â - �×中,请ØÙ 

� http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°122¥9¢96�1

广大特材�688186�¨公司公告¨广大特材：关于第二期以集中.价交ç方è回购股份比(À到 2%Ö回购进ñ公告新$财经¨
新$Â � http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°1214024¥

广大特材 � http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾
stoc6id°688186�id°12240019

广大特材: 2025 年年度股东会�议公告-证券�星 - 广大特材: 2025 年年度股东会�议公告 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/S¡20260�1¢000002¥4�1

Ú3±Û广大特材回购公司股份情{通报 - Ú3±Û广大特材回购公司股份情{通报 � 

https://¸ip¼t1.c¦.net.cn/p20260401002826.htGl�1



广大特材:关于第二期股份回购实施结þÖ股份变动的公告 ¨ 广大特材�688186� ¨ 公告ø文 - 广大特材:关于第二期股份回购

实施结þÖ股份变动的公告 Á·®õF原文 � 

https://data.eastGoneW.coG/notices/detail/688186/A¡202604291821¥�4�19,%E�%B9%BF
%E�%A4%A¥%E¥%89%B9%E6%9õ%90.htGl�1

Ú3±Û广大特材回购公司股份情{通报 � https://¼t.c¦.cn/p20260202001419.htGl

广大特材:关于第二期以集中.价交ç方è回购股份比(À到 2%Ö回购进ñ公告 ¨ 广大特材�688186� ¨ 公告ø文 - 广大特材:

关于第二期以集中.价交ç方è回购股份比(À到 2%Ö回购进ñ公告 Á·®õF原文 � 

https://data.eastGoneW.coG/notices/detail/688186/A¡202604221821446��2.htGl�1

股市B�：广大特材（688186）4 月 30 日主力资金净流出 3135.5 万元，占总成交额 15.76% - 股市B�：广大特材

（688186）4 月 30 日主力资金净流出 3135.5 万元，占总成交额 15.76% — 

http://stoc6.stoc6star.coG/¤B20260�06000006¢¥.shtGl�1

广大特材�688186.SH�发布半年度业绩，归母净利润 1234 万元，同比下降 93.33% — 

https://stoc6.stoc6star.coG/notice/IG20260824000¢¢¢86.shtGl

广大特材�688186.SH�发布半年度业绩，归母净利润 1234 万元，同比下降 93.33% — 

https://¼¼¼.Åhitongcaijing.coG/content/detail/1484462.htGl

广大特材 2026H1营收 23.23 亿元 核电、航空航天等新材料批量供货 - 广大特材 2026H1营收 23.23 亿元 核电、航空航天等

新材料批量供货 � https://¦nance.eastGoneW.coG/a/2026082�¢8�24¥8210.htGl�1

广大特材�688186.SH�2026 年中报净利润为 1234.36 万元、较Ä年同期下降 93.33% — 

https://G.jieGian.coG/article/14984841¨sina.htGl

广大特材：2026 年半年度净利润同比下降 93.33% 基本µ股收� 0.04 元 � 

https://G.21jingji.coG/tiGeline/e¥1��2¥¢a0f©1¥a210�6c¢0d¥98cac21.htGl

广大特材上半年营收 23.23 亿元同比降 8.36%，归母净利润 1234.36 万元同比降 93.33%，毛利率下降 7.21个百分点 � 

https://¦nance.sina.cn/2026-08-24/detail-inipGhfp0046¢¢8.d.htGl¾¸t°4�¼G°�¢12¨0010

广大特材�688186�股东大会 ¨ 数据中� ¨ 东方财�Â � https://data.eastGoneW.coG/gddh/detail/688186/2100�¢.htGl

广大特材�688186� - 股本结构 - 股票行情中� � https://Q.stoc6.sohu.coG/cn/688186/g©jg.shtGl

688186 20260313 总股本 - 股票 � https://G.i¼encai.coG/stoc6pic6/search¾
pre®araGs°�ts°1�Qs°Åg½grh¨Åg©�tid°stoc6pic6�¼°688186�20260¢1¢�%E6%80%BB%E8%82%A1%E6%9C%AC

广大特材 - 合计 � 2,456,996,647.25 � 1,596,219,122.11 � 168,554,843.45 � 3,884,660,925.91 — 

http://GoneW.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°12129��9�¢¥

广大特材 - 报告期末公司前三年主要会计数据和财务指标的)明 � 

http://GoneW.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾stoc6id°688186�id°12129��9�2

广大特材�688186�¨公司公告¨广大特材：2026 年半年度报告新$财经¨新$Â - ÜÝ用Þ不Ý用前�名存ßà证持有人及前

�名无限售条件存ßà证持有人因转�通出á/归«原因导致较上期发生变化 � 

http://¸ip.stoc6.¦nance.sina.coG.cn/corp/¸ie¼/¸CB¨AllBulletinõetail.php¾
CoGpanWCode°8061414¢�gather°1�id°12�2¢092�1�

证券时报电F报实时通z手机 A®®、Â­®�¯�M大财经新°资±及上市公司公告 � 

http://epaper.stcn.coG/con/202604/02/content¨2904929.htGl

广大特材�688186�¨个股�»¨股票价格¨实时行情¨F势¼¨新°资±¨股�¨财报¨FinScope-AI½投资更¾单 � 

https://¦nance.©aidu.coG/stoc6/a©-688186

广大特材（sh688186）行情F势 � https://¼¼¼.stcn.coG/Quotes/inde½/sh688186.htGl



广大特材（sh688186）行情F势 - 广大特材 （sh688186） 2026-09-09 1�:18:11（北京时间） �â加自ã � 

https://¼¼¼.stcn.coG/Quotes/inde½/sh688186.htGl�1

张家港广大特材股份有限公司 688186 — https://¼¼¼.sse.coG.cn/assortGent/stoc6/list/info/coGpanW/inde½.shtGl¾
C�M®A¡¡¨C�õE°688186

广大特材 13.66 -1.66%¨股票行情¨ 方J投 � https://stoc6.9fÅt.coG/inde½/sh¨688186.htGl

688186 Stoc6 ®rice � Zhangjiagang Guangda Special Material Co. Ltd. A Stoc6 �uote �China: Shanghai� � Mar6et�atch  

— https://¼¼¼.Gar6et¼atch.coG/in¸esting/stoc6/688186¾countrWcode°cn�God°search¨sWG©ol

广大特材�sh688186�股票价格¨股票实时行情¨F势¼-新$财经 � 

https://Quotes.sina.cn/hs/coGpanW/Quotes/¸ie¼/sh688186

Zhangjiagang Guangda Special Material �SHA:688186� Statistics � Ôaluation Metrics — 

https://stoc6analWsis.coG/Quote/sha/688186/statistics/

广大特材�688186�¨最新价格¨行情¨F势¼�东方财�Â � https://Quote.eastGoneW.coG/Q/1.688186.htGl

广大特材�688186� ä股ä� ¨ 数据中� ¨ 东方财�Â � 

https://data.eastGoneW.coG/stoc6coGGent/stoc6/688186.htGl

Zhangjiagang Guangda Special Material Co Ltd股票技å分� �688186� - æ大特材 �688186� — 

https://h6.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-technical�1

æ大特材 �688186.SH� - Æ股 � https://cn.aastoc6s.coG/tc/cnh6/analWsis/tech-chart.asp½¾shsWG©ol°688186�1

广大特材�688186.SH� — https://¦nance.sina.coG.cn/realstoc6/coGpanW/sh688186/nc.shtGl

广大特材 13.66 -0.23�-1.66%�最新价格¨行情¨F势¼�东方财�Â � 

https://Quote.eastGoneW.coG/concept/sh688186.htGl¾froG°classic�e¸entcode°�e©¨Quote¨entrance1�fschart-r�

广大特材 13.93 -2.18%¨股票行情¨ 方J投 - ç — https://stoc6.9fÅt.coG/inde½/sh¨688186.htGl�1

广大特材�688186�股票F势¼¨¸线¼¨行情F势 ¸线分�¨è为财情 In¸esting.coG - 2发资± � 

https://cn.in¸esting.coG/eQuities/Åhangjiagang-guangda-special-Gateri-candlestic6�1

广大特材�SH688186�股票股价¨股价行情¨财报¨数据报告 � https://½ueQiu.coG/S/SH688186¾
½ueQiu¨pri¸ate¨froG¨source°010��½ueQiu¨status¨froG¨source°htl�½ueQiu¨status¨id°21106¢�6��½ueQiu¨status¨
source°statusdetail

SH.688186 广大特材 G´A¡GõA S® MAT - A 股5时报价 ¤T �uote - é动¼表 Interacti¸e Chart — 

http://202.62.21�.20/¼¼¼/sc/ashares/Quote¨chart¨interacti¸e.php¾code°688186

股票行情3报：广大特材（688186）9 月 9 日主力资金净Ô出 400.59 万元-证券�星 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/¤B20260909000¢¢682

股票行情3报：广大特材（688186）9 月 10 日主力资金净É入 6.38 万元-证券�星 � 

https://¼ap.stoc6star.coG/detail/¤B20260910000¢¥912

广大特材�688186�资金流向 ¨ 数据中� ¨ 东方财�Â � https://data.eastGoneW.coG/Åjl½/688186.htGl

广大特材| 2.04%，成交额 6785.48 万元，主力资金净流出 155.58 万元 � https://¦nance.sina.cn/2026-06-2¢/detail-
inie6Qur968¥266.d.htGl¾¸t°4

广大特材} 1.46%，成交额 1.38 亿元，近 5 日主力净流入-2346.11 万¨财经一»¨海港资±Â � 

http://ne¼s.hgjW100.coG/caijing/44�42.htGl

广大特材} 0.40%，成交额 1.50 亿元，近 3 日主力净流入-3794.17 万¨财经一»¨海港资±Â � 

http://ne¼s.hgjW100.coG/caijing/6688¥.htGl



广大特材�688186� - 流通股股东 - 股票行情中� � https://Q.stoc6.sohu.coG/cn/688186/ltgd.shtGl

广大特材�688186�股本股东 - 广大特材 � https://stoc6.Quote.stoc6star.coG/share¨688186.shtGl�1

广大特材股东人数 - ê回 � http://G.tetegu.coG/gupiao/liutonggudong/688186.htGl�1

较Ä年同期下降 92.91%，广大特材�688186.SH�2026 年一季报净利润为 526.64 万元 - ø在¯�: — 

https://¼¼¼.jieGian.coG/article/1429¢�99.htGl�1

中B股票流通股东名单 - 张家港广大特材股份有限公司 - 2026 年 6 月 30 日 - 同花顺 � 

https://©asic.10jQ6a.coG.cn/688186/holder.htGl�9089�99010601089492

广大特材�688186.SH�：2025 年一季报净利润为 7425.02 万元 - ø在¯�: — 

https://¼¼¼.jieGian.coG/article/12649�1¥.htGl�1

ë事件提ìë - ë事件提ìë � https://¼e©f10.g¼.coG.cn/SH/B1�/SH688186¨B1�.htGl�1

广大特材�688186.SH�：2025 年一季报净利润为 7425.02 万元-Õí财经 � https://¼¼¼.lejucaijing.coG/ne¼s-
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