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行业：半导体专用设备（ATE）

报告日期：2026 年 9 月 13 日
数据截至 2026 年 9 月 11 日收盘（最近一个交易日）；长周期均线为 Investing.com 2026 年 9 月 4 日滞后数据；

布林带为基于 MA20 与 ATR 的估算值，非官方公布值。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



����� 

华峰测控 2026 年半年报显示，营业收入 7.38 亿元，同比增长 38.17%，归母净利润 4.16 亿元，同比
大幅增长 112.60%，但扣非归母净利润为 2.43 亿元，同比仅增长 39.06%，两者相差约 1.73 亿元的
非经常性损益，主要来自持有交易性金融资产公允价值变动及处置收益约 1.99 亿元，因此表观净利
高增并非全由主营业务驱动，扣非增速与营收增速相近，才是真实的经营增速，这是判断公司当前业
绩成色的关键事实。

公司主业为半导体自动化测试系统（ATE），主战场是模拟/混合信号/功率测试，正通过 STS8600 平
台向 SoC 测试延伸，2026 年半年报口径该平台已进入小批量装机阶段。2026H1 毛利率 74.70%，净
利率 56.15%（同比提升 19.52 个百分点），研发费用同比增长 70.64%，研发投入占营收比重升至
25.63%，继续维持高强度投入，2025 年全年研发投入 2.657 亿元、占营收 19.74%。

产业链位置上，公司对上游关键元器件基本是价格接受者，2025 年原材料占成本比重达
85.63%（2024 年为 82.69%），原材料成本同比增加 51.55%，与收入增速 48.72%基本同步；下游
方面，2025 年前五大客户占营收比升至 40.12%（2023 年为 21.94%、2024 年为 33.59%），客户�
�度�续两年上行，同�公司通过发行����资约 7.5 亿元投向自研 ASIC	
测试系统，��

对进口��器件的��。

近期�理与资本���面：2026 年 3 月 1 日一�行动��议�期��，公司变�为�实�控��；
控  !"#	华投资控 于 2026 年 9 月$成%价�& 2'208'781 （占( 本 1.10%），�&价
格 328.94 元/ ，持 由 25.41%�至 24.31%；���)华峰��*于 2026 年 7 月上+，,-� 
价 336.12 元/ ，因 ./0归1�续23小幅下4至 335.33 元/ ，� 期自 2026 年 12 月 29 日
5。
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 678 688200（上9:;交易<=>?）

公司全@ AB华峰测控CD E有F公司（GH Accotest）

上+�I与发行价 2020J02J18 上+，发行价 107 元

成K�I
1993J02J01（9LMNO�P）；2017 年 12 月由有F公司整体变�为 

E公司

QR/S公T AB+9LMUV!W 9 号X 5 号Y

行业分Z
专用设备�[业（C\]）^ 半导体器件专用设备�[（C\]62）；_`行

业)abc半导体*

de7表�/f事长/f

g
hi；(经理：jk；lm机构：大信nmo事务<

 本
2025 年p 135'533'225 ；2025 年分q方r为 10s 11.9 元t10� 4.8

 ，�增后( 本 200'575'083 （2026 年 4J6 月实u）

 .v构 控  !"#	华投资控 25.47%（2025 年p），�w�7xy=C

（w有d�）10.92%，z{�|v算 8.35%；2026 年 3 月 1 日hi/jk
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/}~�/周����一�行动��议��期��，公司变�为)�实�控

��*（2026J03J03 公告）

研发强度

2025 年研发投入 2.657 亿元，同比t54.16%，占营收 19.74%（2024 年

19.04%，2023 年 19.10%）；研发�� 486�，占�N(数 51.32%；

2025 年p�N合m 947�

��产. 2025 年�m_�专利 455 件、��. 279 件（发� 75 件）

资� w��专���)小��*（2022 年�e）

装机量
截至 2025 年p全��m装机量� 8'000 台（2024 年 5 月�为 7'000

台，2022 年 7 月�为 5'000 台）

数据来�与��

2025 年度报告（上交<，2026J04J29）；2024 年年报�要（2025J03J

14）；2026 年半年度报告（约 2026J08J31/09J03��，:;���

�）；etnet/��z{公司资料 ；华¡:;¢10 面。数据截至 2026

年 9 月�£
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STS8200 平台：a�¤理、信号链、¥¦功率模§（¨IM）、©27化合ª半导体«¬­®模拟/混合/
功率 IC 测试¯公司基本盘，功率测试°±²³显´

µ STS8\00 平台：�高¶·数、�高性¦、�¸N位的a�¤理与混合信号 IC 测试¯已批量装
机

µ 功率模§测试产¹：基于 STS8200 平台的 ¨IM 专用方r，面向大功率 I«ºT/SiC 功率模§及
»«¼测试

µ STS8600 平台：�一7 SoC 测试系统（高速数½、高性¦混合、¾¿/ÀÁ、通Â接口、C¨Ã
	
）¯2023 年ÄÅ，2025 年报口径为)客户Æ:阶段*，2026 年半年报口径为)已进入
小批量装机阶段*

µ STS8200AÇE（202]年�增，2026 半年报）：面向算È?É/数据��大功率供a的归一化功率
测试方r

µ 测试系统q件ÊË

�$7�3089:;<=2>'?@AB

wÌ半导体自动化测试系统（ATE）本ÍÎÏ，主战场是模拟/混合信号/功率测试，正Ð向 SoC 测试
延伸。上游为关键元器件（	
Z/ab设备/v构件）的价格接受者，下游为大ÑÒ测Ó/I¼M/设m
公司，行业v构性议价动Ô为)设备�:ÕÖt客户资本开×周期*，Ø非ÙÚÛÜ件Ý的年�Þß。

µ 真实àá¹Z：主要àá原材料为元器件、ab设备、v构件（�����â�ã口径）。元器
件àáä：2025 年 25'539.08`元（占àá(ä 52.62%）、2024 年 11'134.70`元（占
40.27%）、2023 年 5'670.97`元（占 34.35%）。

µ 成本v构（年报)成本分å表*）：2025 年半导体器件专用设备�[(成本 3.510 亿元�，原
材料 3.0056 亿元、占 85.63%；�Næ费用 5'044`元、占 14.37%。（2024 年原材料占比
82.69%）



µ àá(ä交çÆ:（ÌÜ自è）：2025 年约 4.85 亿元 é 25'539.08ê52.62%；前五大供ëO
1.2317 亿元ê4.85 亿 é 25.38%，与年报��一�；2024 年Ä导àá(ä约 2.77 亿元、2023 年
约 1.65 亿元，前五占比分ìíÆ为 24.60%、33.10%，均自è。

µ 供ëO��度（同一控�口径合并）：2023 年 33.10% ^ 2024 年 24.60% ^ 2025 年 25.38%；
�î：2019 年 36.58%、2020 年约 32.4%、2021 年 31.57%、2022 年 35.57%。不ïÐð�供
ëOàá占比� 30%、前五合m� 50%的ñò，�关ó方àá。2025 年相ô 2024 年，前五大
供ëO�)供ëO 13、供ëO 14*为�进入，õ:公司 2025 年)重建供ë链体系*的动�。

µ e价.判断：对上游关键元器件（�成aW/	
Z）基本是价格接受者。:据：ö 2025 年原材
料成本同比t51.55%，与收入增速 48.72%基本同步，原材料占成本比重÷ø 82.69%升至
85.63%；ù 2025 年报úû因ü�ýþÅ)供ë链ÿ张的úû*（不�抗È、贸易摩擦、关税
增加�¦影响原材料供ë稳e性、及�性æ价格）；③ 2025 年年报经营¤理主线写�)保供ë、
稳交付、强替7*，W径为)短期保供、�期去¤控ª料、长期自主�控*，并Ä进úûª料替
7与w产供ëO¶入。

µ 关键战略动�（产业链自主化）：向不�e对象发行���，�资约 7.5 亿元，投向)基于自研
ASIC	
测试系统的研发>�项目*，��
对进口��器件的��。2025 年报@已�:监n
QR批复、后续Ä进发行；w金:; 2026J07J20 报告@ 2026 年 6 月已$成发行、�资 7.49 亿
元（两个�点口径差异，�最�公告为P）。

µ 客户v构：�成aW设m公司、I¼M、晶圆�[Ó、Ò装测试Ó�大Z。

µ 前五大客户占营收比（同一控�合并口径）：2021 年 31.12%（前五ÊËä 2.728 亿元）；
2022 年 22.35%（2.3869 亿元）；2023 年 21.94%（1.5086 亿元）；2024 年 33.59%（3.0267
亿元）；2025 年 40.12%（5.4016 亿元；客户 A 10.97%、客户 º 9.67%、客户 C 8.76%、客户
¼ 7.16%、客户 E \.]6%）。�î（华金:;）：2016 年 49% ^ 2021 年 31%。趋³提示：
2024J2025 年客户��度�续两年�显上行，与本轮 AI/功率半导体景气、ÏÜ客户扩产��à
á有关，但也削弱了 2021J2023 年)客户分散化*的叙事。

µ 公司�ý表示不ïÐð客户ÊË占比� 30%/前五� 50%的ñò，前五大客户�关ó关系。

µ 已公开的客户名ð（Q意��与来�）：年报口径¯公司是wÌ前2大半导体Ò测ÓOÐ模拟
混合测试°±的主È测试设备供ëO；已进入w�Ò测+场供ëO体系；意d半导体（ST）、
安森美（onsemi）、安世半导体（­experi¬）已成为公司客户（2025 年报、2024 年报�要）。
2019 年 I¨O问%期报道¯ë收账ß前五大客户�包含长a=C、通富¾a，两者合m占当�
(ë收账ß的 33.08%；该信息为 2019 年投资者�报/�w经济网报道，��ô旧，未¦交ç�
实其是否仍为当前前五大客户。自媒体（ab发烧友，2026J05J13）@公司)深度绑e卓胜¾、
圣邦 E、士兰¾、比亚迪半导体*¯ð一自媒体来�，未�年报或;O报告交çõ:，建议
不�为ý:事实¶用。

µ 行业v构性议价动Ô：本行业实�适用的是)设备�:ÕÖt客户资本开×周期*，不是ÙÚÛ
Ü件Ý的年�Þß。测试机导入需通过长周期、高标P的供ëO�:与产线Æ:（公司þ为客户
�:ÕÖ），一旦导入即高粘性、后续靠q件复á；但下游是体量x大于自身的大ÑÒ测Ó/
I¼M，设备ß通常分阶段Æ收v算，公司须承担ô长账期。

µ 客户扩张动�：马来¡亚本T供ë链与生产（ACCOTEST ELECTRO­ICS (MALAYSIA) 为)生产
�[ÊË*）、日本/!南亚/欧洲ÊË服务网络；2025 年境外收入 9'225`元，同比
t65.23%，毛利率 77.42%（高于境Ì 73.54%）。

µ 研究纪要�)3.3 营�资金占用*一节仅�)� 2025 年度报告合并报表数据为P*5ÏþÅ指
标表Ï（指标 | 2025 年p），未给Åë收账ß、ë收账ß周�"数、预付ß/ë付账ß®任何具
体数值，该Ü分数据缺失，�d据此评估营�资金占用ñ况。另�参考的I接信息：2016 年至
2019 年 1J6 月，华峰测控ë收账ß周�率分ì为 3.13、3.49、5.55æ 2.03，同行�比公司长川
=C分ì为 1.44、1.58、1.79、0.74（来�为 2019 年媒体报道，��ô旧，未¦交ç�实）；
2019 年 I¨O问%期报道@ë收账ß前五大客户�长a=C、通富¾a合m占当�(ë收账ß的
33.08%，同样为旧数据，需�最�年报为P。

µ 客户��度（同一控�合并口径，来�年E已标Q）：2021 年 31.12%、2022 年
22.35%、2023 年 21.94%、2024 年 33.59%、2025 年 40.12%；2025 年前五大客户分ì为客户



A 10.97%、客户 º 9.67%、客户 C 8.76%、客户¼ 7.16%、客户 E \.]6%。公司@不ïÐð一客
户� 30%、前五� 50%ñò，前五大客户�关ó关系。2024J2025 年��度�续两年上行，与
本轮 AI/功率半导体景气、ÏÜ客户扩产��àá有关，削弱了 2021J2023 年)客户分散化*叙
事。局F性â�：�î年E数据（2016 年 49%^2021 年 31%）来�为华金:;；客户名ð�
长a=C、通富¾a为 2019 年 I¨O问%期报道口径、��ô旧未¦交ç�实；卓胜¾、圣邦 
E、士兰¾、比亚迪半导体为ð一自媒体来�、未¦交ç�实，具体�最�年报为P。供ëO�
�度（同一控�口径合并）：2023 年 33.10% ^ 2024 年 24.60% ^ 2025 年 25.38%；�î：
2019 年 36.58%、2020 年约 32.4%、2021 年 31.57%、2022 年 35.57%；不ïÐð�� 30%、
前五合m� 50%ñò，�关ó方àá。
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2023

数据缺失（研究纪要

未给Å 2023 年整体

毛利率数值，仅提及

研发费用率 19.10%

及 2023 年元器件à

á占比 34.35%）

数据缺失
研究纪要未提供 2023 年毛利率/净利率具体

值，�d给Å当年变动归因。

2024

数据缺失（研究纪要

未给Å 2024 年整体

毛利率数值；仅提及

原材料占成本比重

82.69%、研发费用

率 19.04%）

数据缺失

研究纪要未提供 2024 年毛利率/净利率具体

值，�d给Å当年变动归因；�观察�原材料占

成本比重由 2025 年的 85.63%回落至 82.69%<

对ë的年度对比关系。

2025

数据缺失（研究纪要

未给Å 2025 年整体

毛利率数值；仅给Å

境外业务毛利率

77.42%、境Ì业务

毛利率 73.54%）

数据缺失

2025 年收入同比t48.72%、归母净利润同比

t48%�上（:;��口径)营收净利双增�

48%*）；原材料成本同比t51.55%、与收入

增速基本同步，原材料占成本比重ø 82.69%升

至 85.63%，即上游元器件涨价对成本端ò成压

È；境外收入 9'225`元、同比t65.23%、毛利

率 77.42%高于境Ì 73.54%，为v构性正向因

ü。

公司位于¾笑曲线的�游偏上位置：�为半导体专用设备（ATE）ÓO，公司自身不掌握上游	
/元
器件资�，对关键元器件基本是价格接受者（原材料占成本 85%�上、2025 年占比进一步上升），
但凭借设备�:ÕÖ与高客户粘性，Ð产¹端具备一e的CD溢价¦È（境外业务毛利率
77.42%）。进一步改善毛利率的驱动因ü主要是：ö产¹v构升�（STS8600 SoC 测试系统由客户
Æ:阶段进入小批量装机、STS8200AÇE 面向算È?É/数据��大功率供a的�方r放量）；ù高
毛利境外收入占比提升（2025 年境外收入同比t65.23%）；③供ë链自主化（����资约 7.5 亿元
投向自研 ASIC	
测试系统，�
对进口��器件��、Ä进úûª料替7与w产供ëO¶入）带
来的成本控�；④规模�ë（截至 2025 年p全��m装机� 8'000 台，q件复á具备粘性）。úû
侧压È来自下游客户��度快速回升（2025 年前五大客户占营收 40.12%）带来的议价压È，�及上
游元器件价格¿动。
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2026H1 7.38 亿元 t38.17%
4.16 亿元（归母净利

润）
t112.60%

2026Q2 4.67 亿元 t38.55%
3.22 亿元（归母净利

润）
t140.58%

2026Q1 2.72 亿元 t37.52%
0.94 亿元（归母净利

润）
t52.1%

2025 13.46 亿元 t48.72%
5.36 亿元（归母净利

润，快报 5.38 亿）

t60.55%（快报

t61.22%）

2024 9.053 亿元 t31.05%
3.348 亿元（归母净利

润，快报 3.35 亿）

t32.69%（快报

t33.05%）

2023 6.909 亿元 数据缺失
2.517 亿元（归母净利

润）
数据缺失

财务数据截至 2026 年半年报（2026J08J30��）；2026H1 营收 7.38 亿元（738'465'234.17 元）、归母净利润 4.16 亿元
（416'226'570.89 元）、扣非归母净利润 2.43 亿元（243'138'836.86 元）、基本每 收益 2.08 元、加.平均 ROE 
7.26%、利润(ä 4.56 亿元、经营活动现金流净ä 1.07 亿元、研发投入 1.89 亿元（占营收 25.63%）；2026H1p归母净
资产 73.28 亿元、(资产 90.02 亿元。2026Q2 毛利率 74.35%，2026Q1 毛利率 75.3%；2025 年毛利率 73.79%、2024 年
毛利率 73.31%。2026H1 数据来自半年报�要®¸来�交çý�；2023 年数据来自!财 ¢10，同比数据缺失。

2026H1 归母净利润同比t112.60%与扣非归母净利润同比t39.06%�IïÐ约 1.73 亿元非经常性损
益（倒算），半年报未Ð检索v果�þ�非经常项具体构成，Ä测与理财/大äïð公允价值变动或
投资收益有关，未交ç�实。因此表观净利润翻倍主要由非经常项驱动，扣非口径（t39%）才是与
营收增速（t38.17%）相近的真实经营增速，�勿用表观净利润增速。2026Q2ð季营收环比
t71.69%、归母净利环比t241.82%，扣非同比t37.68%。

7$��[?\�

研究纪要�未提供具体年度盈利预测数值（营收、净利润、增速、E¨S），相关预测数据缺失，�d整理成v构化预测表。
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_B `a bR cd

!吴:; 增持

2026J05J01 前后

（来�标Q

20260501）

未给Å目标价；研报@业绩稳健

增长，维持增持评�

华泰:; 买入

2026J05J11 前后

（来�标Q

20260511）

未提供目标价®�¸细节

�邮:; 买入

2026J08J11 前后

（来�标Q

20260811）

未给Å目标价

研究纪要未提供估值数据（如 ¨E、¨º、+值、目标价®），仅þ示了机构评�。行ñ/估值数据主要
截至 2026J09J11（财ó社），但未检索�具体估值指标数值。研报口径截至 2026 年 8–9 月。
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2026 年 9 月 7 日消息，控  !"#	华投资控 有F公司（	华控 ）拟通过%价�&方Ý减持
2'208'781 ，占( 本 1.10%，原因为自身资金需求；为非公开�&，不1二�+场减持，受&方
锁e 6 个月。2026 年 9 月 8/9 日公告（编号 2026J068，e价ñ况提示性公告）,步ýe�&价格
328.94 元/ ；参与报价机构 33�，合m有��á 3'286'000 ，有��á倍数 1.5倍；21�机构全
ä�á 2'208'781 。2026 年 9 月 11 日消息，�&$成，	华控 持 由 51'099'102 
（25.41%）�至 48'890'321 （24.31%），触及 5%整数倍；� 2026 年 9 月 11 日( 本
201'117'417 为基数m算。不导�控  !/实�控��变化；除本3外未收�未来 12 个月Ì增减
持m划。2026 年 9 月 12 日公告（编号 2026J071，v果报告ã）官方正Ý��，数据同上。值得标
Q的对比：本3�&价 328.94 元/ ，Ø 2025 年 12 月 18 日上一轮 !%价�&（�7xy）价格
仅 162.82 元/ ，9 个月Ì价格约翻倍（两轮均由不同 !发5，非同一交易）。

g$��olpq��lprs%%��t%uvw29x

2026 年 6 月 23 日向不�e对象发行 7'494'750张，每张面值 100 元，�资(ä 7.49475 亿元
（74'947.50`元）；6 年期（2026 年 6 月 23 日至 2032 年 6 月 22 日）；不提供担保；�资用于
)基于自研 ASIC	
测试系统的研发>�项目*。:监nQR批复为:监许�〔2025〕2904 号。
2026 年 7 月 17 日Ð上交<上+，,-� 价 336.12 元/ 。2026 年 6 月 22 日举行���网上W演
（上:W演��）。

g$7�q��lpryz{|}~
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2026 年 7 月 24 日公告：华峰��于 2026 年 7 月 20 日、7 月 21 日�续两个交易日收盘价涨幅偏离值
�m� 30%；截至 2026 年 7 月 23 日收盘价 214.810 元/张，ô面值溢价 114.81%；按� 价 336.12
元/ 及当日正 收盘价 359.75 元/ 静Ô测算，� 价值约 107.030 元/张，� 溢价率约
100.70%。尚未进入� 期。关键表述：截至该公告日)公司目前�实�控��*。� 期：自
2026 年 12 月 29 日5至 2032 年 6 月 22 日。

g$g�q��lprl	k��K��	���Y�:�

均为增发� 4整，非分红4整：1）336.12 元/ ^335.86 元/ ，2026 年 7 月 31 日生�（28名/
0对象归1 176'114 ，增发价 44.23 元/ ，( 本 200'575'083 ^200'751'197 ）；
2）335.86 元/ ^335.79 元/ ，2026 年 8 月 11 日生�（2024 年/0m划首3�予©二归1期及预
留©一归1期Ü分归1，6名/0对象 47'072 ，增发价 36.37 元/ ，( 本 200'751'197 
^200'798'269 ）；3）335.79 元/ ^335.33 元/ ，2026 年 9 月 9 日生�（2025 年/0m划首
3�予©一个归1期，164名/0对象 319'148 ，增发价 47.94 元/ ，( 本 200'798'269 
^201'117'417 ）。

g$������C�CD��s����C��7��7%b��u

营业收入 7.38 亿元，同比t38.17%；归母净利润 4.16 亿元，同比t112.60%；扣非归母净利润 2.43
亿元，同比t39.06%；基本每 收益 2.08 元。经营性现金流净ä 1.07 亿元，同比t51.25%。ð季度
看：Q2 营收 4.67 亿元（同比t38.55%，环比t71.69%）；Q2 归母净利 3.22 亿元（同比t140.58%，
环比t241.82%）。归母净利高增长主要因非经常性损益 1.73 亿元，其�持有交易性金融资产公允价
值变动及处置收益约 1.99 亿元（税影响约J3'060`元）¯即含ô大一3性/投资性收益，扣非增速
（t39.06%）�显
于表观净利增速（t112.60%）。公司��持 苏州óÂ仪器有F公司 .大幅
升值，其他.益N具投资ô年,t1'549.4%。2026H1 毛利率 74.70%；净利率 56.15%（同比
t19.52pct）；加.平均 ROE 7.26%。研发费用同比t70.64%。
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2025 年 11 月 2 日：控  !	华控 拟减持不� 2.00%（271` ）；实�控��/f事/高¤}~
�拟减持不� 11'400 （0.01%）。2025 年 11 月 13 日：向不�e对象发行���_��上交<l
�通过（2025 年© 533上+l�委n议）。2025 年 11 月 25 日：	华控 通过大宗交易减持 135.5
` （1.00%），持 27.47%^26.47%。2025 年 12 月 18 日： !�w�7xy=C有F公司%
价�& 1'355'333 ，价格 162.82 元/ ，持 11.93%^10.92%；11�机构�q（诺德基金、ÃºS 
A«、J.¨.Morg¬n、w泰君安、财通基金、广发:;®），�信:;组织。2025 年 12 月 29 日：2025
年©23临� !大n¯通过取消监事n并修订公司章程、延长���决议有�期（�ì决议）、
增选高滨为独Kf事；f事n由 6名4整为 8名、�设职Nf事 1名（赵�坤）。2026 年 5 月 20 日：
2025 年年度 !n¯通过�2025 年度利润分q及资本公积�增 本预r�、续聘lm机构®。/
0：2025 年 6 月 30 日�� 2025 年F�性 6/0m划（草r），拟� 88.8` （占当� 本
0.66%），首3�予 72.42` 给 166�，�予价 72.14 元/ 。2025 年报参考（W演资料）：2025
年营收 13.46 亿元（t48.72%），归母净利 5.36 亿元（t60.55%）。

g$t�� �d������6�

1）实�控��表述前后不一�：2026 年 7 月 24 日公告�ý)公司目前�实�控��*，控  !
为"#	华投资控 ；但ôî的行ñ 面（hx168、etnet）曾þÅ实控�为jk/hi/}~�/周�
（且日期ô旧）。�最�公告为P：现阶段�实�控��，建议�后续年报/最�公告再ý�。2）减
持价格跨期不�直接比ô：2025 年 12 月的 162.82 元/ 与 2026 年 9 月的 328.94 元/ 1不同 !、
不同�点，不¦简ð视为同一趋³，但�反映期I正 价格大幅上行。3）未$成的检索：因N具4
用步数上F，�下角度未¦$成交ç�实，本纪要未à信任何ð一来�âd，需后续补充：(¬)是否有
 E回ám划；(b)2026 年 8—9 月机构4研记录；(c)9 月主È资金/A向资金流向；(d)2026 年2季报
业绩预告（截至 9 月�£尚未见��）；(e)最�的行业/监¤政策针对性消息。4）口径提示：本H营
收/净利均为公司正Ý��的半年报口径（非预告、非机构预测）；%价�&受&方�细、最�登记
��登上9分公司v果为P（公司公告亦提示ïÐ被冻v/扣划úû）。( 本因 ./0归1Ð 7—
9 月¸3变动（200'575'083 ^200'751'197 ^200'798'269 ^201'117'417 ），涉及比例m
算�需Q意基P日。
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收盘价 349.11 元（涨跌 J6.44 元，J1.81%）

前收 / 今开 / 最高 / 最

前收 355.55 元；今开 353.88 元；最高 353.88 元；最
 334.99

元

振幅 / 量比 振幅 5.31%；量比 0.90

成交量 / 成交ä
成交量 3.46`手（346.49` ）；成交ä 11.99 亿元

（119'881.97`元）

换手率 1.72%

( 本 / 流通 本 2.0117 亿 （201'117'417 ），100%流通

(+值 / 流通+值 702.12 亿元 / 702.12 亿元
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估值
+盈率(静Ô)130.97倍；+盈率(TTM)92.81倍；动Ô+盈率

84.34倍；+净率 9.60~9.61倍

涨/跌停价 426.66 元 / 284.44 元（=>? 20%）

阶段涨幅（截至 9/11）
今日 J1.81%；3 日 J3.04%；5 日 J1.58%；6 日 J6.56%；10 日 J

10.26%

对照半导体设备?§ 今日 J2.38%；3 日 J3.06%；5 日 J0.77%；10 日 J10.44%

�$���� �
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MA] / MA10 / MA20（九方

¥投，前复.，9/11）

MA]é\]9.70；

MA10é\69.\2；

MA20é\88.12

收盘价 349.11
于 MA]/MA10/MA20，

短期均线呈�Ï�þ（价格Ð均线�

下）

MA]0 / MA100 / 

MA200（Investing.com，

2026J09J0�，简ð均线，

滞后值）

MA]0�\8].81；

MA100��01.�7；

MA200�\9].\\

价格同样Ð�长期均线�下；不同平台

MA 因复.口径/à样日不同ïÐ差异，

长周期均线为 9/4 滞后值，需���用

MAC¼（九方¥投，9/11）
¼I¢ J11.89；¼EA J7.\2；

MAC¼� J9.15

v构信号：8 月 25 日Å现 0	上方


ç，9 月 3 日双线下� 0	，目前持续

弱³下�

MAC¼（Investing.com，9

/11 09�06 «MT）
MAC¼(12'26) � J6.66

与九方口径数值不同（J9.15 vs J

6.66），但方向一�：¼I¢/¼EA 均为


、MAC¼�为
、处于 0	下方，1

偏�

RSI（Investing.com 

RSI(1�)，9/11 09�06 

«MT）

41.614（判�)�Å*）

9 月 4 日 RSI(1�)曾
至 28.971，9/11

回升至 41.6，短期��有<修复但仍Ð

�性偏弱M；九方H½：8 月 21 日 RSI


ç且短期 RSI 下� 50

其他振�指标

（Investing.com，9/11）

STOCH(9'6)é��.26�；

�i��i¬ms %RéJ�].7�2（�

性）；CCI(1�)éJ�7.7]（�

性）；A¼Ç(1�)é\].777

A¼Ç显示下行趋³强度ô高；其�振�

指标处�性M

»¼（九方¥投） ¼值 19.73 处��M

布林带（ºOLL） �  未¦取�ý�上/�/下�

数值；仅¦�据已Æ:数据

近�Ä断：��

�MA20�\88 元；v合

ATR(1�)约 6.5~7.5 元

（Investing 9/11 

ATRé6.�71�、9/� 

此为本纪要基于 MA20 与 ATR 的估算，

非官方公布值，�用�须��
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ATRé7.�8]），下�大�落

Ð 330~345 元MI、上�

大�Ð 425~435 元MI

�合CD评�

（Investing.com，9/11 日

线(v）

强È�Å（买入 0 / �性 3 / 

�Å 7）；均线系统 2买

10�，均线�y)强È�

Å*

偏�

�合CD评�（!方财富

� �评，9/11 16�00）

�合评分 61.52 分（另有快

照 65.71 分）
)短期呈现��趋³*

�合CD评�（九方¥

投，9/11）

�合表述 )自 08 月 25 日ø持�M下��观y

M，短期已进入�Ï行ñ，下跌动¦仍

未��*

近 7 个交易日（9/03 至 9/11）呈)高位�幅��后重�下 *：9/03 收 373.60（J2.06%）、9/04
收 354.71（J5.06%）、9/07 收 379.81（t7.08%）、9/08 收 360.06（J5.20%）、9/09 收 353.99（J
1.69%）、9/10 收 355.55（t0.44%）、9/11 收 349.11（J1.81%），9/7ð日大涨后�续回落，9/11
盘�>近期�
 334.99。�îv构（onvist¬，截至 2026J08J28）：8/3 盘�最
 307.00 元、收盘
319.88 元；8/17 收 437.10、8/18 收 437.90、盘�最高 441.45 元；8/24 收 405.99^8/25 收
382.73^8/26 收 381.41^8/27 收 400.00^8/28 收 389.03。即 8 月,见 307!近
点后反"至 440
!近，8 月�下£5再度回落，9 月重�继续下 至 349，目前位于 8 月��MI下半Ü。CD面整
体偏�：价格位于 MA]/10/20 及�长期均线�下，MAC¼Ð 0	下方且�为
，A¼Ç显示下行趋³
强度ô高，¸��合评�为偏�/��；短期��有<修复（RSI 由 9/4 的 28.971回升至 9/11 的
41.614，¼值 19.73 处��M）。#8分布（九方¥投，2026J09J11）：�利比例 15.57%（约 84%
#8处于成本�上，$%盘ô重）；持�均价 391.03 元；&È位 406.39 元；×'位 307.74 元；
90%成本MI 302.52~505.88 元，��度 25.16%；70%成本MI 347.41~439.58 元，��度
11.71%。含(：当前价已跌) 70%成本M下*（347.41）�下+,，上方 388~440 为-�成交/$
%M，反"面临$%盘压È；下方 307 一带是#8×'与 8 月
点重合M。
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短期压È 388~406 元

该MI为 MA20（\88.12）与#8&È位（406.39）

.加M，亦接近 70%成本M上*（439.58）下方；/

有�放量0) 406!近，上方1看向 8 月�下£-�

成交M（约 410~440），进一步为 8/18 盘�高点

441.45

©一×' 334~347 元

该MI包含 9/11 盘�
点（334.99）、估算布林下

�（约 330~345）及 70%成本M下*（347.41）；/

跌)该MI下*，12开向 307 一带的下行�I
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强×' 302~308 元

该MI为#8×'位（307.74）、90%成本M下*

（302.52）与 8 月,
点（307.00）重合M；/有�

跌)，1下3 90%成本M下*下方，并�¦进一步指

向�
MI

â�§¨�©«¬s.À�ÁªÊËÌ"Fu

µ ��整理（相对.重ô高，约4成56（主观判断，非统m7率））：价格Ð 334~360 元MI
Ì反复��、8量整理，¸�È量Ð 9/11
点上方9�均:。触发Þ件：半导体设备?§整体
;稳、��增强
面<化、量¦维持当前偏
=平（量比Ð 1!近）。此ñ景下价格�¦反复试
3 334~340 一带×'但未有�跌)，上方Ð 355~360 一线（MA]!近）>&。

µ 偏弱下行（.重�®（主观判断，非统m7率））：/?§延续弱³、主È资金继续净流Å（近
10 日主È资金�m约J4.88 亿元、A向�续流Å 12"），价格有�跌) 334 元一带（9/11

点），1下3 307~310 元强×'M；/该M亦失?，@看向 302 元�下的 90%成本M下*。触
发Þ件：放量跌) 334 元、?§同步;弱或Å现�利�。

µ 反";强（.重偏
（主观判断，非统m7率））：/Å现半导体设备?§整体反"、资金面�
为净流入或消息面<化（公司�面�关Q近期 !%价�&进�及���相关公告），价格自
334~350 元MI放量反"，首AB战 355~360 元（MA]）一线，进Ø试3 388 元（MA20）压È
M。触发Þ件：ð日主È资金由净流Å�为净流入、成交ä�显放大，且有�C上 MA]。

ã�ÄÅ2ä~�å¬

流动性方面，换手率 9/11 为 1.72%（9/10 为 1.31%、9/9 约 1.6%、9/8 约 2.5%），成交ä 9/11 约
11.99 亿元、9/9 约为 11.52 亿元（�D财经E），近期成交ä大体Ð 10 亿~12 亿元量�（不同来�
个ì交易日数值另有差异，如�D 9/7E提及成交ä 9306.99`元，与当日其他口径不一�，�用�
需留意）。主È资金净流入（!方财富t:;��口径）：9/03 约J2909.74`元、9/04 约J1.84 亿元、
9/07 约t7328.74`元、9/08 约J1.14 亿元、9/09 约J1.08 亿元、9/10 约J4920.25`元、9/11 约J
1148`元；近 10 日主È资金�m约J4.88 亿元（九方¥投，9/11）。�  口径差异：�D财经 9/11 显
示)主È买入 42607.94`、�Å 46337.17`*净ä约J3730`元，与!财J1148`元方向一�但金
ä差约 3倍，�于)主È*e(不同，不Fð取一�。A向资金（九方¥投，9/11）：最�减持 4.93
` ，合m持有 788.65` ，)近 10 日A向流Å 10"，最近�续流Å 12"*。两融：融资�ä
9/11 为 2.97 亿元，此前 3.24 亿(9/10)、3.31 亿(9/9)、3.41 亿(9/8)、3.20 亿(9/7)、3.11 亿
(9/4)，9/8见G后�续 4 日下�；融;�量 4.80` （9/11），融;�ä约 1676`元；融资融;差
ä约 3.05 亿元（!财� �评，9/10 口径）。机构参与度（!方财富� �评）：约 30.91%（另一
快照 29.91%），)1于�度控盘*；最近 1 日主È成本 345.99 元，最近 20 日主È成本 387.95 元
（即近 20 日进场资金整体HI）。�  �上 !/#8v构Z数据（如#8分布、机构参与度）¸为©
2方平台截至 2026J09J11 的测算或��，Ü分数据（如 !v构）通常ïÐ季度�上��滞后，实
�v构�¦已发生变化，�用�须留意。�合看，该 1=>?半导体设备标的，流通+值约 702 亿
元，ð日成交ä维持Ð 10 亿元量�，但换手率偏
（1.72%）且近期主È、A向资金�净流Å为主，
盘面承接È度有F，短线¿动�¦放大。

/后续ð日成交ä持续放大至�显高于近期 10 亿~12 亿元的常Ô=平（例如�续Å现ð日成交ä显
´高于当前均值且JK主È资金由净流Å�为净流入），�视为资金L入的观察信号。

æ�Ýd çs¯ºÀèéêªÊëì íu



µ 关Q 334~347 元©一×'MI（含 9/11
点 334.99、估算布林下� 330~345、70%成本M下
* 347.41）是否被有�跌)，其下方为 307~308 元强×'M（含#8×'位 307.74、8 月,

点 307.00、90%成本M下* 302.52）。

µ 关Q上方 355~360 元（MA]）与 388~406 元（MA20 及#8&È位 406.39）压ÈM的0)ñ况，
0)需量¦q合。

µ 关Q成交ä¦否自近期 10 亿~12 亿元量�持续放大，�及主È资金、A向资金¦否由持续净流
Å�为净流入¯�上均为观察MW，非N�指O。

µ 关Q公司�面近期事项（如 !%价�&v果及���相关公告）对ñP面的QÐ影响，�及半
导体设备?§整体;³的ó动�ë。

�上ñ景Ä演基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及RS价格、CD指标测算，短期 价÷n受消息面、资金面、大盘环境®
¸重因üT动，CD指标本身ïÐ滞后性æ局F性，不构成对未来实�;³的保:，也不构成买�建议，�v合最�+场信
息独K判断并自行承担投资úû。

î�w0�62ïðñò��
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公司<处的半导体自动化测试系统（ATE）行业1于半导体专用设备�[业（C\]62），是�成aW
�[与Ò测环节的关键设备。研究纪要未ð独提供行业整体规模、增速与Eä的.U统m数据；ø公
司自身数据看，2025 年营业收入 13.5 亿元、同比增长 48.72%（来�：ab发烧友��，2026 年），
2025 年研发投入 2.657 亿元、占营收 19.74%，全��m装机量截至 2025 年p� 8'000 台。行业v
构性�V：测试机导入需通过长周期、高标P的供ëO�:与产线Æ:，一旦导入即高粘性、后续靠
q件复á；下游为大ÑÒ测Ó/I¼M，设备ß通常分阶段Æ收v算，设备O须承担ô长账期。

�$��ïð�6

µ 公司e位：wÌ半导体自动化测试系统（ATE）本ÍÎÏ，主战场是模拟/混合信号/功率测试，
正Ð向 SoC 测试延伸。

µ 客户WX：�成aW设m公司、I¼M、晶圆�[Ó、Ò装测试Ó�大Z；年报口径@公司是wÌ
前2大半导体Ò测ÓOÐ模拟混合测试°±的主È测试设备供ëO，已进入w�Ò测+场供ëO
体系。

µ 已��的w�客户：意d半导体（ST）、安森美（onsemi）、安世半导体（­experi¬）已成为
公司客户（2025 年报、2024 年报�要）。

µ 产¹线延伸：STS8600 �一7 SoC 测试系统 2023 年ÄÅ，2025 年报口径为)客户Æ:阶段*，
2026 年半年报口径为)已进入小批量装机阶段*，是公司2开 SoC 测试�成长�I的关键。

µ 供ë链自主化：向不�e对象发行����资约 7.5 亿元，投向)基于自研 ASIC	
测试系统
的研发>�项目*，��
对进口��器件的��；2025 年报@已�:监nQR批复、后续Ä
进发行，w金:; 2026J07J20 报告@ 2026 年 6 月已$成发行、�资 7.49 亿元（两个�点口径
差异，�最�公告为P）。

µ w�化布局：马来¡亚本T供ë链与生产（ACCOTEST ELECTRO­ICS (MALAYSIA) 为)生产�
[ÊË*）、日本/!南亚/欧洲ÊË服务网络；ÊËM±WX�w大Y、�w台Z、美w、欧洲、
日本、[w、!南亚、õ度（年报另提及南非、A非有装机）；2025 年境外收入 9'225`元、
同比t65.23%。

µ \]格局数据缺失â�：研究纪要未提供 ATE 行业整体+场规模、增速、公司+占率的具体数
值，亦未提供除长川=C外的$整�比公司^ð及财务对比数据，具体�最�年报与©2方行业
报告为P。

�$7�. ïðñò
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长川=C
wÌ半导体测试设备同

行�比公司

研究纪要�仅Å现其ë收账ß周�率数据

（2016 年至 2019 年 1J6 月分ì为

1.44、1.58、1.79、0.74，同期华峰测控为

3.13、3.49、5.55æ 2.03），来�为 2019 年

媒体报道，��ô旧、未¦交ç�实；未提供

其营收、毛利率、+占率®其他对比数据。

华峰测控（688200）

wÌ半导体自动化测试

系统（ATE）本ÍÎ

Ï，主战场模拟/混合

信号/功率测试，正向

SoC 测试延伸

2025 年营业收入 13.5 亿元、同比t48.72%

（来�：ab发烧友��，2026 年）；2025

年研发投入 2.657 亿元、占营收 19.74%；截

至 2025 年p全��m装机� 8'000 台。

w� ATEÓO（如泰_

达、`德`®）

公司年报口径提及)已

进入w�Ò测+场供ë

O体系*，但研究纪要

未点名þÅ具体w�\

]对手或给Å+占率数

据

研究纪要未提供w�\]对手的具体名@、财

务数据或+场Eä对比，该Ü分数据缺失。

研究纪要未提供公司与其他 ATEÓOÐ营收规模、毛利率、+占率®维度的$整a向对比数据，仅¦
bcÅ�下相对位置：公司为wÌ ATE 本ÍÎÏ，主战场为模拟/混合信号/功率测试，并正通过
STS8600 向 SoC 测试延伸（2026 年半年报口径已进入小批量装机阶段）；产业链位置上1于¾笑曲
线�游偏上¯上游关键元器件基本为价格接受者（原材料占成本 85%�上、2025 年占比进一步上
升），下游面对体量x大于自身的大ÑÒ测Ó/I¼M，但凭借设备�:ÕÖ与高客户粘性具备一eCD
溢价（境外业务毛利率 77.42%），同� 2024J2025 年客户��度快速回升（前五大客户占营收比ø
2023 年 21.94%升至 2024 年 33.59%、2025 年 40.12%）带来议价压È。与同业长川=C的对比仅
见ë收周�率数据（2019 年媒体报道、��ô旧），�dò成�靠对比vd。同业财务与+占率对
比数据缺失，具体�最�年报及©2方行业报告为P。

õ�´µ¶·

µ 2026H1 归母净利润 4.16 亿元�约 1.73 亿元为非经常性损益（主要来自交易性金融资产公允价
值变动及处置收益约 1.99 亿元），扣非归母净利润仅 2.43 亿元、同比t39.06%，/未来资本+
场¿动导�该Z投资收益不�持续或�
，表观利润增速1大幅回落，利润�量ïÐ与经营e节
的úû。

µ 上游关键元器件基本为价格接受者，2025 年原材料占成本比重升至 85.63%（2024 年
82.69%），原材料成本同比t51.55%，且 2025 年报�ýþ示)供ë链ÿ张的úû*（不�抗È、
贸易摩擦、关税增加�¦影响原材料供ë稳e性、及�性æ价格），/元器件涨价或供ë�断，
1直接fg毛利率。

µ 下游客户��度�续两年快速上行，前五大客户占营收比由 2023 年 21.94%升至 2024 年
33.59%、2025 年 40.12%；公司面对体量x大于自身的大ÑÒ测Ó/I¼M，设备ß分阶段Æ收v
算、账期ô长，/ÏÜ客户资本开×放h或订ð��度反向变动，收入与回ß¿动úûô大。

µ STS8600 SoC 测试系统 2025 年报口径尚处)客户Æ:阶段*、2026 年半年报口径仅进入)小
批量装机阶段*，/后续Æ:或放量进度不及预期，公司向 SoC 测试延伸的成长ij1Äkl
现，前期高强度研发投入（2026H1 研发费用同比t70.64%、占营收 25.63%）的回报周期相ë
m长。



µ 公司自 2026 年 3 月 1 日5变�为�实�控��，控  !"#	华投资控 2026 年 9 月$成
%价�& 1.10% E后持 �至 24.31%，且 2025 年 11 月已有大宗减持 1.00%记录， !�面
减持行为与�实控��理v构�¦对经营决策�续性与+场ñPò成T动。

µ 公司主业1半导体专用设备，2025 年营业收入 13.46 亿元、同比t48.72%的高增长与下游 AI/功
率半导体景气及ÏÜ客户扩产��àá相关，/行业资本开×周期�向或半导体设备?§整体;
弱，公司订ð与业绩增速面临同步回落úû。

ö�A÷2¥¦

增长ij上，公司�为wÌ ATE 本ÍÎÏ，基本盘模拟/混合信号/功率测试需求受益于功率半导体与
AI 相关	
景气，截至 2025 年p全��m装机量� 8'000 台，q件复á提供粘性；STS8600 由客户
Æ:阶段进入小批量装机阶段，/后续放量，有y2开 SoC 测试�成长�I；境外业务 2025 年收入
9'225`元、同比增长 65.23%、毛利率 77.42%高于境Ì 73.54%，产¹v构升�与9外占比提升是
毛利率继续改善的QÐ驱动È；����资约 7.5 亿元投向自研 ASIC	
测试系统，/n利Ä进1
增强供ë链自主�控¦È。

需要同�看��约因ü：2026H1 扣非增速（t39.06%）与营收增速（t38.17%）相近，â�经营�
面增长与营收同步，并未Å现表观净利op的加速；上游元器件价格¿动压È仍Ð，2025 年原材料
占成本比重升至 85.63%；下游客户��度 2024J2025 年�续上行至 40.12%，削弱了此前客户分散
化的叙事，议价与订ð¿动úû相ë上升。

整体Øq，公司处于模拟测试基本盘稳健、SoC�平台导入、供ë链自主化Ä进的成长阶段，但表观
利润高增含ô大非经常性损益、经营现金流增速与利润增速ïÐ差r（2026H1 经营现金流净ä 1.07
亿元、归母净利 4.16 亿元），.加�实�控��、控  !%价�&®�理与 !行为因ü，其成
长l现节s与利润�量需持续tu，不给买�建议。
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688200 华峰测控 J ��v材 c https�//emweb.secxrities.e¬stmoney.com/CoreConception/indexz
typeéso{t|codeéSH688200|co�oréb}hxgnJ0}1}1

华峰测控（688200）2026 年半年度¤理�~d与分å J 华峰测控（688200）2026 年半年度¤理�~d与分å c 
http�//stoc�.stoc�st¬r.com/Rº2026090\00020709.shtm�}1

688200 华峰测控 c https�//emweb.secxrities.e¬stmoney.com/ºxsinessAn¬�ysis/Indexzcodeésh688200

华峰测控(688200)：w产 ATEÎÏCD�ÕÖ业绩高增�期�九方¥投 c 
https�//www.9{�t.com/det¬i�/sh�688200�10�8297]96]0009.htm�

华峰测控(688200)�个 7�� 6价格�实�行ñ�;³����资Â� 评�财报�¢inScopeJAI&投资�简ð c 
https�//�n¬nce.b¬idx.com/stoc�/¬bJ688200zm¬inT¬bé%E7%AE%80%E]%86%º]

AB华峰测控CD E有F公司 2024 年年度报告�要 J AB华峰测控CD E有F公司 2024 年年度报告�要 c 
https�//p¬per.cnstoc�.com/htm�/202]J0\/1�/content�20\6�17.htm}1

华峰测控上+公司信息 c https�//m.hx168.com.cn/stoc�/¢10/688200.htm�

�w�行(z{)有F公司 c 
http�//boch�.etnet.com.h�/content/boch�web/¬sh¬recontent/sc/¬sh¬re��xote�ci�brie{.phpzcodeé688200

SH.688200 �峰�控 HÃA¢E­« TEST J A 即��� RT Qxote J 公司�料 Comp¬ny In{orm¬tion — 
http�//202.62.21].1\/www/tc/¬sh¬res/�xote�ci�brie{.phpzcodeé688200



华峰测控(688200)公司深度研究：�%模拟测试基本盘 SOC2开成长��I c 
https�//stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/stoc�/view/p¬per.phpz
symbo�ésh000001|reportidé8\7917�]0292|¬xtoc¬��xpéno|is{romsin¬éno

688200 华峰测控 J 主营�� c https�//emweb.secxrities.e¬stmoney.com/ºxsinessAn¬�ysis/Indexzcodeésh688200}1

华峰测控(688200.SH)经营分åJ¨C�HS¢10 资料 J 主营�� c 
https�//emweb.secxrities.e¬stmoney.com/ºxsinessAn¬�ysis/Indexztypeéweb|codeéSH688200}1

华峰测控 (688200.SH) J 美  c https�//www.¬¬stoc�s.com/sc/cnh�/¬n¬�ysis/comp¬nyJ{xnd¬ment¬�/bxsinessJ
componentszshsymbo�é688200}1

华峰测控 (688200) 收入构成 c https�//www.moomoocn.com/h¬ns/stoc�/688200JSH/�n¬nci¬�sJrevenxez
ch¬in�idéLp7Anpx]ÃJ­�nb.1�9b]\h|g�ob¬��contenté%7º%22promote�id%22%\A1\6�\'%22sxb�promote�id
%22%\A6�'%22{%22%\A%22www.moomoo.com%2¢commxnity%2¢{eed%2¢po�icyJboostJphysic¬�J¬iJtechJsJ
doxb�eJc¬t¬�ystJ11�89067�]\6�]�%22%7¼

688200 2026.03.31 营业收入 J  6 c https�//m.iwenc¬i.com/stoc�pic�/se¬rchz
pre¨¬r¬msé|tsé1|{é1|�sé�gxgrh�yysré|tidéstoc�pic�|wé688200t2026.0\.\1%E8%90%A]%E�%º8%9A
%E6%9�%º6%E]%8]%A]

财报快��华峰测控(688200)2025 年度营收净利双增� 48%，但经营现金流增速x�利润J:;�� c 
https�//w¬p.stoc�st¬r.com/det¬i�/Rº20260�2900001217

2025 年华峰测控（688200）资产
�、营收、成本利润及主营产¹（测试系统、测试系统q件）数据统m c 
https�//www.hx¬on.com/ch¬nne�/comd¬t¬/117��60.htm�

华峰测控(688200)�个 7�� 6价格�实�行ñ�;³����资Â� 评�财报�¢inScopeJAI&投资�简ð c 
https�//�n¬nce.b¬idx.com/stoc�/¬bJ688200zm¬inT¬bé%E8%º�%A2%E]%8A%A1

华峰测控：2025 年上半年净利润 1.96 亿元 同比增长 74.04% J 华峰测控：2025 年上半年净利润 1.96 亿元 同比增长 74.04%  
— https�//new��bcx.cs.com.cn/cxnews�m.htm�zr¬ndoméo7Y6x»ÇT|n¬meénew202]09020100]8dcm�g�vi}1

华峰测控：华峰测控 2022 年年度报告 J �适用 �不适用 c https�//�.stoc�.sohx.com/cn/news.htm�z
textIdé1216]96682|t¬bé1\0|typeé1\0|codeécn�688200|d¬teé202\/0�26}]

华峰测控�华峰测控向不�e对象发行��换公司�;:;��â�ã�九方¥投 J 3 供ëO 4938.355.68% — 
https�//www.9{�t.com/det¬i�/sh�688200�9�7e{e6661{�262ddcc]7d]¬cd]27c�c¬¬.htm�}1�

华峰测控(688200)�公司公告�华峰测控 2019 年年度报告�D财经��D网 J 小m | 2'889'170.70 | 100.00 | 3'128'692.15 | 
100.00 | J7.66 | / — http�//money.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpz
stoc�idé688200|idé612]760}\}6

日ó=C� w泰9通:; E有F公司关于日ó=C�� E有F公司发行 E、��换公司�;及×付现金á买资产并�
�q$资金_�的l�问%�回复���意见 J 苏州��� 由于该供ëO规模小，àáð价ô高， c 
https�//stoc�.stoc�st¬r.com/notice/S­202608260000�976.shtm�}\2

华峰测控 J 3 | 客户 3 及其下1ð位 | 6'646.73 | 7.38% — 
http�//vip.stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpzstoc�idé688200|idé12�00]\0}7}1�

� 15：2017J2022 年华峰测控�业务毛利率（%） c 
http�//rd��e.d�h.com.cn/new/d�h/dbc¼¬t¬/]9�/6111¢º]8º0º1�\¼C9E]7AE1¼A2\1ºE]¼�2]27109.pd{}11}2

华峰测控(688200)主营业务经营分å�%|� 网 J gxbit.cnJ 比�.�w c 
http�//www.ddx.gxbit.cn/m¬ngo/�ingying/688200.htm�}1

华峰测控� 华峰测控 2021 年年度报告 J 入大 c http�//stoc�.stoc�st¬r.com/notice/S­2022022]000171�1.shtm�}�

华峰测控(688200)主营收入 成本利润 c https�//ttch¬gx.com/�y/688200



�大客��� �峰�控毛利率 ¡¢£K同行¢¤� 10¥ J 2016 年至 2019 年 1J6 月，�峰�控¦收§ß¨©率分ª«
3.13、3.49、5.55 æ 2.03；同行¬�比公司­川=C的¦收§ß¨©率分ª« 1.44、1.58、1.79、0.74 — 
http�//big].chin¬.com.cn/g¬te/big]/�n¬nce.chin¬.com.cn/�c/20191121/]1288]0.shtm�}2

华峰测控 J 1J1J91 — https�//vip.stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpz
stoc�idé688200|idé11178862}1\

华峰测控(688200)�公司公告�华峰测控：2022 年年度报告�D财经��D网 J �取�'�®¯ c 
http�//vip.stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpzstoc�idé688200|idé9086791}1

2022 年华峰测控（688200）公司研究报告：w产 ATEÎÏ、SoC 与功率Z�¹布局与强者°强成长 c 
https�//www.sgp�bg.com/in{o/\]{e7]6¬\8b¬]6c10{b2e]]\¬beb08d6.htm�

公司公告�华峰测控：向不�e对象发行��换公司�;:;��â�ã(_报E)�D财经��D网 J 1J1J91 — 
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ini�¬xvp8220199.shtm�}1

华峰测控� AB华峰测控CD E有F公司向不�e对象发行��换公司�;©23临�受Õ¤理事务报告（2026 年度）Ì
Ö�要J:;�� c https�//w¬p.stoc�st¬r.com/det¬i�/A­20260910000�26\\

华峰测控� 华峰测控向不�e对象发行��换公司�;上+公告ãÌÖ�要J:;�� c 
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华峰测控 c http�//vip.stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpz
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华峰测控(688200)关于)华峰��*� 价格4整的公告 c https�//www.dx��.net/m¬in/¬/20260910/68�72\.shtm�

华峰测控�华峰测控关于)华峰��*� 价格4整的公告�九方¥投 c 
https�//www.9{�t.com/det¬i�/sh�688200�2�8�22\6280�]9.htm�

华峰测控� 华峰测控向不�e对象发行��换公司�;上+公告ãÌÖ�要 c 
http�//stoc�.stoc�st¬r.com/A­2026071�000�8270.shtm�

AB华峰测控CD E有F公司发布公告，×布对公司发行的��换公司�;)华峰��*� 价格进行4整。4整前� 
价格为 335.79 元/ ，4整后� 价格为 335.33 元/ ，4整后的� 价格自 2026 年 9 月 9 日5生�。 c 
https�//www.cn�n.com/�x/det¬i�/20260908/��66997�1.htm�

华峰测控(688200)�华峰测控关于)华峰��*� 价格4整 J 华峰测控(688200)�华峰测控关于)华峰��*� 价格4整 
c https�//vipwt1.c�.net.cn/p202607\0002�90.htm�}1

AB华峰测控CD E有F公司关于)华峰��*交易异常¿动的公告 J 2026 年 07 月 24 日 ab报 c 
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华峰测控 c http�//vip.stoc�.�n¬nce.sin¬.com.cn/corp/view/vCº�A��ºx��etin¼et¬i�.phpz
stoc�idé688200|idé12]97\6]

华峰测控：控  !%价�& 220.88`  c https�//www.d¬hecxbe.com/spiderdet¬i�.htm�zspididé8]8]2]zrecidé

AB华峰测控CD E有F公司 688200 — 
https�//www.sse.com.cn/¬ssortment/stoc�/�ist/in{o/comp¬ny/index.shtm�zCOM¨A­Y�CO¼Eé688200
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华峰测控(688200)�最�价格�行ñ�;³�c!方财富网 c https�//�xote.e¬stmoney.com/�/1.688200.htm�
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https�//cn.investing.com/e�xities/bei�ingJhx¬{engJtestJcontro�Jtech}1

H¬rg¬ S¬h¬m 688200 h¬ri ini | S¬h¬m ºei�ing Hx¬{eng Test | Contro� Techno�ogy Co Ltd J Investing.com J ºei�ing 
Hx¬{eng Test | Contro� Techno�ogy Co Ltd (688200) — https�//id.investing.com/e�xities/bei�ingJhx¬{engJtestJ
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688200 � 华峰测控 J MS­ 财经 c https�//www.msn.cn/�hJcn/money/stoc�det¬i�s/688200JcnJstoc�/�Jbwmcyc

半导体设备 ET¢华Ø（562590）收盘价报 0.922 元，ð日下跌 1.91%，重� 长川=C°跌，跌幅达 4.02% — 
http�//stoc�.10���¬.com.cn/20260911/c6798\18�1.shtm�

מניית   — ºei�ing Hx¬{eng Test | Contro� Techno�ogy Co J Investing.com פורום

https�//i�.investing.com/e�xities/bei�ingJhx¬{engJtestJcontro�JtechJcomment¬ry

华峰测控（sh688200）行ñ;³ J 华峰测控 （sh688200） 2026J09J11 16�02�2]（AB�I） tÙ加自选 c 
https�//www.stcn.com/�xotes/index/sh688200.htm�}1
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华峰测控(sh688200) 6价格� 6实�行ñ�;³�J�D财经 c 
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 6行ñ快报：华峰测控（688200）9 月 10 日主È资金净�Å 4920.25`元J:;�� c 
https�//w¬p.stoc�st¬r.com/det¬i�/Rº20260910000\8287

华峰测控(688200)资金流向 � 数据�� � !方财富网 J 全景� c https�//d¬t¬.e¬stmoney.com/���x/688200.htm�}1

9 月 8 日半导体行业à大á 一�J:;�� c https�//w¬p.stoc�st¬r.com/det¬i�/Rº20260908000271�7

华峰测控跌 2.07%，成交ä 11.52 亿元，主È资金净流Å 8223.07`元 c https�//�n¬nce.sin¬.cn/2026J09J09/det¬i�J
inir{cpw]722167.d.htm�zvté�|wmé8001�2001zpo���id

华峰测控涨 2.20%，成交ä 9306.99`元，主È资金净流入 379.81`元 c https�//�n¬nce.sin¬.cn/2026J09J07/det¬i�J
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华峰测控跌 2.21%，成交ä 4.95 亿元，主È资金净流Å 2879.89`元 c http�//�n¬nce.sin¬.cn/newbd/��b¬idx.d.htm�z
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https�//www.toxti¬o.com/¬rtic�e/7681�719\06202\2227/zwidé17888\]�62\0\

本报告由 AI 基于公开æ道信息自动检索、整理并生成，信息截至 数据截至 2026 年 9 月 11 日收盘（最近一个交易日）；长
周期均线为 Investing.com 2026 年 9 月 4 日滞后数据；布林带为基于 MA20 与 ATR 的估算值，非官方公布值。，�¦ïÐ
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资者ë独K判断并自行承担投资úû。


