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行业：集成电路封装测试（OSAT）

报告日期：2026年9月13日
研究纪要未提供明确的价格数据截止日期；仅出现个别日期线索（2026-09-09、2026-09-10、2026-09-11等）

及行情页面摘要，无法确认统一的数据截止时点，价格数据时效性不确定。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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甬矽电子2026年上半年实现营业收入24.11亿元，同比增长19.95%；归母净利润3936.07万元，同
比增长29.82%，但扣非归母净利润仍为亏损1037.86万元，显示公司收入和报表利润保持增长，但
主营盈利质量仍偏弱。2025年公司营收43.98亿元、归母净利润8172.86万元，已连续两年实现营
收增长和归母扭亏，但2025年扣非归母净利润亏损4694.36万元，重资产扩产期的折旧、费用及产
能爬坡压力仍较明显。

公司主营集成电路封装测试，产品覆盖QFN/DFN、SiP、FC、Bumping/WLP及MEMS等。2026年
上半年QFN/DFN和SiP合计占营收约77.8%，其中QFN/DFN毛利率27.77%，SiP毛利率仅
7.33%；Bumping/WLP收入同比增长30.24%，但毛利率为-37.36%。公司下游覆盖射频前端、
SoC、WiFi/蓝牙、MCU、AIoT、电源管理及计算类芯片，境内收入占76.86%，境外收入占
23.00%。

成长逻辑主要来自封测需求改善、客户拓展和先进封装产品线建设。公司表示下半年产能紧张趋势预
计延续、产品价格稳中向好，并将推进海外头部客户及2.5D先进封装客户的验证和产品导入，同时
建设Bumping、晶圆级封装、FC及2.5D/3D产品线。公司还推进马来西亚基地及三期项目，但拟
103亿元三期扩产、马来西亚基地不超过21亿元等项目��和进�部�来自半年报����	
�，
仍需��
公告为�。

���面，公司拟�� 1亿� 1.5亿元��用于��持������，截� 2026年 8月31日已��
约2000万元，实����及��� !"出#$性不%持&'。不过，()面*+实数据,-，.
线、/01、2SI、MACD、34率及明确56压力7.89；:期主力资�; 9月 3日净<入
8043.97万元=，于9月9日和9月11日�别净>出7176.41万元和1.49亿元，?期资�面偏弱@
A动较B。
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�CDE 688362（
FDE：118057）

上�时G 2022-11-16，H行价19元，H行数量6000万�

IJ地K LMNOA�PQ�中ROA生STUV路22W

行业�类
�X业Y计算Z、[信和其\电子设]�X业（C3^），_�集成电路�

X（C3^`3），业a_�行业为集成电路封装测试业

成b时G 2017年 11月

IJ资本 约4.08亿元（�cde 40841.24万元）

���数 约2372�（2022年报de，*能已过时）

实���� fgA（[过LM甬g芯电子,-公司持� 18.08%）

主要� LMhi集j（7.55%）、中ROA生ST��集j（4.97%）等

数据时点k明 l索m的公告no报p及2025年报、2026半年报（q 2026-09-10业r

k明s、2026-04-20年报摘要），本纪要t�时点uvwx已m 2026年
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集成电路封装和测试（OSAT，z外封测）：为集成电路设计{业提供封装|测试}~��，收�封测
�a��费

� �B封装产品类别：���_G��点�装产品（FC类）、�统级封装产品（SiP）、晶圆级封
装产品（Bumping及WLP）、��无��封装产品（QFN/DFN）、�Z电�统���
（MEMS）

� �产品营收构成（截� 2026-06-30，�������）：��无��封装产品（QFN/DFN）^.���亿
元占39.75%毛利率27.77%；�统级封装产品（SiP）^.�`�亿元占38.05%毛利率7.33%；�
��_G��点�装产品（FC）3.�^�亿元占14.91%毛利率20.33%；晶圆级封测产品
（Bumping/WLP）�.���亿元占4.61%毛利率-37.36%；其\收入4039万元占1.67%毛利率
86.83%；其\产品2068万元占0.86%毛利率7.91%

� �地�（2026��）：境内18.53亿元（76.86%），境外5.546亿元（23.00%）

� 2025�年de：集成电路封装测试43.27亿元占98.39%毛利率15.91%；其\（� ）7087万
元占1.61%毛利率60.93%；其中SiP产品17.26亿元占39.23%（¡年uB¢一品类）；推算
2025�年营收约43.98亿元（推算£，¤�年报¥确数¦为�）

� 下游§用¨©：射频前端芯片、AP类SoC、ª�芯片、WiFi/蓝牙、MCU等«¬­ AIoT芯片、
电源管理芯片、计算类芯片、�业类n®费类
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������（截�

2026-06-30

，2026-08-25w

x）

24.11亿元

（2¯411¯414¯302.45元）
|19.95%

归母净利润3¯936.07万

元（39¯360¯723.27元）

|29.82%（上年

同期3¯031.91万

元）

����A 43.98亿元
|21.87%（°

±²v�）

归母净利润8¯172.86万

元
|23.22%

���³A 36.09亿元 |50.96%
归母净利润6¯632.75万

元（扭亏）
|171%

���3A 23.91亿元

数据89（研

究纪要未提供

同比增´）

归母净利润-9¯339万元

数据89（研究

纪要未提供同比

增´）

uv一期o报为2026年半年报（截� 2026-06-30，2026-08-25wx）。2026��扣非归母净利润-1¯037.86万元（上年同
期-4¯316.49万元，亏损收µ 75.96%）；利润¶� 1¯110.19万元，同比|126.55%；基本·�收¸ 0.10元，同比
|42.86%；���.2OE��.³�%（同比|0.24p¹º）。�y»，2026Q�归母净利约0.27亿元，2026Q�约0.13亿元，Q�¼



比下½约52%（据 ¾¾¿ºo¹À¿
Á）。2025年扣非归母净利润-4¯694.36万元，亏损同比扩B；Â营现�Ã净� 16.89亿元。
2024年扣非-2¯531.26万元（亏损BÄ收µ），毛利率17.33%（|3.42p¹º），2OE约2.64Å2.69%，EPS��.��元。2023年
扣非-1.62亿元。ÆÇ+实提示：2026-02-24H/的2025年�业rÈ报为营收44.00亿元（|21.92%）、归母净利
8¯224.03万元（|23.99%），nuÉ年报（43.98亿元/8¯172.86万元）Ê;ËÄÌÍ，Î�ÏÈ报mÐ计Ñ整，§�年报
为�。2025年公司ÒH/业r预告�G：营收42Å46亿元（|16.37%Ó27.45%）、归母净利0.75Å1.0亿元
（|13.08%Ó50.77%）。来源： �oÔ、中Õ基�报、同Ög、证×ØÙ、vÚoÂ利润表、中Õ证×报、格ÛÜ、Ý°
Þ日报、中ß证×研报等。

公司仍à重资产扩产期，归母净利润为�但扣非连年为á、@ 2025年扣非亏损扩B，净利润âãä
�å/非ÂÏ性损¸æç较�，盈利中èéêëìíîï£ PEð�的ñ本òó。2026��扣非!为
á（-1¯037.86万元），净利润质量偏ô。

�$��S>TU

来源： �oÔ一õ预期（Pöo÷ºFoöø¹¾¿º页，两个Èù，数据日期不同；�约4.08Å4.5亿�测算归母净利润）；个�×
c预测：中ß证×（2025-12-11、2026-01-27úv）、û万ü源（2026E�EPS��.��）、��证×（2026E�EPS��.�³）、ý
�证×（2026E�EPS��.��）、U业证×（2026E�EPS��.��，明显偏ô）；þ,研报（ÿ为中信证×，2026-08-06，研究�
胡叶倩雯，â§ 103亿元三期扩产报告）。 �oÔ一õ预期Èù：Èù一2026E�EPS��.³^��元（5家）、2027E��.``��
元（5家）、2028E��.�``�元（4家），·�净资产2026E��.`3元（3家），2OE�����E约6.x%；Èù二 2026E�EPS�
�.³``�元（4家）、2027E��.`³��元（4家）、2028E��.�``�元（4家），·�净资产2026E��.��元（2家），2OE�
����E�`.��%、���`E�^.^�%、����E���.`�%。不确定性：2026E�EPS×c�G 0.26Å0.64元，离散�ðB，Î¢×cd
e为主而非稳健一õ预期，需谨慎。
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×c预测�G约44Å55

亿元（中ß证× 44/45

亿元；ÿ为中信证× 55

亿元）

Z构预测�G约0.9Å

2.3亿元（ �oÔ一

õ预期测算约2.0Å2.3

亿元；中ß证×

0.9/1.1亿元；ÿ为中

信证× 2.0亿元）

数据89（研究纪

要未提供2026E归

母净利同比增´）

0.26Å0.64元（ 

�oÔ一õ预期È

ù一0.4980元、È

ù二 0.4775元；中

ß证× 0.27元；û

万ü源0.56元；�

�证× 0.64元；ý

�证× 0.58元；U

业证× 0.26元）

���`E

×c预测�G约55Å70

亿元（中ß证× 55亿

元；ÿ为中信证× 70亿

元）

Z构预测�G约2.5Å

3.8亿元（ �oÔ一

õ预期测算约3.1Å3.5

亿元；中ß证×

2.5/2.7亿元；ÿ为中

信证× 3.8亿元）

数据89（研究纪

要未提供2027E归

母净利同比增´）

0.60Å0.7720元

（ �oÔ一õ预

期Èù一0.7720

元、Èù二 0.7400

元；中ß证× 0.60

元）

����E

×c预测�G约70Å85

亿元（中ß证× 70亿

元；ÿ为中信证× 85亿

元）

Z构预测�G约3.8Å

5.1亿元（ �oÔ一

õ预期测算约4.4Å4.9

亿元；中ß证×

3.8/4.5亿元；ÿ为中

信证× 5.1亿元）

数据89（研究纪

要未提供2028E归

母净利同比增´）

0.93Å1.0775元

（ �oÔ一õ预

期Èù一、Èù二

.为1.0775元；中

ß证× 0.93元）

�$��FG_`2aAbc
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 �oÔ评级统计 <入

1年内（统计�G，

具	日期未逐一提

供）

1年内<入8家、增持2家，综

合评级<入；6月内<入3/增持

2；2月内<入2/增持1

Invø¿ºing.¹om一õ预期

（香港版）
强力<入

Èù日期未明确（研

究纪要未提供具	日

期）

2<入/0持,/0>出；12个月

�.目标价¥49.00，较¡时价

仅|8.84%上行空G；52周价格

�G 25.36Å54.36；该目标价仅

17�析师覆盖（u�/uô.

为49），D表性弱

中ß证× <入 2025-12-11

����/���`/����E�EPS�

�.�`/�.��/�.^3元；营收

45/55/70亿，归母净利

1.1/2.5/3.8亿

中ß证× <入
2026-01-27（ú

v）

营收44/55/70亿，归母净利

0.9/2.7/4.5亿

 �oÔ:六月�.（Èù二，隐含�价约61Å64元）：2025A�PE约340.7倍、2026E约134.0倍、
2027E约87.0倍、2028E约59.9倍； �oÔÈù一（隐含�价约96Å101元）：2025A�PE约
531.7倍、2026E约203.5倍、2027E约131.7倍、2028E约93.4倍。两Èù PEÌÍB（同EPS但
PEÌ: 1.6倍），k明所�页面价格/�本de不一õ�数据滞=，须�实�行情页复+=再�用。
� PB角�：·�净资产2025A约6.27元、2026E约6.65Å6.73元；若�价; 45Å61元�G，â§
PB约7Å10倍，Î明显偏�。参考价格线索：¾¾¿ºo¹À¿
Á显示2026-09-04附:�价跌 2.840元（-
4.622%），隐含�价约61.4元；Invø¿ºing.¹omÈù隐含约45元。¡前实�收盘价未能从*靠静S
源uÉ锁定，建议�Æ易所/行情页¡日数据为�。公司为�营收、ðê利润的封测重资产{业，PE
à于数百倍量级，�统PEï£R义,-，Z构ú倾向PS/远期EPS�产能/产£空G框架，�用时须
k明。2025年扣非仍亏损@扩B，2026��扣非!为á（-1¯037.86万元），净利润质量偏ô。 �
oÔ两个PEÈù自相矛盾，Invø¿ºing.¹om目标价仅1家覆盖，.Î¢一/弱来源，不*¢独采信。
各年�数据日期已标I；�价/ï£为约2026年9月初附:de，非实时，�用前§再+实。
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甬矽电子（OA）��,-公司（英文：FO2E�opø�Elø¹ºöoni¹�(Ningbo)�Co.¯�Lºd.），上Æ所Ý°
Þ�CDE 688362，2022-11-16上�，主营集成电路封装和测试，聚焦中�端先进封装（QFN/DFN
、WB-LGA、WB-BGA、�yböid-BGA、FC-LGA、SiP、Bumping、晶圆级封装、2.5D/3D等）。客户
含恒玄Ý(、晶晨��、Ô瀚�、¬HÝ、北京君�、�志Ý(、Ü顶Ý(、韦尔��等。本次l索
“¡前时点”据多à公告日期推断约为2026年9月10—11日。

i$���l��VmV���l��nl�n�opq�

营业收入24.11亿元，同比|19.95%；归母净利润3936.07万元，同比|29.82%；扣非归母净利润-
1037.86万元（上年同期-4316万元，亏损收µ但仍为á）；Â营现�Ã净� 8.03亿元，同比
|16.61%（þ一k 16.6%）；毛利率16.74%，同比|1.13个百�点；研H投入1.61亿元，占营收
6.66%，同比|12.91%；海外客户营收同比|8.21%，占比23.21%；晶圆级封测收入1.11亿元，同比



|30.24%；¶资产178.57亿元（较上年末|17.6%），归母净资产38.3亿元（|46.8%）；EPS(�面
摊ê)�.����元。Q�¢y：营收12.4亿元同比|16.4%，归母净利润1275万元同比|123.1%，¼比
Q�（�.�`亿）下½约52%。未提出利润�配�资本公积
增预�。IR：�	标题“净利润同比增
长29.82%”为归母de，扣非仍亏损，勿误读为�面盈利。

i$���l�oVVW0K��l��nl�n�irspqt�uT�vw�

营业¶收入44.00亿元，同比|21.92%；归母净利润8224万元，同比|23.99%。参考：2025年三y
报归母净利润6312万元，同比|48.87%；2025年中报归母净利润3032万元，同比|150.45%。该年
�数据为业rÈ报/预告de，n=续�
年报*能Ê;ËÄÌÍ。

i$i��l��Vx�y	
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提议�：实����、董事长、¶Â理fgA，2026-07-30提议（公告tW 2026-052，2026-07-31
wx）；2026-08-07第三届董事s第三十六次s议[过（7C同R、0反â、0弃�），无需� B
s；��：�� 1亿—1.5亿元，价格上- 124.10元/�（≤~议前30Æ易日.价150%），集中竞
价，用途��持�/����，期- 2026-08-07� 2027-08-06（12个月）；资�：自,资�|Æ[银
行OAPQ5行专项贷款（已�得贷款&'函）。首次��：2026-08-26�� 16.26万�
（0.04%），�� 998.94万元，�G 61.17—61.73元（公告tW 2026-064，2026-08-27）；截�
2026-08-31累计�� 320¯684�（32.07万�），占¶�本0.07%，累计�� 1998.79万元，价格�
G 61.17—64.00元（公告tW 2026-066，2026-09-01wx）；¶�本基数453¯223¯890�。IR：
累计已����约2000万元� 1亿下-仍,较BÌ�，进�尚Î早期；��价格上- 124.10元远�
于实�成Æ价61—64元。

i$o�8�y	
z{��l�in%ln�������=�

�不超32.44元/��� 215.8万—277.4万�，2025-10-27m期；截� 2025-09-16已累计��
265.5万�，.价26.92元。该批次n 2026年v批次î两�事，IR价格�G（26.92元�v¿���—�³
元）不*混用。

i$���		������������

2025-11-24/25：��� LM甬g芯电子,-公司及实����fgA自愿&'，自2025-11-17起
24个月内（� 2027-11-16）不�任何形
%持其直接持,的公司��（含
增/派红等v增��）。
2026-08-15��报告书载明：截�董事s[过��~议Ø日，董监�、��� 、实����、�
�提议�及持� 5%�上� 未来3个月、6个月内无%持计划。

i$����������	����l�oV�

2025-01-04“持� 5%�上� �¸变动超1%@变动� 5%暨%持结果”；2025-03-26“� %持计
划完成暨%持结果”。�管持�（2025年）：2025-09-30wx李B0等增持合计21.45万�、徐0
ý等增持合计15.66万�，钟磊%持0.75万�。� 户数（2025-09-30）为21¯044户（辅å数据，
时G较旧）。

i$���l�iV���	�����P�2����l��nl�nl�u%l�

第三届董事s第三十八次s议（2026-09-09，公告tW 2026-069）Ð议[过：¾)����³年-�性�C
��计划首次授予部�第二个归Î期归Î条件成就，*归Î 85.5660万�，p 57名��â象（公告
tW 2026-067）；b)�"废部�-�性�C：1名��â象 2025年�考+为C，"废 0.1440万�（公
告tW 2026-068）。��计划背景：第二类-�性�C，授予¶量331.20万�，授予价格12.555
元/�；�C来源为定向H行A�。参考}禁：2025-06-17}禁 121.4万�（0.30%）、2025-09-25
}禁 85.71万�（0.21%），.为����一般��。
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2025-12-27：“关于‘甬矽
F’开始
�的公告”；2025-12-24/31：“*
F投资者适¡性要求
的风险提示性公告”；2025-12-30：第三次临时受托管理事a报告（2025年�）。2025-06-11第二
次临时� BsÒ延长“向不特定â象H行*
3公司F×”~议,效期及授�。*
F已进入
�
期，â公司�本,潜;摊ê影响，但本次l索中未见明确
�数量wx，需进一步+实。

i$%l�	¥¦�2�$o§¨©ª«¬­��l��nlon���

公司公告�C连续3个Æ易日收盘价涨Ä偏离£累计达 30%，ÎÆ易ÍÏA动；并澄清 2.5D封装产
品线（�COS产品�列）仍;n客户送样验证，尚未量产；2025年� 2.5D封装产品线收入仅194.97
万元（�向客户收�的�程开H费¡年确认�），占�年营收比例ðô，â业r无重B影响。该公告
n“先进封装/AI”题材炒"直接相关，Î典型的Æ易所Í动澄清，需重点标I。

i$%%�0K®¯°2J/±²��l��V�³�

2026-09-01公告：参�“Ý°Þ 2026年半年�半导	�X、设]及材料行业集	业rk明s”，s
议时G 2026-09-10�15:00-17:00，上证路演中心­络互动；出席�含董事长/¶Â理fgA、董秘李B
0、oa¶监�良凯。业rsde（2026-09-10）：下半年继续B客户战略，重点推进海外头部客户
和2.5D先进封装客户的拓展、验证及产品导入；稳步推进Bumping、晶圆级封装、FC及2.5D/3D
产品线建设，提升“Bumping|CP|FC|FT”一站
Æ付能力。半年报展望：预计下半年产能紧张趋
势延续、产品价格稳中向好、营收,望¼比增长。

i$%��3´u*+2µ¶£¤�h)·�

马来西亚集成电路封装和测试生产基地项目：¶投资不超过21亿元，,序推进；�电子�端集成电
路 IC封装测试三期项目：¶投资103亿元，�
启动；（±²）2023-11��子公司甬矽半导	（O
A）拟投建���及混合集成电路封装测试项目，¶�不超21.6亿元。提示：�上��/进�出自半
年报��n�	
�，未见独b公告链接逐项+â，Î需进一步+实的项。

i$%��¶¸u¹º»¼½pq

2025-08-26：â甬矽半导	（OA）,-公司提供担保（3亿元、2.9亿元，连1责任担保）。2025-
12-26：关于累计v增借款的公告（具	��未见明确wx）。2025-10-13：2025年第三次临时� 
Bs，Ð议�®监事s、变úIJ资本、修订《公司章程》等。

i$%i�¾¿fÀ�ÁÂ�

1)�“¡前时点”推断为2026年9月10—11日，但部�页面时G戳/数据*能滞=，¤�实�wx为
�。2)�部�标题“净利润同比|29.82%”为归母de，扣非仍亏损（-1037.86万元），两者ÌÍ显著，
�用时a必��。3)��价参考：某v闻页行情组件显示“甬矽电子�72.500¯�|3.10¯�|4.47%”（约
72.5元），n 2026年 8月底��成Æ价61—64元不一õ，ÿ为�数时点的实时行情而非文章H/时
价格，Î¢一来源、时G不明，不建议直接�用，需þ行+实uv收盘价。4)�马来西亚基地（≤21
亿元）、三期项目（103亿元）等��仅见�	/半年报
�，未见逐项公告ò文，Î¢一来源需ÆÇ
+实。5)�“甬矽
F”
�数量、累计v增借款具	��、� 户数等为辅å数据，时G较旧，非本
次时点重点。6)�2025年年�数据（营收44.00亿、归母净利8224万）为2026-02wx的业rÈ报/
预告de，n=续�
年报*能Ê;ËÄÌÍ。
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�C名称/DE
甬矽电子（Foöøhopø�Elø¹ºöoni¹�(Ningbo)�Co.¯�

Lºd.），���3��.S�，Ý°Þ

所Î行业 集成电路封装测试（封测）

uv价格（纪要中出现的行情È

ù）
57.53元，-1.35（-2.29%）（来源： �oÔ行情页摘要）

其\行情Èù

59.30元，-2.31%（来源：九�智投行情页摘要）；48.39元

（来源：阿牛智投页面摘要）；成Æ� 1.14亿元（来源：搜狐


载摘要）；成Æ� 8267.09万元（来源：vÚoÂ摘要）ë各

来源时点不一õ，无法合并为同一天数据

关键公司事件

拟103亿元扩产（上海证×报�中Õ证×­）；下半年重点推进

2.5D先进封装客户拓展、验证及产品导入（同Ög，2026-09-

10）

o$��ÆÇÉ¿
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.线�统（MA�/MA��/

MA��）

研究纪要未提供具	.线数

£

数据89，无法判断?期.线排列n多

空结构

/01（上轨/中轨/下轨） 研究纪要未提供具	数£
数据89，无法给出基于/01的压力/

56�G

:期A$�ô点
纪要未提供明确的�点/ô

点价格

数据89，无法界定:期 ¿wing�

high/low

52周�ô点 研究纪要未提供 数据89，无法给出长期7置参ù

()指标（2SI/MACD/KDJ

等）

纪要仅列出英为o

情、Tö¾dingViøw等()

�析来源链接，未摘Á具	

指标读数

数据89，无法量化超<超>n动能状

S

资�Ã向（:期）

9月3日主力资�净<入

8043.97万元；9月9日主

力资�净>出7176.41万

元；9月11日主力资�净

>出1.49亿元（来源：证

×ØÙ）

:一周多空资�反复@�净Ã出为主，

?期资�面偏弱、A动�B

成Æ�

1.14亿元（某日，来源：

搜狐
载摘要）；8267.09

万元（某日，来源：vÚo

Â摘要）

成Æ�à于亿元级上下，量能未见持续

放B，Æ投活跃�一般

34率 研究纪要未提供
数据89，无法评ï筹E34nÃ动性

 裕�
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� 结构/前十B� 集中

�

研究纪要未提供任何� 结

构、前十B� �Z构持仓

数据

数据89；@即使,此类数据[ÏíÊ

;y��上滞=，结构*能已H生变

化，无法据此判断筹E集中��Z构参

n情况

甬矽电子为Ý°Þ集成电路封测{业，业a面n先进封装扩产、2.5D封装客户导入等题材相关。但从
本次研究纪要»，价格走势n()面的*+实数据较为,-：仅,个别行情Èù（q 57.53元、-
2.29%）和零散成Æ�、主力资�Ã向记Á，.线、/01、A$�ô点、52周�ô点及 2SI/MACD
等Ï用()指标的具	读数;纪要中.89；34率、前十B� 集中�及Z构持仓数据!未出现。
ó此本部�只能基于已知的资�Ã向n成Æ�信息做,-描�，无法给出完整的()面量化判断。资
�面上，9月3日主力净<入约8044万元，其= 9月 9日、9月11日
为净>出（约7176万元、
1.49亿元），显示?期资�进出频繁、&接力�不稳；成Æ�;亿元附:A动但未见持续放B。整	
而言，;关键()指标89的情况下，§�观察量能n资�Ã向变化为主，而非â价格�向"出确定
性判断。

o$��ÍÎÄÅ±²�ÏÐ�Ñ�ÒÓÔÕ�Ö×ØÙ�
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?期压力
数据不足，无法给出�

G

研究纪要未提供/01上轨、MA���:期A$�点

等*用于界定压力的数据，故不设定具	压力�G

第一56
数据不足，无法给出�

G

纪要未提供MA�/MA��/MA��、/01中轨�:期ô

点等数£，8乏567测算æ据

强56
数据不足，无法给出�

G

纪要未提供52周ô点�/01下轨数据；若=续该

数据*得，跌破强56[ÏR味着向úô一档�G

（q/0下轨� 52周ô点）打开空G，但¡前无法

量化

ö�ÏÐ�ÑÒÓ�.è÷ø�ìù�"ú�

� 震荡整理（相â�重较�，约六成左右（主观启H
�重，基于¡前()/资�面设置的主观判
断，非统计概率））：若成Æ�维持;纪要所示的亿元级水�附:、主力资�Ã入Ã出Æ替而无
持续B�净Ã出，�价*能;8乏,效()7参ù的情况下于µÄ�G内反复震荡。ªH/维持
条件：无v增催化®息、量能未明显放B、B盘n封测Þ块整	�稳。

� 偏弱下行（�重中等（主观启H
�重，非统计概率））：若主力资�延续9月9日、9月11
日出现的净>出S势（¢日净Ã出数千万元�亿元级），@成Æ�未能放B形成&接，�价*能
进一步走弱。ªH条件：连续出现较B�净Ã出、Þ块情绪
弱�出现á面®息面扰动。

� 反弹走强（�重偏ô（主观启H
�重，非统计概率））：若资�面重v
为净Ã入（q再现9
月3日净<入约8000万元量级的&接），叠�先进封装/2.5D封装等题材催化�Þ块走强，�
价*能反弹。ªH条件：¢日�连续多日主力净<入、成Æ�同步放B、®息面出现�面催化。
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研究纪要未提供34率数据，!未提供前十B� 集中�、公募基�/社保/QFII等Z构持仓信息，ó
此无法就筹E集中�nZ构参n�"出判断ë需k明的î，� 结构类数据[ÏÊ;一个y��上
的wx滞=，即便*得í不能等同于¡前结构，实�筹E�/*能已H生变化。*确认的î成Æ�信
息：纪要中出现1.14亿元n 8267.09万元两个不同时点的成Æ�记Á，显示日Ï成Æ规模Bõ;亿
元量级上下，@未见持续显著放B；主力资��面，9月3日净<入8043.97万元，9月9日净>出
7176.41万元，9月11日净>出1.49亿元，?期资��向切3频繁、净Ã出规模,所扩B。ì种量
能n资�特征R味着盘d&接的稳定性,-，若成Æ进一步萎缩，Ë�<>â价格的冲击*能被放B；
反Ø若量能明显�升，才*能改善Æ易&载能力。

量能确认信W（观察用）：若¢日成Æ�持续放B�纪要所示:期Ï规水�（约0.8亿Ó1.1亿元）Ø
上并稳定;ú�量级数日，同时主力资�由净Ã出
为净Ã入，*视为资�介入的观察信W；若成Æ
�持续ô于:期Ï规水�@资�维持净Ã出，则视为&接不足的观察信W。

þ�¤f «�Öáèÿ思路�ì操�É令�

� 观察要点一：ó研究纪要未提供.线n/01等关键价7数据，?期内建议优先� 并跟踪ì些
()7，而非æç¢点价格判断�向。

� 观察要点二：跟踪主力资�净Ã入/净Ã出的�向n量级变化，关Iî否再现类似 9月 3日约
8000万元量级的净<入&接，�延续9月9日、9月11日的净>出。

� 观察要点三：关I成Æ�能否从纪要所示亿元级水�持续放B，"为量能确认信W的+心观察项。

� 观察要点四：留R先进封装扩产（拟103亿元）、2.5D先进封装客户拓展n产品导入等公司�
面®息的=续进展，"为*能影响?期情绪的外生变量。

�上情景推演基于研究纪要中所列数据（纪要未给出统一的数据截止日期，@部�关键()n� 数据89）及,-的±²
价格、资�Ã向信息整理，?期�价还s受®息面、资�面、B盘¼境等多重ó素扰动，()指标本身Ê;滞=性和局-性，
不构成â未来实�走势的保证，í不构成<>建议，¤结合uv��信息独b判断并自行&担投资风险。

六�}0È62竞争í手��
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� 主营盈利质量不足风险：公司2025年扣非归母净利润亏损4694.36万元，2026年上半年扣非
归母净利润仍亏损1037.86万元，归母净利润n扣非利润ØGÊ;明显ÌÍ，未来若非ÂÏ性收
¸%少，报表利润*能&压。

� 产能扩张n资本开5风险：公司à于重资产扩产期，推进马来西亚基地及三期项目，其中三期项
目拟投资��达 103亿元；若项目建设进�、客户导入�产能利用率不及预期，*能1来折旧
增�、资�占用和资产�报率下½压力。

� 先进封装兑现不及预期风险：公司2.5D封装产品线截�相关公告时仍;客户送样验证，尚未实
现量产，2025年该产品线收入仅194.97万元。若验证、产品导入�量产进�延迟，2.5D/AI相
关预期*能难�
化为:期收入和利润。

� ô毛利及亏损产品拖累风险：2026年上半年SiP收入占比38.05%，毛利率仅7.33%；
Bumping/WLP收入占比4.61%，毛利率为-37.36%。若产品结构未能改善�晶圆级封测持续亏
损，公司整	毛利率和利润弹性*能受m-�。

� y�盈利A动风险：2026年第二y�归母净利润约1275万元，较第一y�约2700万元下½约
52%，即使半年�利润同比增长，¢y�盈利仍Ê;较BA动，=续业r*能受订¢节奏、产
能爬坡和费用投入影响。



� 资�n�本摊ê风险：公司�;推进B规模产能建设，并为子公司甬矽半导	提供合计5.9亿元
连1责任担保；同时甬矽
F已进入
�期，尚未明确wx的
�数量*能â�本和·�收¸产
生摊ê影响。

� 客户及�©集中风险：2026年上半年境内收入占76.86%，公司主要客户为境内集成电路设计
{业，若+心客户订¢、产品周期�采�策略H生变化，*能影响公司产能利用率和收入增长；
海外客户收入占比虽达 23.00%，但海外拓展仍à于推进#$。

� ï£n��A动风险：公司归母利润规模相â收入较ê，研究纪要中的不同ï£Èùâ§的PE
Ê;明显ÌÍ，Z构â 2026年EPS预测�G为0.26� 0.64元，离散�较B；同时:期主力资
�出现亿元级净>出，@价格、成Æ�数据Ê;时点不一õ，�价A动和ï£�撤风险较�。

八�@论2±²

甬矽电子à于收入扩张、产能建设和产品结构升级并行#$，2024年�来营收和归母净利润持续改
善，QFN/DFN、SiP等成熟产品构成¡前收入基础，晶圆级封测、FC及2.5D/3D等业a则提供潜;
增量。若海外客户拓展、先进封装验证及v产能释放g利，公司,望æ靠规模效§、产品价格改善和
客户结构优化进一步提升盈利能力。

但现#$公司尚未形成稳定的扣非盈利能力，2025年和2026年上半年扣非归母净利润.为á，@
2026年第二y�归母净利润较第一y�¼比下½约52%。尤其î SiP毛利率较ô、Bumping/WLP
仍à亏损状S，未来盈利改善仍�~于产能利用率、产品良率、价格及先进封装产品导入´�。2.5D
封装截�相关澄清时仍à于客户送样验证、尚未量产#$，题材预期n实�业r贡献ØGÊ;时GÌ。

=续§重点观察扣非利润能否
�并持续、产能投资n融资á担î否匹配、海外及先进封装客户导入
能否兑现，�及��、*
F
�和-�性�C归Îâ�本结构的影响。Z构â 2026年盈利预测Ì
Í较B，()指标和uv价格数据íÊ;de不一õ，ó此â公司成长空G的判断仍需结合=续�

o报和项目进展进行动S验证。
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甬矽电子(688362)_个�概览_�C价格_实时行情_走势图_v闻资讯_�评_o报_FinS¹opø-AI让投资ú简¢�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.b¾idu.¹om/¿ºo¹À/¾b-���3��?m¾inT¾b=%E`%AE%��%E�%��%B�

公司DE：688362��
FDE：118057�—�
hººp://d¾º¾¹loud¿.¹ninfo.¹om.¹n/¿hgongg¾o/h¿om¾öÀøº/����/�����³��/��f3`3df3��3³^��^³^������¾3b¾3��.PDF
#�#�

甬矽电子上�公司信息�-�甬矽电子上�公司信息�—�hººp¿://m.hx���.¹om.¹n/¿ºo¹À/F��/���3��.hºml#�

甬矽电子（OA）��,-公司�-�甬矽电子（OA）��,-公司�—�
hººp://qiyø.qizhid¾o.¹om/li¿ºød/d`��³��^ødd^�^�bø^ø³�3b�³������f.hºml#�



甬矽电子(OA)��,-公司�688362�—�hººp¿://www.¿¿ø.¹om.¹n/¾¿¿oöºmønº/¿ºo¹À/li¿º/info/¹omp¾ny/indøx.¿hºml?
COMPANY_CODE=���3��

甬矽电子（OA）��,-公司第三届董事s第三十八次s议~议公告�—�
hººp¿://p¾pøö.¹n¿ºo¹À.¹om/hºml/����-�^/��/¹onºønº_���`3��.hºm

甬矽电子(688362):第三届董事s第三十八次s议~议�—�hººp¿://vipwº�.¹÷.nøº.¹n/p�����^������`�.hºml

甬矽电子（¿h���3��）行情走势�-�甬矽电子：�尊敬的投资者您好�—�
hººp¿://www.¿º¹n.¹om/quoºø¿/indøx/¿h���3��.hºml#�

AI需求增量显现！多家半导	�X、设]厂c扩产，v业a仍待兑现|直击业rs�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/�����^��3�`�^³��3³.hºml

AI需求增量显现！多家半导	�X、设]厂c扩产，v业a仍待兑现|直击业rs�—�hººp¿://www.¹l¿.¹n/døº¾il/�³���3`

AI需求增量显现！多家半导	�X、设]厂c扩产，v业a仍待兑现|直击业rs�—�
hººp¿://fund.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/�����^��3�`�^³��3³.hºml

中Õ证×报�-�甬矽电子（OA）��,-公司首次公开H行部�-售�上�Ã[公告�-�|�第 B�3�版：信息wx�|�上一版�下一
版�—�hººp://¾pp.¹n¿ºo¹À.¹om/zzb/zgzqb/hºml/����-��/��/nw.D������zgzqb_��������_��-B�3�.hºm#�

AI需求增量显现！多家半导	�X、设]厂c扩产，v业a仍待兑现|直击业rs�—�
hººp¿://¾pi3.¹l¿.¹n/¿h¾öø/¾öºi¹lø/�³���3`?o¿=wøb&¿v=�^�

甬矽电子�-�§收账款P��|�占比�|�坏账�]�|�账面价£�—�
hººp://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?¿ºo¹Àid=���3��&id=��³^`^³�#��

甬矽电子(688362)_公司公告_甬矽电子：2025年半年�报告vÚoÂ_vÚ­�-�---|---�—�
hººp¿://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?¿ºo¹Àid=���3��&id=��3�³���#�^

甬矽电子�-�名称�|�期末P��—�hººp://monøy.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?
¿ºo¹Àid=���3��&id=��3�³���#�^

甬矽电子:�2022年年�报告(ú�=)-证×ØÙ�-�合计�345¯902¯978.65�100.00�17¯501¯363.24�5.06�328¯401¯615.41�
417¯015¯384.92�100.00�20¯883¯867.49�5.01�39�—�hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/SN���3���³���3����#��

甬矽电子(688362):甬矽电子（OA）��,-公司2025年�跟踪评级报告�-�下游销售�面，集成电路设计{业î公司主要
下游客户，公司现,客户�境内为主，已n翱捷Ý(、晶晨��、恒玄Ý(等芯片{业建b了长期合"关�，客户粘性较强 �
—�hººp¿://www.¹÷.¹n/nøw¿p¾gø.¾¿px?id=�������3����^�#�

甬矽电子:�2023年半年�报告�-�合计�17¯501¯363.24�5¯247¯654.32�22¯749¯017.56�—�
hººp¿://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/noºi¹ø/SN���3���`��������.¿hºml#�^

甬矽电子:�2023年半年�报告(ú�=)-证×ØÙ�-�合计�17¯501¯363.24�5¯247¯654.32�22¯749¯017.56�—�
hººp://³g.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/SN���3���³���3��`�#�^

甬矽电子:甬矽电子（OA）��,-公司2025年�跟踪评级报告_九�智投�-�下游销售�面，集成电路设计{业î公司主
要下游客户，公司现,客户�境内为主，已n翱捷Ý(、晶晨��、恒玄Ý(等芯片{业建b了长期合"关�，客户粘性较
强�—�hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_���3��_^_ø�¹`d³���¾�¹�¹³�³d���`�³`¾³�³¹�ø.hºml#�

甬矽电子(688362)：客户结构优化&先进封装驱动业r增长�规模效§显现_九�智投�—�
hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_���3��_��_����3����^�³.hºml

甬矽电子（OA）��,-公司2025年�跟踪评级报告�-�下游销售�面，集成电路设计{业î公司主要下游客户，公司现
,客户�境内为主，已n翱捷Ý(、晶晨��、恒玄Ý(等芯片{业建b了长期合"关�，客户粘性较强�—�
hººp¿://q.¿ºo¹À.¿ohu.¹om/¹n/nøw¿.hºml?
¹odø=¹n_���3��&º¾b=���&ºypø=���&d¾ºø=����/���3&ºøxºId=�����³��3��3#�



集成电路行业25Q3封测¶结：AI1动先进封测需求�Ê储相关业a¼比增长显著�-�集成电路行业25Q3封测¶结：AI1动先
进封测需求�Ê储相关业a¼比增长显著�—�
hººp://¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¿ºo¹À/go.php/v2øpoöº_Show/Àind/indu¿ºöy/öpºid/������`�³^�³/indøx.phºml#�

甬矽电子�-�第二梯队�|�产品�第一#$[孔插装型封装和第二#$表面贴装型封装为主，第二#$QFN/DFN产品已Â实现
稳定量产，并具]第三#$球栅阵列封装的()储]�—�
hººp¿://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?id=���^����&¿ºo¹Àid=���3��#�3#�#�3

甬矽电子:�甬矽电子（OA）��,-公司向不特定â象H行*
3公司F×证×募集k明书�-�较�，ó此Õ内B量Ë规模
中ô端封测{业â公司不构成竞争威胁�—�hººp¿://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/noºi¹ø/SN�������3����`³��.¿hºml#��

������Õ内封测业净利润�化：î?期A动还î长期格局的开端？�-�2025��Õ内封测业净利润�化：î?期A动还î长
期格局的开端�—�hººp¿://www.l¾oy¾ob¾.¹om/hºml/¿h¾öø/nøw¿/^�``3�?
¿ouö¹ø=¾pp_¾ndöoid_v3�&nøw¿_id=^�``3�#�

2025年集成电路行业Q3封测¶结：AI1动先进封测需求，Ê储相关业a¼比增长显著（附下载）�-�2025年集成电路行业
Q3封测¶结：AI1动先进封测需求，Ê储相关业a¼比增长显著（附下载）�—�
hººp¿://www.��3.¹om/dy/¾öºi¹lø/KGAVGI3������W�A.hºml?¿p¿¿=¾d¾p_p¹&öøføöFöom=#�

来源：Wind，中泰证×研究所�—�hººp¿://¾ig¹.idigiº¾l.¹om.¹n/djy¾nb¾o/%E3%��%^�%E³%B�%AD
%E�%B3%B�%E�%AF%��%E�%��%B�%E3%��%^�%E³%B�%AD%E�%B3%B�%E`%^³%B�%E�%AD
%^����³%E3%��%����Q�%E�%��%BB%E`%BB%^3%EF%BC%^A%E³%B�%^A%E`%BB%A^%E�%�C
%��%E`%BB%AD%E�%^�%^�%E³%B�%�A%EF%BC%�CAI%E�%BC%^�%E^%A�%��%E�%��%^B
%E�%^�%B�%E�%^�%A�%E�%^C%^F-����-��-��.pdf#³�#��

年轻的甬矽电子�豪掷 103亿赌未来_v闻»»�-�年轻的甬矽电子�豪掷 103亿赌未来�—�
hººp¿://Àjy³.¹hin¾.¹om/¿høhui/�3���`��/�����`��/³^���³��.hºml#�

封测Þ块Q3¶结：前三y�业r同比改善，尖端先进封测/AI相关�为25年主旋律�-� �oÔ­�>�研报B��>�行业研报�
文�—�hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/öøpoöº/zw_indu¿ºöy.j¿hºml?info¹odø=AP���³���³��³��^���³#�

A�十B封测厂前三y�+心o报出炉！景气�升，谁家欢喜谁家愁？�-�A�十B封测厂前三y�+心o报出炉！景气�升，
谁家欢喜谁家愁？�—�hººp¿://www.��3.¹om/dy/¾öºi¹lø/KD`TI�CD�����W�A.hºml?¿p¿¿=¾d¾p_p¹#�

AI1动先进封测需求，Ê储相关业a¼比增长显著�|�投研报告�-�AI1动先进封测需求，Ê储相关业a¼比增长显著�|�投研报
告�—�hººp¿://www.¿ohu.¹om/¾/^��^���`�_���^����3?¿¹m=�����.3��_�3-3��_�3.�.�.�_3�#�

甬矽电子o报摘要�—�hººp¿://ºool.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/¿umm¾öy/¹¾ib¾o/���3��

甬矽电子�-�公司评测�-�甬矽电子(688362)�—�hººp¿://m.zhili¾o¹¾ib¾o.¹om/m_¹wpl_¹wºj/���3��_%ø`%^³%¾¹%ø`%^f
%bd%ø`%^³%b�%ø�%¾d%^�_^/#¹oll¾p¿ø�#�

中Õ银行(香港),-公司�—�
hººp://bo¹hÀ.øºnøº.¹om.hÀ/¹onºønº/bo¹hÀwøb/¾¿h¾öø¹onºønº/¿¹/¾¿h¾öø_quoºø_¹i_ö¾ºio.php?¹odø=���3��

中國銀行(香港),-公司�—�
hººp://bo¹hÀ.øºnøº.¹om.hÀ/¹onºønº/bo¹hÀwøb/¾¿h¾öø¹onºønº/º¹/¾¿h¾öø_quoºø_¹i_pl.php?¹odø=���3��

甬矽电子�(688362.S�)�-�È´报价�—�hººp¿://wwwhÀ.¾¾¿ºo¹À¿.¹om/¿¹/¹nhÀ/¾n¾ly¿i¿/¹omp¾ny-fund¾mønº¾l/ø¾öning¿-
¿umm¾öy?¿h¿ymbol=���3��#�

甬矽电子再融资提ÆIJû¤，*比公司抢先一步实现量产�-�甬矽电子再融资提ÆIJû¤，*比公司抢先一步实现量产�— �
hººp¿://dxpöø¿¿.gølonghui.¹om/p/��`���`#�

甬矽电子(688362)的F��-中o­�-�|�中o­��|�����|�▼��|�排行��|�▼��|�自选��—�hººp¿://gg.¹÷.¹n/phonøb¾¿øinfo.¾¿px?
¿ºo¹Àid=��3��3&lm=p_¹wzb&¹liønº=phonø#�

甬矽電子�(688362.S�)�—�hººp¿://m.¾¾¿ºo¹À¿.¹om/º¹/¹nhÀ/¾n¾ly¿i¿/¹omp¾ny-fund¾mønº¾l/ø¾öning¿-¿umm¾öy?
¿h¿ymbol=���3��



公司公告_甬矽电子：向不特定â象H行*
3公司F×预�vÚoÂ_vÚ­�-�一、营业收入�|�72¯660.80�|�239¯084.11�|�
217¯699.27�|�205¯461.52�—�hººp¿://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?
id=���³3���#3

甬矽电子(688362)利润表_vÚoÂ_vÚ­�—�
hººp¿://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/go.php/vFD_Pöo÷ºSº¾ºømønº/¿ºo¹Àid/���3��/¹ºöl/p¾öº/di¿pl¾yºypø/
³.phºml

先进封装龙头，拟103亿元扩产-上海证×报�中Õ证×­�—�hººp¿://m.¹n¿ºo¹À.¹om/¹ommonDøº¾il/`3³^�³

甬矽电子：下半年重点推进2.5D先进封装客户拓展、验证及产品导入�—�
hººp://¿ºo¹À.��jqÀ¾.¹om.¹n/�����^��/¹�`^`^3��^.¿hºml

甬矽电子2024年�*视化o报�—�hººp¿://mødi¾.¿¿øinfo.¹om/öo¾d¿how/öø¿ouö¹ø¿/÷nöøpoöº/öøpoöºv3/p¹/indøx.hºml?
�fdd�`���¹f¹^b3¾�`¾¾øø�³b³3³ø¹�bA³Wº#�����³�³

甬矽电子(688362)利润表_vÚoÂ_vÚ­�—�
hººp://monøy.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/go.php/vFD_Pöo÷ºSº¾ºømønº/¿ºo¹Àid/���3��/¹ºöl/���³/di¿pl¾yºypø/
³.phºml

甬矽电子：2024年盈利6632.75万元�同比扭亏�-�甬矽电子：2024年盈利6632.75万元�同比扭亏�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/�����³�333�����^3�.hºml#�

甬矽电子:2024年年�业rÈ报公告�_�甬矽电子(688362)�_�公告�文�-�甬矽电子:2024年年�业rÈ报公告�查» PDFò文�— �
hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/noºi¹ø¿/døº¾il/���3��/AN�������3��³3����^³.hºml#�

甬矽电子(688362)：持续/局先进封装�B客户及§用¨©拓展�得重B突破�—�
hººp://¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¿ºo¹À/go.php/v2øpoöº_Show/Àind/¿ø¾ö¹h/öpºid/`^����3�`^^�/indøx.phºml

甬矽电子(688362.S�)：2024年年报净利润为6632.75万元�—�hººp¿://m.jiømi¾n.¹om/¾öºi¹lø/����``�`_¿in¾.hºml

甬矽电子(688362)：业r实现扭亏为盈�先进封装驱动成长�—�
hººp://¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¿ºo¹À/go.php/v2øpoöº_Show/Àind/¿ø¾ö¹h/öpºid/`^�`³^���``�/indøx.phºml

盈利能力显著改善�—�hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/öøpoöº/zw_¿ºo¹À.j¿hºml?info¹odø=AP�����������^³��³�`

甬矽电子(688362.S�)H/ 2024年�业r，归母净利润6632.75万元，扭亏为盈�—�
hººp¿://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/noºi¹ø/IG�����³�����3``�^.¿hºml

甬矽电子(688362)：盈利能力显著改善_九�智投�—�hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_���3��_��_����3�³��`��.hºml

甬矽电子：2025年净利润8172.86万元�同比增长23.22%�-�甬矽电子：2025年净利润8172.86万元�同比增长23.22%�—�
hººp¿://nøwzzb¹x.¹¿.¹om.¹n/¹xnøw¿.hºml?ö¾ndom=D2³ö�MqQ&n¾mø=nøw�����³���3�`³³pwö¿¿ºuh#�

甬矽电子(688362.S�)：2025年净利润同比增长23.22%�—�hººp://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/IG�����³�����3`³^�.¿hºml

甬矽电子：2025年归母净利润为8173万元，同比上升 23.2%�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/�����³��3`���^����.hºml

甬矽电子：2025年营收°v��先进封装规模效§逐步释放�—�
hººp¿://www.¹¿.¹om.¹n/¿¿g¿/��/����/�³/��/døº¾il_�����³����������.hºml

甬矽电子2025年营收°v��先进封装产能持续释放�-�甬矽电子2025年营收°v��先进封装产能持续释放�—�
hººp¿://www.¹n¿ºo¹À.¹om/¹ommonDøº¾il/�`^���#�

甬矽电子：2025年净利润8224.03万元，同比增长23.99%-证×ØÙ�—�
hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/KX�������³���333�^

甬矽电子(688362.S�)：2025年净利润同比增长23.22%_九�智投�—�
hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿z_3^^���_�_³d�fb�b3^¾�`���3�`�d¹�³¹�d��`���.hºml



甬矽电子:�2025年年�报告-证×ØÙ�-�陆俊洁和顾嫣萍担任公司�2025�年�Ð计业a的签¦IJs计师�—�
hººp¿://³g.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/SN�����³�����3���3#�

甬矽电子：2025年净利润8172.86万元，同比增长23.22%�—�
hººp¿://m.��jingji.¹om/ºimølinø/ø3f³�b��^��^ø¾dø¾���d�¹f¾�f��f`�.hºml

甬矽电子：2025年净利润8224万元�同比增长23.99%�—�hººp¿://www.¹hin¾¿º¾öm¾öÀøº.¹n/døº¾il/��^3`��

甬矽电子：2026年半年�净利润同比增长29.82%�基本·�收¸ 0.10元�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/��������3��3���333.hºml

甬矽电子：上半年实现净利润同比增长29.82%�-�甬矽电子：上半年实现净利润同比增长29.82%�—�
hººp://¿ºo¹À.��jqÀ¾.¹om.¹n/��������/¹�`^�`�3��.¿hºml#�

甬矽电子：2026年上半年净利润3936万元同比增29.82%�—�hººp¿://www.¹hnfund.¹om/¾öºi¹lø/^¾fø��øf-^¹��-���3-
¾�¾b-3¾�3³¾�³ø�¹ø

甬矽电子：2026年上半年净利润3936.07万元，同比增长29.82%-证×ØÙ�—�
hººp¿://³g.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/KX�����������3`^�`

甬矽电子(688362.S�)上半年净利润3936.07万元，同比增长29.82%�—�
hººp://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/IG�����������3^^³³.¿hºml

甬矽电子:�2026年半年�报告摘要简�-证×ØÙ�—�hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/AN��������������^�

甬矽电子上半年营收24.11亿元同比增19.95%，归母净利润3936.07万元同比增29.82%，销售费用同比增长35.61%�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.¿in¾.¹n/����-��-��/døº¾il-inippönq��3�^��.d.hºml?vº=³&wm=wm%E^%^�%BF?¾mp;vº

甬矽電子：上半年淨利潤同比增長 29.82%�—�
hººp¿://m.¾¾¿ºo¹À¿.¹om/º¹/¹nhÀ/quoºø/¿ºo¹À-nøw¿-¹onºønº/���3��/GL���3�³��L/GL�

甬矽电子上半年营收24.11亿元、净利3936万元同比增29.82%�—�
hººp¿://www.gu¾ndi¾n.¹n/¾öºi¹lø/��������/�^���3.hºml

甬矽电子2026年半年�归母净利润同比增长29.82%�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.¹nö.¹n/y¹bd/��������/º��������_��``^��^�.¿hºml

688362�甬矽电子�-�评级统计�—�hººp¿://ømwøb.¿ø¹uöiºiø¿.ø¾¿ºmonøy.¹om/Pöo÷ºFoöø¹¾¿º/Indøx?
ºypø=¿ofº&¹odø=S����3��#�

甬矽电子(688362.S�)盈利预测-PC_�SF��资料�—�hººp¿://ømwøb.¿ø¹uöiºiø¿.ø¾¿ºmonøy.¹om/Pöo÷ºFoöø¹¾¿º/Indøx?
¹odø=S����3��&ºypø=wøb

Foöøhopø�Elø¹ºöoni¹�Ningbo�Co�Lºd普遍預期�(688362)�-�Invø¿ºing.¹om�—�
hººp¿://hÀ.invø¿ºing.¹om/øquiºiø¿/foöøhopø-ølø¹ºöoni¹-ningbo-¹on¿øn¿u¿-ø¿ºim¾ºø¿

投资评级�-��C数据�-�数据中心�—�
hººp://öø¿ouö¹ø.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/D¾º¾Cønºøö/Pöiv¾ºøD¾º¾/GøºInvø¿º2¾nÀ_¹���3��_º³_p�.hºml

研报指标´递-研报-�C频道-证×ØÙ�—�hººp://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/öøpoöº/d¾º¾_¾ll_i¿¿ºupºp¿xywqqqöquöpö.hºml

甬矽电子(688362)：®费类订¢持续饱满�2.5D封装�´验证_九�智投�—�
hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_���3��_��_���```�3³�^�.hºml

研究报告表�-�中信证×�-�2026年 8月6日�-�同Ög�—�hººp¿://www.��jqÀ¾.¹om.¹n#������`^��³�^�^����`

甬矽电子(688362)：先进封装、海外客户占比持续提升_九�智投�—�
hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_���3��_��_����³�3�����.hºml

中ß证×-甬矽电子-688362-®费类订¢持续饱满，2.5D封装�´验证-251211-研报-公司Ñ研-慧博投研资讯�—�
hººp://m.hiboö.nøº/w¾p_døº¾il.¾¿px?id=³`�¾`f�¾�`^�¾¾¾b��¹d�³�¾bf�`ød�³



中ß证×-甬矽电子-688362-先进封装、海外客户占比持续提升-260127-研报-公司Ñ研-慧博投研资讯�—�
hººp://m.hiboö.nøº/w¾p_døº¾il.¾¿px?id=�³`���ød^b`¹d¾�³ø��f³�`b`³ød^��b

甬矽电子（¿h���3��）行情走势�—�hººp¿://www.¿º¹n.¹om/quoºø¿/indøx/¿h���3��.hºml

甬矽电子(688362)_%持_中o­�—�hººp¿://d¾º¾.¹÷.¹n/quoºø.¾¿px?
¿ºo¹Àid=��3��3&¹onºønººypø=j¹_¿ºo¹À&¹liønº=phonø

甬矽电子(688362.S�)公司B事-PC_�SF��资料�-�-�2025-10-14�Z构Ñ研�于2025-10-01� 2025-10-10接待Ñ研，参nâ象：
Õ君资管等，参n�
：现�参观�同类事件�—�hººp¿://ømwøb.¿ø¹uöiºiø¿.ø¾¿ºmonøy.¹om/Comp¾nyBigNøw¿/indøx?
¹odø=S����3��&¹oloö=b&ºypø=¿ofº#�

甬矽电子(688362)_公告�文_中o­�—�hººp¿://quoºødx.¹÷.¹n/ggqw/��3��3/���3��.hºml

甬矽电子(688362)�-�-6.32%�—�hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/¿ºo¹À¹¾lønd¾ö/���3��.hºml#�

甬矽电子：2025年净利8224万元�同比增23.99%_九�智投�—�
hººp¿://www.^fzº.¹om/døº¾il/¿h_������_�_���¾3���fdb�¹�d`�����``f�3¹b�³b�.hºml

甬矽电子：2.5D封装产品线目前�;n客户送样验证中�尚未实现量产�—�hººp¿://¾pi3.¹l¿.¹n/¿h¾öø/¾öºi¹lø/�3��^^3?
o¿=io¿&¿v=���&¾pp=

甬矽电子：2025年净利8224万元�同比增23.99%�—�hººp¿://www.¹��³.nøº.¹n/¹hipnøw¿/��`��.hºml

(���3��)�"Foöøhopø�Elø¹ºöoni¹�(Ningbo)�Limiºød�Comp¾ny"�--�Announ¹ømønº�on�2ø¿oluºion¿�of�ºhø�3öd�
Exºö¾oödin¾öy�Gønøö¾l�Møøºing�in������—�
hººp¿://øngli¿h.¿¿ø.¹om.¹n/m¾öÀøº¿/øquiºiø¿/¾nnoun¹ømønº¿/døº¾il.¿hºml?¿øq/����3��/d¾ºø/�������³

甬矽电子：公司2.5D封装产品线目前�;n客户送样验证中，尚未实现量产�-�Â济v闻滚动�>��文�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/jjxw/����-��-��/do¹-inhzf¿hø�`³�3��.¿hºml#�

甬矽电子：��� 及实����自愿&' 24个月内不%持公司���—�
hººp¿://www.¹hin¾¿º¾öm¾öÀøº.¹n/døº¾il/���^���

甬矽电子：第三届董事s第三十八次s议~议公告�-�甬矽电子：第三届董事s第三十八次s议~议公告�—�
hººp://¿ºo¹À.��jqÀ¾.¹om.¹n/�����^�^/¹�`^`��³�3.¿hºml#�

甬矽电子:�关于"废 2024年-�性�C��计划部�-�性�C的公告内容摘要-证×ØÙ�—�
hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/AN�����^��������³3

甬矽电子:�第三届董事s第三十八次s议~议公告内容摘要�—�hººp¿://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/AN�����^������`�³�.¿hºml

甬矽电子(688362):2024年-�性�C��计划首次授予部�第二个归Î期归Î条件成就�—�
hººp¿://vipwº�.¹÷.nøº.¹n/p�����^��������.hºml

甬矽电子：第三届董事s第三十八次s议~议公告�—�hººp¿://www.¿ohu.¹om/¾/��`3^``�33_�����`�³�?
¿¹m=�����.3��_�3-3��_�3.�.�-�-�-�-
�.�_�33³&¿pm=¿mp¹.¹h¾nnøl_�³�.blo¹À3_3��_NDdFbm_�_fd.³.�`��^����³��`��^qSyl

甬矽电子:�关于"废 2024年-�性�C��计划部�-�性�C的公告内容摘要�—�
hººp://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/AN�����^��������³3.¿hºml

甬矽电子(688362)_公司公告_甬矽电子：关于参�Ý°Þ 2026年半年�半导	�X、设]及材料行业集	业rk明s的公
告vÚoÂ_vÚ­�—�hººp://vip.¿ºo¹À.÷n¾n¹ø.¿in¾.¹om.¹n/¹oöp/viøw/vCB_AllBulløºinDøº¾il.php?
Comp¾nyCodø=����3�³�&g¾ºhøö=�&id=���``�^^

甬矽电子:关于����实施进展的公告�_�甬矽电子(688362)�_�公告�文�-�甬矽电子:关于����实施进展的公告�查» PDF
ò文�—�hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/noºi¹ø¿/døº¾il/���3��/AN������3�������³���¯%E`%^³%AC%E`%^F%BD
%E`%^³%B�%E�%AD%^�.hºml#�



甬矽电子2026年半年�归母净利润同比增长29.82%�—�hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/��������3��3³³³^`�.hºml

甬矽电子：上半年净利润同比增长29.82%�-�美��—�hººp¿://wwwhÀ.¾¾¿ºo¹À¿.¹om/¿¹/¿ºo¹À¿/¾n¾ly¿i¿/¹hin¾-hoº-ºopi¹-
¹onºønº.¾¿px?id=GL���3�³��L&¹¾ºg=�&¿ouö¹ø=GL�#�

甬矽电子2026年半年�归母净利润同比增长29.82%�-�甬矽电子2026年半年�归母净利润同比增长29.82%利好�—�
hººp://¿ºo¹À.��jqÀ¾.¹om.¹n/��������/¹�`^�`^�³�.¿hºml#�

甬矽电子：2026年半年�净利润同比增长29.82%�-�甬矽电子：2026年半年�净利润同比增长29.82%�—�
hººp://¿ºo¹À.��jqÀ¾.¹om.¹n/��������/¹�`^�`���`.¿hºml#�

甬矽电子：2026年半年�净利润同比增长29.82%�—�hººp¿://www.¹hin¾¿º¾öm¾öÀøº.¹n/døº¾il/�³�3`��

AASTOCKS�財經v聞�—�hººp¿://m.¾¾¿ºo¹À¿.¹om/º¹/¹nhÀ/quoºø/¿ºo¹À-nøw¿/���3��/�/¹n-¿ºo¹À-nøw¿/�

甬矽电子：上半年归母净利润同比增29.8%� 3936万元�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/��������3��33��`�^.hºml

甬矽电子：上半年Â营质量持续改善�晶圆级封测贡献v增长点�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¾/��������3����`3��^.hºml

甬矽电子拟斥资1亿� 1.5亿元�����用于��持�及�����-�甬矽电子拟斥资1亿� 1.5亿元�����用于��持�
及�����—�hººp¿://www.¿ohu.¹om/¾/�������3`�_�����³³��?¿¹m=�����.3��_�3-3��_�3.�.�-�-�-�-
�.�_�33³&¿pm=¿mp¹.¹h¾nnøl_�³�.blo¹À3_3��_NDdFbm_�_fd.��.�`��3�`�3�^�33B�OKvY_3�³#�

甬矽电子：公司拟��不超过120.87万�公司���—�hººp://yu¾n¹hu¾ng.��jqÀ¾.¹om.¹n/��������/¹�`�^`�3�^.¿hºml

中Õ�C�������-�甬矽电子�-�2026年 8月11日�-�同Ög�—�
hººp¿://b¾¿i¹.��jqÀ¾.¹om.¹n/���3��/#�³^���3����������³3

甬矽电子(688362):�集中竞价Æ易�
首次��公司���—�hººp¿://vipwº�.¹÷.¹n/p�������`����`^.hºml

甬矽电子拟斥资1亿� 1.5亿元�����用于��持�及�����—�hººp¿://÷n¾n¹ø.¿in¾.¹n/����-��-�³/døº¾il-
ininhºfn�����3�.d.hºml?vº=³&wm=�3��_����

甬矽电子:�关于����实施进展的公告内容摘要�—�hººp¿://¿ºo¹À.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/AN������3����33���.¿hºml

甬矽电子:关于�集中竞价Æ易�
首次��公司��的公告�_�甬矽电子(688362)�_�公告�文�-�甬矽电子:关于�集中竞价Æ
易�
首次��公司��的公告�查» PDFò文�—�
hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/noºi¹ø¿/døº¾il/���3��/AN������������³^3���¯%E`%^³%AC%E`%^F%BD
%E`%^³%B�%E�%AD%^�.hºml#�

甬矽电子:�关于�集中竞价Æ易�
首次��公司��的公告-证×ØÙ�—�
hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/SN�������`�����3��

甬矽电子:关于�集中竞价Æ易�
����的��报告书�_�甬矽电子(688362)�_�公告�文�-�甬矽电子:关于�集中竞价Æ易
�
����的��报告书�查» PDFò文�—�
hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/noºi¹ø¿/døº¾il/���3��/AN�������³���`^^��³`¯%E`%^³%AC%E`%^F%BD
%E`%^³%B�%E�%AD%^�.hºml#�

甬矽电子�57.53�-1.35(-2.29%)uv价格_行情_走势图— �oÔ­�—�
hººp¿://quoºø.ø¾¿ºmonøy.¹om/¹on¹øpº/¿h���3��.hºml?föom=¹l¾¿¿i¹&øvønº¹odø=Wøb_quoºø_ønºö¾n¹ø�#f¿¹h¾öº-ö'

ø公司，上�公司资讯第一�台。uv、uÈ、u,价£的上�公司È讯。数据拆}上�公司�E，为投资者挖掘客观信息。
撮合上�公司n投资者互动，直播上�公司,价£的活动、s议。�—�hººp¿://øg¿.¿º¹n.¹om/quoº¾ºion/¿ºo¹À-info.hºml?
¹odø=¿h���3��

甬矽電子�(688362.SS)��價、v聞、報價和記錄�-�Y¾hoo�財經�-�跳�導覽�跳過主要內容�跳�右欄�—�
hººp¿://hÀ.÷n¾n¹ø.y¾hoo.¹om/quoºø/���3��.SS/#�



行情�—�hººp¿://m.¿ºo¹À.ping¾n.¹om/¿º¾ºi¹/quoºø/quoºø/døº¾il.hºml?¹odø=S����3��

甬矽电子(688362)_个�概览_�C价格_实时行情_走势图_v闻资讯_�评_o报_FinS¹opø-AI让投资ú简¢�—�
hººp¿://÷n¾n¹ø.b¾idu.¹om/¿ºo¹À/¾b-���3��?m¾inT¾b=%E�%��%��%E�%^E%^�

���3���Sºo¹À�Pöi¹ø�|�Foöøhopø�Elø¹ºöoni¹�(Ningbo)�Co.�Lºd.�A�Sºo¹À�Quoºø�(Chin¾:�Sh¾ngh¾i)�|�M¾öÀøºW¾º¹h�—�
hººp¿://www.m¾öÀøºw¾º¹h.¹om/invø¿ºing/¿ºo¹À/���3��?¹ounºöy¹odø=¹n&mod=¿ø¾ö¹h_¿ymbol

甬矽电子（¿h���3��）行情走势�-�甬矽电子�（¿h���3��）�����-�^-�^���:�^:��（北京时G）�|添�自选�—�
hººp¿://www.¿º¹n.¹om/quoºø¿/indøx/¿h���3��.hºml#�

甬矽电子(688362)行情数据_走势图_九�智投�—�hººp¿://¿ºo¹À.^fzº.¹om/indøx/¿h_���3��.hºml

甬矽电子(688362)资�Ã向�_�数据中心�_� �oÔ­�—�hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/zjlx/���3��.hºml

甬矽电子�资�Ã向�—�hººp¿://www.wl¿ºo¹À.¹om/�uDong/Sºo¹ÀFundFlow.¾¿px?¿ºo¹ÀNo=���3��

甬矽电子（688362）9月3日主力资�净<入8043.97万元-证×ØÙ�—�
hººp¿://³g.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/2B�����^�³����`���

甬矽电子（688362）9月9日主力资�净>出7176.41万元-证×ØÙ�—�
hººp¿://w¾p.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/2B�����^������`��3

甬矽电子（688362）9月11日主力资�净>出1.49亿元-证×ØÙ�—�
hººp¿://³g.¿ºo¹À¿º¾ö.¹om/døº¾il/2B�����^�����3³���

甬矽电子(688362)�千�千评�_�数据中心�_� �oÔ­�—�
hººp¿://d¾º¾.ø¾¿ºmonøy.¹om/¿ºo¹À¹ommønº/¿ºo¹À/���3��.hºml

甬矽电子涨 2.06%，成Æ� 1.14亿元，主力资�净Ã出611.82万元�—�
hººp¿://www.¿ohu.¹om/¾/��`3���³3�_�����³³��?¿¹m=�����.``³�_�3-��^���.�.�-�-�-�-
�.�&¿pm=¿mp¹.¹h¾nnøl_3�³.blo¹À3_3�_P`Ovbu_�_fd.3�.�`��^��`��³��AøU�Nn�_``³�

甬矽电子�59.30�-2.31%_�C行情_九�智投�-�<�—�hººp¿://¿ºo¹À.^fzº.¹om/indøx/¿h_���3��.hºml#�

甬矽电子跌 2.13%，成Æ� 8267.09万元，主力资�净Ã入242.01万元�—�hººp¿://÷n¾n¹ø.¿in¾.¹n/����-�^-��/døº¾il-
iniqh¿øø���³^`^.d.hºml?vº=³

甬矽电子(688362)�C行情走势()�析_未来预测_<>操"建议_英为o情 Invø¿ºing.¹om�-�甬矽电子�(688362)�—�
hººp¿://¹n.invø¿ºing.¹om/øquiºiø¿/foöøhopø-ølø¹ºöoni¹-ningbo-ºø¹hni¹¾l#�
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