
WeRide Inc.（文远知行） (WRD)

个股分析报告

行业：自动驾驶（L2–L4 全栈自动驾驶/Robotaxi）

报告日期：2026 年 9 月 13 日

截至 2026 年 9 月 11 日美东时间收盘；技术指标采用截至该日前后可获得的第三方日线数据，不同数据供应商

在刷新时间、计算窗口及 ADS 换算方式上可能存在小幅差异。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



一、核心摘要

WeRide（NASDAQ: WRD）当前最具决策意义的特征是“收入高速增长与持续大额亏损并存”：

2026 年 Q2 收入为 RMB 231.72 million（约 US$34.10 million），同比增长 82%，毛利率升至

37.5%；但单季净亏损仍为 RMB 400.67 million，2026 年上半年净亏损 RMB 789.75 million，较

2025 年上半年基本持平。公司股价截至 2026 年 9 月 11 日收于 US$5.77，市值约 US$1.90 billion，

处于 52 周区间 US$5.18–12.55 的低位附近，TTM 仍亏损，市盈率不适用。

业务层面，公司正由服务收入驱动逐步转向产品放量与多场景商业化驱动。FY2025 收入为 RMB 

684.6 million（约 US$97.9 million），同比增长 90%，其中产品收入 RMB 359.8 million、同比增长

310.3%，Robotaxi 收入 RMB 148 million、同比增长 210%。2026 年上半年海外收入同比增长

154.4%，业务覆盖扩展至 13 个国家、60 多个城市；截至 2026 年 7 月 31 日，全球 L4 车队约 3,400

辆，其中 Robotaxi 车队超过 1,800 辆，单车日均订单超过 21 单。

近期西班牙首张国家级 L4 自动驾驶乘用车运营牌照，为 GXR 在欧盟获得国家级准入提供了新的商业

化落点。公司与 Uber计划在马德里推进 Robotaxi 服务，并计划进一步扩展至苏黎世等欧洲城市；不

过马德里项目初期仅部署“数十台”或约 20台车辆，且测试阶段每车配备安全员，短期收入贡献仍

有不确定性。

技术面仍显示股价处于弱势结构：收盘价低于 MA5、MA10、MA20、MA50、MA100 及

MA200，MA50 低于 MA200；MACD 位于零轴下方，RSI 处于中性至中性偏弱区间。USD 5.61 附近是

布林带下轨支撑，USD 5.95–6.00 为短线修复位置，USD 6.08–6.30 为主要压力区；近期成交量约

2.21 million 股 ADS、成交金额约 US$12.77 million，仅略高于近 20 日均值，尚未形成明显放量确认。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股票代码 NASDAQ: WRD（同时港股代码 0800）

公司全称 WeRide Inc.（中文名：文远知行）

注册地 开曼群岛

总部 中国广州市（广州国际生物岛螺旋大道 51号）

成立时间 2017 年（创始人 Tony Xu Han 韩旭、李岩 Yan Li）

上市时间与发行价
2024 年 10 月 25 日于纳斯达克 IPO，发行价 US$15.50/ADS，1份 ADS=3

股 Class A普通股

股权结构
同股不同权（WVR），Class A 1票、Class B 10票，WVR受益人为韩旭、

李岩

员工人数
约 3,661人（Yahoo/stockanalysis口径）；Barron's口径为 3,801人，

存在口径差异

报告货币 人民币（CNY），公司以CNY记账；本文金额除注明US$外均为 RMB

FY2025总收入
RMB 684.6M（约 US$97.9M），同比+89.6%/约+90%（2024：RMB 

361.1M）



项目 内容

FY2025 收入结构（管

理层业绩会口径）

Robotaxi 约 22%、Robobus约 34%、ADAS 与数据服务约 29%（其余约

15%为 Robovan/Robosweeper等；口径未列全，三项相加不足 100%属

正常）

海外收入占比 FY2025 国际市场约占收入 29%

全球 AV车队规模

2024 年末 1,089 辆 → 截至 2026 年 3 月 23 日 2,113 辆；其中全球

Robotaxi 车队 1,125 辆（截至 2026 年 3 月）；截至 2026 年 6 月行业报道

称全球约 1,300 辆，其中中国境外约 300 辆（时点不同数据有差异）

业务覆盖
40+城市、12 个国家（中国、斯洛伐克、阿联酋、沙特、瑞士、法国、新

加坡、日本等），在 8 个国家持有自动驾驶许可

资本储备
2025 年末资本储备 RMB 7.13B（其中现金 RMB 6.97B）；授权不超过

US$100M 股份回购

2.2 主营业务与产品布局

智慧出行：Robotaxi（旗舰车型GXR）、Robobus（自动驾驶小巴）

• 智慧物流：Robovan（自动驾驶货运车）

• 智慧环卫：Robosweeper（自动驾驶清扫车）

• ADAS/高阶智能驾驶解决方案（与 Bosch联合开发）

• 智能数据服务（intelligent data services）及 WeRide Go 打车 App

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

WeRide 是一家 L2–L4 全栈自动驾驶产品与解决方案提供商，核心技术底座为"WeRide One"通用平

台（含仿真引擎、混合架构、数据集、HPC、统一运营），以及 2026 年发布的"WeRide 

GENESIS"生成式仿真平台（用生成式 AI合成极端场景，号称可降低数据采集成本约 75%）。公司为

技术+集成型企业，无自有整车厂，"产能"体现为车队规模与合作OEM 产能。FY2025 产品收入

（RMB 359.8M，+310.3%）首次超过服务收入（RMB 325M，+18.8%），标志公司正从"服务/研发
外包驱动"转向"整车产品放量驱动"。

• 整车平台/底盘：主要向合作OEM 采购或联合开发（Geely Farizon吉利远程、宇通集团、广汽
集团、雷诺-日产-三菱联盟、Bosch等），并非自建产线；与 Geely Farizon签订 2026 年再增
2,000 辆升级版GXR 的协议。

• 传感器与计算硬件（BOM核心）：LiDAR、摄像头、毫米波雷达等感知套件，以及高性能车载
计算平台；公司称自研"低成本计算平台HPC 3.0"使旗舰GXR 车型 BOM下降约 15%。HPC 3.0
是否使用外部芯片（如NVIDIA）在本次可核实来源中未见明确披露，标注为�核实；传感器具
体供应商名单同�未获一�披露。

• 地�与数据服务：属�联方采购。2025 年集团采购"Mapping and Data Services"合计 RMB 
66.8M，该�联交�年�上�由 RMB 65M 上	至 RMB 69M（2025 年 11 月
计�员会�准、
2026 年 4 月
�会�认，并披露未及时公告的合规��）。

• 定价权��：在上�端WeRide 整体偏"价��受�"�整车平台、传感器、算力芯片多为外部
供�，规模尚不足以主�采购价；其真实议价能力体现在�计与规模化降本（BOM -15%、TCO 
-38%），�非�上�压价。



• Robotaxi rider��通过多 道!发：自有WeRide Go App，以及 Uber（阿布"比、#$、利
%得等）、高德、&信/'(出行等)合平台；管理层称正加*与 Amap/WeChat/Tencent 
Mobility整合。

• Robobus/Robosweeper+,多为城市/公-交通与市.环卫主体；Robovan 面向物流+,；
ADAS通过 Bosch等 Tier-1 及OEM合作。

• 行业结构性议价动/：Robotaxi 是"平台!发+0管准入"1约23��端45Uber等)合平
台�流（平台方67流量与8成），供�端受城市牌照�9；公司目前以约 2 RMB/km 的:;
价（管理层称较传统<约车=> 30%–50%，标准价约 3 RMB/km）换?@A，B明现阶段定价
权仍在"C份额"�非"提价"。Uber合作DEF为 5 年 15 城计划，属G型的!发换规模结构。

• Barron's口径显示WeRide 应收账H周转率约 1.28次/年（�应约 285I回收期），Total Asset 
Turnover约 0.08�J数K准确，B明回H极L、营运资金D下�/项目9+,显M占用，NO
其面�+,（P其Q构/.R/项目9订单）议价偏弱。S�：该数据来自 Barron's单一T�U
面，未能与 20-F交V核实，且口径（是否含�联方、是否W年化）不明，务X以最新年报/20-F
披露为准。

• +,集中�（前Y大+,合计占比）未在本次可核实来源中Z[具体披露，数据\]，�以最新
20-F/年报为准。

年度 毛利率 净利率 简要说明

FY2024 约 30.7% 2024：RMB 361.1M

FY2025

30.2%（2024：

30.7%，毛利^

RMB 206.8M，

+87%）

全年毛利率基本_定在约 30%，`产品放量

（规模a应）b加 BOM降本，cd了服务（P

其高毛利 ADAS ReD）占比下f。

Q4 2024 36.5%
单季高毛利主要来自高毛利 ADAS研发服务贡

献。

Q4 2025

28.5%（同比 Q4 

2024 的 36.5%下

降）

公司解g为主h：高毛利的 ADAS研发服务贡献

下降，Q4 单季 ADAS研发服务收入同比ij

RMB 4.0M�k的收入结构l化。

FY2022–

FY2023
未?得可核实数据

mn年�毛利率本次未?得可核实数据，标注\

口，无法构成o整 3–5 年p势q。

WeRide 处于"中�技术/平台集成层"�上�受9于OEM、传感器与算力供应商，下�受9于)合平

台与城市牌照，当前以"整车产品;r（低毛利、放量）+ ADAS/数据服务（较高毛利、占比下
f）"stuvw。其未来毛利率提升的真正驱动是：产品结构升级与规模化降本（BOM -15%、TCO 

-38%）、远程�管比从 1:10 提升[ 1:40带来的运营人力成本下降、单车利用率提升（日均 15 单→
目标 25 单，x值 26 单）、以及定价从:;价 2 RMB/km 向标准约 3 RMB/km回y；海外（中东、

欧洲）D定位为mn�近单位z{盈亏平|的高价值市场。现阶段公司仍是"以价换量+尚未盈利"，
全栈自研的技术}�~于当期�务议价力。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩



报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

FY2025（截至

2025-12-31

，2026-03-23 公

布，未z
计）

RMB 684.6���

（US$97.9M）
+90%

净亏损 RMB 1,654.9�

��（约 RMB 16.5

�/17�）

亏损同比收�

34%（2024 净亏

RMB 2,516.81M 

Q4 2025（单季）
RMB 314.0���

（US$44.9M）
+123%

数据\]（�要未提供

Q4 单季净利^）

数据\]（�要

未提供 Q4 单季

净利^同比）

Q1 2026（截至

2026-03-31

，2026-05-13 公

布）

RMB 114.14���

（US$16.5M）
+58%

净亏损 RMB 369���

（非 IFRS 净亏损 RMB 

326M，+11%）

与�年同期基本

持平

Q2 2026（截至

2026-06-30

，2026-08-12 公

布，最新一期）

RMB 231.72���

（US$34.10M）

+82%（环比

+103%）

净亏损 RMB 400.67��

�

亏损同比收�约

1%（2025Q2 为

RMB 406.45M）

H1 2026（上半年

合计）
RMB 345.86���

数据\]（�

要未提供H1

同比增速；仅

列 2025H1 为

RMB 199.62M 

净亏损 RMB 789.75��

�

数据\]（�要

未提供H1 同比

增速；仅列

2025H1 为 RMB 

791.52M）

FY2025 为未z
计数据（公司明确标注unaudited）；WeRide 为开曼注册外国发行人，正式年报应为 20-F�非 10-�，建

议核实�报q��型并以 SEC EDGAR�文为准。公司�报以 RMB记账，部!数据商=算为 USD（Q4 2025�率约 7.0 

RMB/USD），引用时�注明币�。FY2025 净亏损口径：公司/中文�体�“约 17��”，marketscreener�确为 RMB 

1,654.9M（16.5�），�体为��Y入。Q4 2025 单季净利^及H1 2026 同比增速在研��要中未提供。

WRD（WeRide Inc.�文远知行）于 2024-10-25 在 NASDAQ 上市（代码WRD，ADS），IPO发行价

US$15.5/ADS，�在港交�T次上市（代码 0800.H�）。FY2025（最新o整�年）营收 RMB 684.6

���、同比+90%，其中产品收入 RMB 360M（+310%）、服务收入 RMB 325M（+19%）；

Robotaxi 业务全年收入 RMB 148���、同比+210%，为增速最�业务；全年毛利 RMB 207���
（+87%），毛利率 30.2%（2024 为 30.7%，基本持平）；全年z营亏损约 RMB 18��、同比收�
15.5%；净亏损 RMB 1,654.9���、同比收� 34%；每股基本亏损（持续z营）CNY 5.37（2024

为 CNY 25.62）；截至 2025-12-31现金及资金储备 RMB 71��；公司同期推出 1�美�股份回购计

划（单一来源，建议核实）。进入 2026 年，Q1 营收 RMB 114.14���、同比+58%，毛利率约

35%，净亏损 RMB 369���（与�年同期基本持平）；Q2 营收 RMB 231.72���、同比+82%、

环比+103%，其中 L4 收入 RMB 125M（+47% YoY）、L2+/L3 收入约 RMB 107M（公司口径约

+2,600% YoY）、海外收入占集团收入近 40%（+164% YoY）；Q2 毛利 RMB 87���、同比

+143%，毛利率 37.5%（2025Q2 为 28.1%，+9.4pct）；Q2z营�用 RMB 533M（+9.2% YoY，远
L于收入增速），研发 RMB 434M（+36%）；EBITDA 亏损 RMB 335M（同比收� 8.1%）；截至

2026-06-30现金及流动资产约 RMB 54��。H1 2026 营收 RMB 345.86���（2025H1 为 RMB 

199.62M），净亏损 RMB 789.75���（2025H1 为 RMB 791.52M）。整体�公司仍处亏损阶段但

收入高增、毛利率��、�用增速放�，i亏p势尚未在H1 层面明显体现（H1 净亏损与�年同期基

本持平）。管理层前�指引（非�实现）：单季z营性现金流转正目标 2028 年，全年盈亏平|目标

2029 年；2026 年底 L2+/L3�车量 10�辆，2027 年¡计交¢ 50�辆。

3.2 盈利预测



数据\]/�£：研��要明确指出未?[o整的未来 2–3 年逐年（营收/净利/EPS）一k¤期明¥q3美股无�应 A 股

“同¦§盈利¤测U”的¨�公开一k¤期U，stockanalysis/investing的¤测U多为¢�©或未ª«。可交V核实的间

�信息仅有：AInvest引用 Q2 2026�报口径显示Q2实际营收 US$34.10M“超出¤期”、EPS -0.181“低于¤期”；

TipRanks显示Q2¤期营收 US$26.29M（实际US$34.04M，Beat +US$7.75M）、¤期 EPS -US$0.13（实际-
US$0.18，Miss）；�报¬­会�要提及!®¯目标价区间 US$11.04–US$20.09。上F均非逐年一k¤期明¥。如�£全 ，

建议°�±²¢�数据源（SeP Capital IQ、FactSet、Bloomberg）及 SEC EDGAR 的 WeRide CI�U面与公司

IR（ir.weride.ai）�报�文。

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

市场一k（MarketBeat

�总，8 位!®¯）

Moderate 

Buy（6³ 1 持

1´）

截至 2026-08-18

平均目标价 US$12.32（高

US$15.50/低 US$10.70），�

应约+102.63%上行µ间，基准

价 US$6.08

市场一k

（stockanalysis.com，

SeP Global�总，13 位

!®¯）

Strong Buy 2026-08

平均目标价 US$13.79（低

US$10.56/高 US$20.1），¶含

约+142%

市场一k

（Investing.com·非/

加¸大¹，12 位!®

¯）

Strong 

Buy（13³ 0

持 0´）

�要未注明具体日期
均价 US$13.77–14.08（低约

US$10.54/高约 US$20.06）

市场一k（Benzinga，7

位!®¯）

数据\]（�

要未�出º合

»级K�）

�要未注明具体日期

一k目标价 US$16.27（高

US$23，Morgan Stanley 

2024-11-19；低

US$11.40，HSBC 2026-03-

31）；均值纳入 2024 年高位目

标价，中¼明显偏高、时a性偏

½

市场一k

（pricetargets.com，9

位!®¯）

Moderate Buy �要未注明具体日期
均价 US$12.48（低 US$11.00/

高 US$15.50）

HSBC（Yu¾ian Ding）
Buy（首次覆

盖）
2026-03-31

目标价 US$11.40（后市场约

US$11）

B o¿ A Securities（Ming 

Hsun Lee）

Buy（首次覆

盖）
2025-12-01

目标价 US$12；2026-08À�

Buy，目标价 US$10.70

Citigroup Buy 2025-09-29 目标价 US$15.50

UBS Buy 2025-08-04 目标价 US$12

ÁP Morgan Overweight 2025-01-24 目标价 US$21

CICC Outper¿orm 2025-01-22 目标价 US$19

Morgan Stanley Overweight 2024-11-19 目标价 US$23

Weiss Ratings 下	至 sell Âe+Ã 2026-08-12 Ä面/下	动作（来源：



机构 评级 日期 备注

MarketBeat instant alert）

Wall Street Åen 下	至 sell �要未注明具体日期

Ä面/下	动作（来源：

MarketBeat instant 

alert，2026-08-17/18）

Åacks Research
由 strong-buy

下	至 hold
2026-04-21

Ä面/下	动作（来源：

MarketBeat instant alert）

截至 2026 年 8 月中Æ，WRD 股价约 US$5.70（Yahoo FinanceÇ时报价），�见
US$5.82（Benzinga）、US$6.08（MarketBeat 收盘 2026-08-17）、US$6.63（pricetargets引用

价），不同源报价差 US$5.7–6.6，ÈÉ数据时点!Ê；YahooU面同时显示“As o¿ 9/9/2026”等Ë
ÌÍ?时间Î，与ÏÐ[的 8 月�报口径不一k，股价Ñ以实际交�时点为准。总市值约

US$1.873B（Yahoo，�一处显示 2.03B）、约 US$2.0B（Simply Wall St，2026/08/31Í?）、

US$2.39B（Megabank，2026/05/08），合理区间约 US$1.9–2.0B。52 周区间 US$5.18–

US$12.55（Yahoo），当前处于 52 周低位附近。每股收益（TTM）约-US$0.76（Yahoo）/-
US$0.75（Yahoo H�），仍为亏损；ÒÓ提示：investing.com显示“WRD ADR EPS ÂTTMÃ -
5.10”，与 Yahoo 的-0.75/-0.76明显不Ô，Ë为币�（RMB）或口径（每普通股 vs每 ADS）混Õ，

建议以公司披露+Yahoo 口径为准，不要采信该单一数值。h TTM 净利为Ä，市盈率（P/E）不适用，

Yahoo显示“--”。市;率（P/S，Ö算，供参考，非×方披露）：FY2025 营收 US$97.9MØ市值约

US$1.9BÙ约 19Ú；TTM 营收（FY2025 RMB684.6MÛ2025H1 RMB199.62M+2026H1 

RMB345.86M=RMB830.8MÙUS$119M）Ø约 US$1.9BÙ约 16Ú（Ö算值，�率W约 7.0 

RMB/USD）。盈利Ü点方面，公司自定 2028 年单季z营现金流转正、2029 年全年盈亏平|，Ý当

前Ö值主要?决于远期增长¤期�非当期盈利。Q构目标价方面，Þ源中¼落在 US$12–16 区间，多

数纳入 2024 年高目标价的源偏高（Benzinga US$16.27），2026 年m新的源偏低（MarketBeat 

US$12.32、stockanalysis US$13.79），»级基	多为 Buy/Strong Buy/Moderate Buy；以 2026 年

m新的源�中¼约 US$12–14。主要不确定性：时间基准为 2026-08-18；币��ß¨ RMB 与 USD混
用；数据源存在 TTM EPS、总市值、一k目标价、FY2025 净亏损口径等多处ÒÓ；FY2025 为未z

计数据，正式 20-F/10-��文à�与季� 6-��文尚未?得，未o成o整未来 2–3 年逐年一k¤期明
¥，建议£全 SEC EDGAR（WeRide CI�U面）及 company IR（ir.weride.ai）�报�文。

四、近期消息与公告

4.1 文远知行与 Uber、AVOMO 获西班牙首张国家级 L4 级自动驾驶乘用车运营牌照（2026-

09-10）

WeRide（文远知行，NASDAQ: WRD）与 Uber（NYSE: UBER）、Moove Cars集团旗下自动驾驶业

务部á AVOMO联合â布，在西班牙马德里.R支持下，三方正式获得西班牙交通总S（DGT）4据

ES-AVã架ä发的西班牙首张国家级 L4 级自动驾驶乘用车运营牌照，获准在公-道w部署车辆。å
是西班牙首次在国家层面为 L4 级 Robotaxi 开放准入，æ是文远知行 Robotaxi GXR 在欧盟获得的首

个国家级自动驾驶牌照，ç为其在欧洲其è市场的认O与商业化提供0管参考。部署éê方面，首阶
段投放“数十台”（�有�体qF为初期部署 20 辆）ë载最新一代自动驾驶技术的 Robotaxi GXR 在

“大马德里地区”投入测试，覆盖高ì出行区í，测试阶段每车配备一名î车安全员；商业运营¤计

2026 年ï面向公ð开放，用,可通过 Uber Appñò，后续推动ó无人运营覆盖马德里核心城区。ô
略层面，马德里是 WeRide 与 Uberô略合作规划中的第 4座城市（õ前为阿布"比、#$、利%
得），1方计划 2030 年前ç合作扩展至全球 15座城市、部署数�辆 Robotaxi；马德里æ是1方在



欧洲合作落地 Robotaxi 商业化的首¹（2026 年 6 月â布）。据 CFOö国际Ä÷人李øqF，至õ
WeRide称旗下产品�在中国、西班牙、瑞士、比利时、法国、新加坡、阿联酋、沙特阿ùú、美国

- 9 个国家?得自动驾驶相�牌照。市场È应方面，2026-09-11 美股盘前 WRDû 3.6%。来源：

AAStocks（2026/09/10 17:35 H�T）、z{üý<（2026-09-10）、东方�þ（2026-09-10）、新

ÿ�z/���（2026-09-11）、Yahoo Finance（转载 Insider Monkey）、同¦§（2026-09-
11）。不确定性标注：初期部署车辆数“数十台”（中文源）与“20 辆”（�文源）口径不一k，

属qF差异，建议以公司/Uber后续正式公告为准。

4.2 文远知行发布 2026 年第二季度及上半年业绩（2026-08-12）

2026 年上半年收入总额人民币 3.46��，同比+73.3%；毛利 1.27��、同比+107%；毛利率由

2025 年上半年的 30.6%提升至 36.6%；期ï亏损 7.9��（同比略&收�）。2026 年 Q2 单季：收

入 2.32��，同比+82.2%；毛利 8,690��（2025 年 Q2 为 3,570��）；毛利率 37.5%（2025 年

Q2 为 28.1%）；期ï亏损 4.1��（同比略&收�）。增长驱动来自 Robotaxi、Robobus等 L4 业

务扩张，以及 L2++/L3 业务�速增长；毛利率提升来自较高毛利率的 L2++/L3 业务与海外 L4 业务占
比提升。全球化方面，2026 年上半年海外收入同比+154.4%；业务�展至 13 个国家、60 多个城市。

车队与运营指标：截至 2026-07-31，全球 L4 车队规模约 3,400 辆，其中全球 Robotaxi 车队超 1,800

辆；2026 年 Q2 单车日均订单超 21 单（环比+约 24%），单车单日订单x值 28 单；Robotaxi注册用

,环比+35%，单季�打车收入环比+约 140%。管理层口径（CEO韩旭）称，Q2 在“海外加速、�
资产扩张与自��能力建�”上均有进展；单季�交¢约 3�辆一段式端[端 L2++方案。来源：�
广< 2026-08-12（该报道引用公司业绩，属T�转F）。不确定性标注：上FH1/Q2 数据来自�体
转F的公司披露，本次未能°�	?公司 8 月 12 日的�始新�	/6-�交V核
（hÏÐ步数受�），

建议以 IRU面�始公告为准。

4.3 文远知行 2026 年第一季度业绩：收入同比增长 58%（电话会 2026-05-13）

公司 IR 新�标�为“Q1 2026 Revenue, up 58% Year over Year”（收入同比+58%）。来源：

https://ir.weride.ai/news-releases/news-release-details/wrd-30-becomes-chinas-�rst-¿our-
time-urban-intelligent-driving 。不确定性标注：仅见标�级确认，未?[o整 Q1 数K明¥。

4.4 文远知行 2026 年年度股东大会结果及股份回购授权（2026-06-26，广州）

公司 2026 年年�股东大会全部议案获通过，包
：À�
�Dr. Tony Xu Han、Dr. Yan Li、Mr. 
Ichi�o Futakawa、Mr. Áean-Fran�ois Salles、Ms. Huiping Yan、Mr. David Tong Åhang、Dr. Tony 
Fan-cheong Chan；授�
�一�性无t件授权以配发/发行新股及转r�存股；授�
�一�性无
t件授权回购公司股份及/或 ADS（W AGM通知的tH与期间）。公司当前采用加权投票权（WVR）

架构（Class A一票、Class B十票）。来源：https://ir.weride.ai/zh-hant/news-releases/news-
release-details/weride-inc-announces-results-annual-general-meeting 。意义：回购授权�获股

东�准，但截至ÏÐ时未发现公司�â布实际�行回购（buyback）的公告（本次ÏÐ步数受�，õ
项为“未±[”�非“确无”）。

4.5 创始人、董事长兼 CEO 韩旭自愿锁定三年（2025-10-28）

创始人、
�长ö CEO韩旭（Dr. Tony Han）自��诺三年�定期（自 2025-10-28�），其间不´
出、转>、��或以其è方式处置其°�/间�持有的公司股份及可转换/可交换O�。该�诺发布于

公司�动�港 IPO当日。�景：�港 IPOô略投资�包
Uber、Grab、Bosch作为�定投资�；õ
前�有Uber、NVIDIA、Bosch、雷诺-日产等ô略投资。来源：https://ir.weride.ai/zh-hant/

node/7766/pd¿ 。

4.6 香港双重主要上市与全球发行（2025-11-04 定价 / 2025-11-06 上市）



公司全球发行 8,825�股 Class A普通股（含国际配r 7,060�股、�港公开发r 1,765�股），最

 发行价 27.10港�/股（约合 10.36 美�/ADS，W 3 股普通股=1 ADS）。!资总额约 23.916�港�
（未行使超额配r权）或 27.503�港�（超额配r全数行使）；超额配r权最多 1,323.75�股。

2025-11-06以 0800.H�在港交�主"上市，成为首家港美1À主要上市的 Robotaxi/自动驾驶#技

公司。联$%&人及%&ö整体协	人为中金�港、'(士)利；整体协	人�含 Á.P. Morgan。!
资用*：开发自动驾驶技术栈、加速 L4 车队商业化量产/运营、提升产品�量、扩大业务规模、营;
与工作资金等。来源：https://www.nasda¾.com/press-release/weride-announces-pricing-
global-o+ering-2025-11-04 ；上市公告（GlobeNewswire 转载）。

4.7 港交所披露：测绘与数据服务采购框架协议年度上限未及时公告事项（2026 年 4 月年报

/通函披露）

港交�披露文件显示：�于“测,与数据服务采购ã架协议”的年�上�，
计�员会于 2025-11-
21ç 2025 年�上�由人民币 6,500��修订为 6,900��，
�会于 2026 年 4 月�认；2025 年�
实际采购金额约人民币 6,680��。公司�认未W上市规-第 14A.54t在 2025 年 11 月及时公告该

上�修订，属“.立�件”。
计¯/马0（�PMG）出具了相�确认1。来源：hkexnews 2026-
04-23文件 https://www.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2026/0423/2026042303220.pd¿ 
。不确定性标注：该文件为年报/通1�披露，2及�联交�合规��，属“公司3理/0管”层面的

Ä面提示项，但非z营À大l化。

4.8 文远知行与 Uber 计划在苏黎世推出商业 Robotaxi 服务（2026-06-17）

1方计划在大苏黎世地区推出商业 Robotaxi 服务，¤计 2026 年ï上线（通过 Uber Appñò，�0
管�准）；当地车队运营商为 Rydera；为1方“数周ï”4马德里5后在欧洲â布的第T座城市。

至õ1方�在规划的 15 城中的 5 城运营。来源：Uber IR https://investor.uber.com/news-
events/news/press-release-details/2026/WeRide-and-Uber-Plan-to-Launch-Commercial-
Robotaxi-Service-in-Åurich-Expanding-European-Partnership-2026-lbSm¿6S3R6/de¿ault.aspx 

。

4.9 文远知行与联想扩大合作，五年部署 20 万辆自动驾驶车（2026-04-27）

公司与联7（H�SE: 0992）扩大合作，自 2026 年�未来Y年-同部署 20�辆自动驾驶车（含
Robotaxi）。来源：https://zh.weride.ai/posts/gzvub52sywe0sgd4n5uxzut7 。

4.10 文远知行亮相 NVIDIA GTC 2026（2026-03-16）

公司展示ë载NVIDIA DRIVE Hyperion 平台（AGX Thor）的 Robotaxi GXR；À� 2026 年89
Robotaxi 车队超 2,600 辆、2030 年达数�辆目标；新加坡Punggol 公-交通服务定于 2026-04-01

开始。来源：GlobeNewswire（FT 公告U）https://markets.¿t.markitdigital.com/data/

announce/detail:dockey=1330-9672681en-3O4UP10FATUMPR1OQG5CVHMVQD 。

4.11 文远知行与吉利远程扩大战略合作，计划 2026 年交付 2,000 台 Robotaxi 

GXR（2026-03-09）

1方计划 2026 年交¢ 2,000台升级版量产 Robotaxi GXR，新车型 2026 年 Q3下线；截至 2026 年 1

月全球 Robotaxi 车队 1,023 辆，公司¤计 2026 年底全球运营车队超 2,600 辆；单车硬件成本约 4�
美�，新车型有;再降 15%。来源：GlobeNewswire 转载 https://ppinewsagency.com/weride-
and-geely-¿arizon-to-deliver-2000-purpose-built-robotaxi-gxrs-by-2026-advancing-large-scale-
global-commercialization/ 。

4.12 文远知行进入斯洛伐克市场（2026-03）



公司与 ELEVATE Slovakiaô略合作部署robotaxi/robobus/robovan/robosweeper，为欧洲第 4 个

市场（4法国、比利时、瑞士），全球足<扩至 12 国 40 多城市。

4.13 WRD 近期股价与市值快照（截至 2026-09-10 收盘）

2026-09-10 收盘 5.695 美�，-2.15%；当日区间 5.64–5.85；成交约 223�股；总市值约 18.73�美

�；总股本约 3.29�（ADS 口径）；每股净资产约 2.85 美�；52 周区间 5.18–12.55 美�；市盈率

TTM 为Ä（亏损）；H股（0800.H�）当日 15.23港�、-5.40%。来源：东方�þ 

https://¾uote.eastmoney.com/us/WRD.html ；��股市通 https://�nance.baidu.com/stock/us-
WRD ；=>O� https://¾.stock.sohu.com/us/WRD6summary.html 。B明：股价/市值为T级行

?数据，非公司公告；不同源在“总股本/流通股”口径上略有差异（总市值Þ源均约 18.7�美�，

基本一k）。

4.14 研究�要与��定�����

1）最相�、最新的“公告/d息”（截至 2026-09-11）：西班牙首张 L4 乘用车运营牌照（2026-09-
10）  Q2/H1 2026 业绩（2026-08-12）  年�股东大会结@及回购授权（2026-06-26）  苏黎世
Uber合作（2026-06-17）  联7 20�辆部署合作（2026-04-27）。2）无À大不利z营�件的<A；

B一“3理/合规”Ä面项为港交�披露的“测,与数据服务采购ã架协议年�上�未及时公告”

（2026 年 4 月年报披露，属技术性合规��）。3）本次未能交V核实/�注意的S�：H1/Q2 2026

�务数K来自�体转F（�广<），未°�?[公司 8 月 12 日�始新�	/6-�，具体金额以 IR�始
公告为准；未ÏÐ[公司�实际�行股份回购的公告（仅±[ 2026-06-26 股东大会授�回购授权），

õ项为“未±[”�非“确认不存在”，hÏÐ步数受�；西班牙项目初期车辆数存在“数十台vs 
20 辆”的口径差异；=Ð工具在本次C务末DE回“�达最大步数”，Ý� 2026 年 5–9 月5间是否
存在其è未D上F结@覆盖的公告（如F产/GH/高管l动/增发）未能IJ，建议£K核
公司 IR

新�U https://ir.weride.ai/news-releases 与 SEC EDGAR（CI� 1867729）全部 6-�/8-�记L。4）

数据日期：行?与新�截至 2026-09-11；�务数据为 2026 年上半年（截至 2026-06-30）及 2026 年

Q2 单季；车队规模数据截至 2026-07-31（公司口径）。

五、股价	
与��
分析

5.1 价�概况

�� 数值

收盘价 USD 5.77

当日ûM 上ûUSD 0.08，û幅 1.406%；W美股NO为PQ上û

当日最高价/最低价 最高 USD 5.92；最低 USD 5.72

成交量 2,213,668 股 ADS，约 2.21 million 股 ADS

成交金额 约 USD 12.77 million

总市值
约 USD 1.90 billion；W约 328.96 million 股 ADS 及 USD 5.77 收

盘价À新Ö算

52 周价�区间
USD 5.18R12.55；52 周高点出现在 2025 年 9 月 23 日，低点出

现在 2026 年 6 月 26 日

相� 52 周区间位置
最新收盘价较 52 周高点低约 54.0%，较 52 周低点高约 11.4%，

处于�近 52 周低位的弱势区间



�� 数值

ADS 换算 每 1 股 ADS代q 3 股 Class A普通股

动/市盈率 不适用（N/M）；TTM每股收益约为ÄUSD 0.7592

5.2 ����

�� 数值 简要��

MA5 / MA10 / MA20

约 USD 5.87 / USD 5.85 / 

USD 5.95；�一数据U面

�出的 MA20 约 USD 5.96

收盘价 USD 5.77 低于上F短中期均

线，且MA5、MA10 低于 MA20，显示

最近一至s周短周期动能偏弱。

MA50 / MA100 / MA200

约 USD 5.88 / USD 6.48 / 

USD 7.24；�一U面截至

2026 年 9 月 10 日�出的

MA50 约 USD 

5.98、MA200 约 USD 7.51

不同数据源数值存在差异，但方向一

k：股价低于中长期均线，长期p势偏

弱。MA50 低于 MA200，形成ST交V

结构。

MACD（12,26,9）

约-0.04，U体约-0.02，位

于零轴下方；�一U面显示

�近 0、略偏多

µ头动能仍占V，但Ä值幅�不大；短

线存在弱ÈW可能，尚不足以单.确认

p势È转。

RSI（14）
一个数据源约 44.2，�一

数据源约 58.1

受数据刷新时间X价�口径差异YZ，

º合��为中性至中性偏弱，尚未进入

通常意义上的超´或超³区间。

布林带（20 日、2Ú标准

差）

上轨约 USD 6.30；中轨约

USD 5.95R5.96；下轨约

USD 5.61

股价位于布林带中下部但尚未MF下

轨。À新¹上 USD 5.95R6.00，可能向

USD 6.20R6.30ÈW；有aMFUSD 

5.61，-可能À新测试USD 5.32[至

USD 5.18 附近。

近期价�\力

8 月 21 日收盘 USD 6.44；

8 月 24 日收盘 USD 5.97；

9 月 8 日一�上]USD 

6.15；近期压力集中在

USD 6.10R6.50 附近

USD 6.10R6.50 附近存在较明显的短线

套^盘或´压。

近 20 日成交量与成交金额

近 20 日平均成交量约 2.01 

million 股 ADS；近 20 日

平均成交金额约 USD 12 

million/日

9 月 11 日成交量X成交金额略高于近期

均值，但尚未达[明显放量程�。

换�率

W约 238.74 million 股流通

股Ö算，9 月 11 日约

0.93%，近 20 日平均约

0.84%

属于中等偏低的日常换�_平；在\`

放量a化b时，价�ÓF的持续性可能

不足，Ó发d息下波动可能扩大。

´µ数据 截至 2026 年 8 月 31 日，

´µ股数约 11.58 million

µ头比O不属于极端高位，但仍可能构

成上方c压X波动来源。



�� 数值 简要��

股，占公ð流通股约

3.83%；截至 2026 年 6 月

30 日约 12.59 million 股，

占比约 4.1%

股东与Q构持d

截至 2025 年 12 月 31 日

20-F：Class B普通股约占

总股本 5.4%，占总投票权

约 36.6%；
�及高管合

计持有约 15.6%的普通

股、�应约 39.5%的总投

票权。StockAnalysis显示

Q构持股约 28.54%、ï部

人士持股约 11.36%；截至

2026 年 6 月 30 日 13F�总

约 110 家Q构报告持有，

合计持d价值约 USD 467 

million

1À股权结构�ke9权明显集中。Q

构参与�不低，但 20-F 及 13F 均存在披

露f后，不能g为 2026 年 9 月 11 日的

实时持d结构。

WRD 截至 2026 年 9 月 11 日收盘报 USD 5.77，处于�近 52 周低位、远h 52 周高点的弱势区间。价

�低于 MA5、MA10、MA20、MA50、MA100 及 MA200，且MA50 低于 MA200，q明短中长期p势
整体偏弱。MACD 仍处于零轴下方但Ä值幅�有�，RSI 处于中性至中性偏弱区间，B明股价尚未出
现明显超´，短线存在技术性ÈW可能，但尚无明确的中期È转确认。布林带显示USD 5.61 为下轨
附近支撑，USD 5.95R6.00 为中轨及短线修复位置，USD 6.08R6.30 为主要压力区。成交量X换�率

整体处于近期正常至中等偏低_平，9 月 11 日i略高于近 20 日均值但尚未构成明显放量确认。

5.3 ��	
��（未�一�，��推�，����）

   !"��：#下内容�$基%截至 2026 年 9 月 11 日收盘数据、&'价�(����)主*��推�，�构

成+,-议，.�/01未�价�)�定�预测2

3 45��位6

位6 78 说明

短期压力 USD 6.08R6.30

�应近期È复受\区í、9 月 8 日约 USD 6.15 的上]

位置及布林上轨约 USD 6.30。J有aÓF并jî成交

量放大，下一üý区í可上k至 USD 6.44R6.50。

第一支撑 USD 5.61R5.77

�应布林下轨约 USD 5.61 及最新收盘价附近。Jl

m该区间，技术上仍可能在约 USD 5.60R6.105间n

o；J有aMFUSD 5.61，-弱势下行pq增加。

~支撑 USD 5.18R5.32

USD 5.18 为 52 周低点，USD 5.32 为近期À要低位。

J有aMF该区í，技术面ç打开向m低价�区间r

Z支撑的可能，弱势结构可能进一步~化。



9 未�一���（主*权重，:;计概率）

• no整理（主ü�发式权À相�较高，约Y成至s成；不是统计t率）：价�区间约 USD 
5.60R6.10。u发t件为股价lmUSD 5.61 附近支撑，但无法有aÓFUSD 6.08R6.30压力区，
且成交量v持约 1.5R2.5 million 股 ADS/日、未出现持续放量。

• 偏弱下行（主ü�发式权À中等，约三成；不是统计t率）：价�区间约 USD 5.18R5.60。u发
t件为收盘价有aMFUSD 5.61，并且成交量w续放大至约 3 million 股 ADS以上，或自动驾
驶、成长#技"x同步v弱。JUSD 5.32 附近æ]l，可能进一步测试USD 5.18 附近的 52 周
低点。

• ÈWv~（主ü�发式权À偏低，约一成至s成；不是统计t率）：价�区间约 USD 
6.10R6.50。u发t件为股价À新¹上 USD 5.95R6.00，并进一步ÓFUSD 6.08R6.30，同时单
日成交量达[约 3 million 股 ADS以上、成交金额达[约 USD 18 million或m高，并有"x或公
司层面的正面a化b配合。JÓFUSD 6.30 后量能不能v持，�要yzÒ高回落。

< ,=与>动�?�

WRD 近 20 日平均成交量约 2.01 million 股 ADS，近 20 日平均成交金额约 USD 12 million/日；2026

年 9 月 11 日成交量约 2.21 million 股 ADS、成交金额约 USD 12.77 million，略高于近期均值但尚未
明显放量。W FT 数据显示的约 238.74 million 股流通股Ö算，当日换�率约 0.93%，近 20 日平均约

0.84%，日常流动性属于中等偏低_平。股东结构方面，截至 2025 年 12 月 31 日 20-F披露的1À股

权结构显示，创始人及管理层z{持股与投票权不�称，
�及高管合计持有约 15.6%的普通股、�
应约 39.5%的总投票权；该数据存在披露f后，结构可能�发生l化。Q构方面，StockAnalysis显
示Q构持股约 28.54%，截至 2026 年 6 月 30 日 13F�总约 110 家Q构报告持有WRD，2及

Mubadala、Uber、China-UAE Investment Cooperation Fund、AR� Investment 

Management、BlackRock等，但 13F 存在季�披露f后，且不覆盖全部投资�、µ头或尚未披露的

l化。实际含义是，WRD 并非o全由Ê,持有，但日常成交*�有�；在\`放量a化b时ÓF持

续性可能不足，Ó发d息下价�波动X交�f点可能扩大。

可Ï±的量能确认信号是：J单日成交量达[约 3 million 股 ADS以上、成交金额达[约 USD 18 

million以上，并且股价同时收复USD 6.08R6.30 区í，可g为短线资金参与�明显提高；È5，J
MFUSD 5.61 时成交量同步超过约 3 million 股 ADS，-偏弱下行?景的可信�上升。

@ 4注要A（�$*BCD，:E作�F）

• üý股价能否lmUSD 5.61R5.77支撑区，以及MF后是否进一步�近 USD 5.32R5.18~支撑
区í。

• üýUSD 6.08R6.30压力区能否在成交量放大的配合下有aÓF。

• üý单日成交量是否持续放大至约 3 million 股 ADS以上、成交金额是否达[约 USD 18 million
以上，�非仅4据单日ûM��。

• 以上均为üý{w，非³入、´出或持有指|。

以上?景推}基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及~�价�、技术指标测算，短期股价�会受d息面、资金面、大盘环境、

自动驾驶行业.策及公司公告等多Àh��动，技术指标本�存在f后性XS�性，不构成�未来实际v势的%O，æ不构

成³´建议，Ñ结合最新市场信息.立��并自行��投资pq。

G、行业�局与HI1J分析

6.1 行业KL



行业为 L4 级自动驾驶/Robotaxi。���点�从"算法与测试里程"转向"车队z{性、运营��、0
管准入"。Counterpoint¤测[ 2035 年 Robotaxi 服务市场价值约 US$168B、全球车队约 360�辆；

Goldman Sachs（2025）¤测中国 Robotaxi 市场 2025→2035 增长约 700Ú、2035 年约 US$47B。

6.2 HI�局

• 第三方�名（Road to Autonomy Index，由 Autnmy AI 于 2026 年 6 月 17/21 日推出，每 12 小
时刷新，sv�加权：自动驾驶运营、规模、收入、商业合作、量产能力、安全A明�；与
SeP DÁI合作方法�）：截至 2026 年 6 月的��为 � Baidu Apollo Go � Waymo � Pony.ai 
� WeRide � Tesla。

• !值口径h刷新时点不同有差异：Apollo Go 81.7 vs Waymo 77.6（E¾ualOcean 口径）；�一
次刷新为 Apollo Go 80.0、Waymo 78.8、Pony.ai 59.1、WeRide 58.2、Tesla 
41.5（Axios/She�eld Press口径）。含义：三家中国公司进入前Y，WeRide 位�全球第��
队，但!值与前三有差�。

• Road to Autonomy Index 为 2026 年新推出的第三方指数，!值h每 12 小时刷新�l动，且发
布方有"自建权0�名"的商业动Q，结�应g为参考�非定�。

• 其è相��家：Åoox（Amazon）、Wayve、Nuro、Didi、AutoX；以及"AI Driver"单层供应商
（Momenta、Wayve、Nuro等）。行业正�现"�°一体化 vs!层供应"s�w径。

• WeRide 差异化=Breadth（多品� L2–L4 全栈、多场景覆盖），但æhõ�g了ó RobotaxiW
性。

• Reuters Breakingviews称市场�WeRide/Pony.ai 2026 年;r的¶含Ú数约 16x/20x，�
Momenta 约 14x，且Pony.ai、WeRide港股年ï!�M约 36%、53%（注：ûM�QW美
股"Pû�M"NO，本报告文K不套用 A 股�ûPM）。

6.3 主要HI1J

公司 定位 说明

Baidu Apollo Go（BIDU / 

9888.H�）

行业第一�队、最规模

化的中国运营商，�°

一体化

截至 2026 年 5 月覆盖全球 27 城、¡计自动

驾驶里程超 3.3�公里、周订单超 30�单；

标准化 RT6 车型+城市级复9模型；差异化：

规模+.R资源+地�/�生/。Road to 

Autonomy�名�。

Waymo（Alphabet, 

GOOGL）

美国���，安全A明

�与0管z
��

得州约 620 辆、全球车队约 4,000 辆；�D

Road to Autonomy列为Q器人出 车!�第

一，整体�名�。

Pony.ai 小马智行

（PONY）

中国�一家ó

Robotaxi 上市公司，

偏"�资产"

与¡¢、BAIC、Stellantis/Bolt合作，2026

年 5 月末车队超 1,700 辆、年底目标 3,500

辆；与 WeRide 最°�可比。Road to 

Autonomy�名�。

Tesla（TSLA）
以óg£+FSD+自有车

队w线¤入
Road to Autonomy�名第Y。

Momenta（6880.H�，参

照�本）

以 ADAS¥件为

主、"高毛利¥件层"�

照�本

+,含¡¢/比¦#，FY 上一�年毛利率

72%，远高于 Pony.ai 与 WeRide，是"高毛

利¥件层"的�照�本。



WeRide 在 Road to Autonomy Index 中位列全球第�，处于"中国三家进入前Y"的�队中，但!值

与 Baidu Apollo Go、Waymo、Pony.ai有差�。与 Baidu Apollo Go（�°一体化+规模+.R资源+
地�/�生/）XWaymo（规模+安全A明�+0管z
）相比，WeRide以"Breadth"（多品� L2–

L4 全栈、多场景覆盖）为差异化，但æhõ�g了ó RobotaxiW性；与最°�可比的 Pony.ai相比，

s�均为ó Robotaxi 上市公司，但 Pony.ai偏"�资产"合作w线、车队目标m§进（2026 年底
3,500 辆 vs WeRide 2026 年底约 2,600 辆）；与 Momenta相比，Momenta以 ADAS¥件为主、FY

上一�年毛利率 72%，远高于 WeRide 约 30%的毛利率，体现"高毛利¥件层"与"中�整车/集成

层"的利^结构差异。市场Ö值方面，Reuters Breakingviews称市场�WeRide/Pony.ai 2026 年;
r的¶含Ú数约 16x/20x，�Momenta 约 14x。

M、!"��

• 持续亏损与现金d¨pq：2026 年 Q2 净亏损为 RMB 400.67 million，2026 年上半年净亏损
RMB 789.75 million；截至 2026 年 6 月 30 日现金及流动资产约 RMB 5.4 billion，�公司¤计
单季z营性现金流至 2028 年©转正，期间可能持续45现有资本储备。

• 海外商业化ª现pq：西班牙项目初期部署规模仅为“数十台”或约 20台，测试阶段每车配备
安全员，商业运营¤计在 2026 年ï开放；牌照?得并不等同于大规模无人化运营或立«形成显
M收入，马德里及苏黎世项目均仍存在
�、部署X运营éê不确定性。

• 毛利率X业务结构pq：FY2025 毛利率约 30.2%，低于 2024 年的 30.7%；Q4 2025 毛利率m
由 36.5%降至 28.5%，主要h高毛利 ADAS研发服务收入下降。J产品;r4续放量但高毛利
服务占比下f，收入增长可能无法同步转化为利^��。

• ��与规模化pq：Road to Autonomy Index 中 WeRide 位列全球第�，低于 Baidu Apollo 
Go、WaymoX Pony.ai；公司在车队规模、平台流量、0管资源及量产能力方面面¬��压力。
与 Pony.ai相比，WeRide披露的 2026 年底车队目标约 2,600 辆，� Pony.ai目标为 3,500 辆，
规模扩张速�可能YZ单位z{性X市场份额。

• 上下�与平台45pq：公司不­有自有整车产线，45吉利远程、宇通、广汽、雷诺-日产-三
菱联盟及其è合作方提供或联合开发车辆平台，同时45传感器、车载计算硬件X外部平台。
Robotaxi��端�45Uber、高德、&信/'(出行等 道，平台8成、流量!配X合作t件
可能�9公司的定价权。

• 回H与营运资金pq：Barron's数据显示公司应收账H周转率约 1.28次/年、�应回收期约 285
I，但该数据尚未与 20-F交V核实。J该口径基本准确，Q构及项目9+,可能�公司形成较
长账期，收入增长或jî营运资金占用增加。

• 0管与3理pq：公司�披露测,与数据服务采购ã架协议年�上�未及时公告，2025 年实际
采购金额约 RMB 66.8 million，相�年�上�由 RMB 65 million修订为 RMB 69 million。该�
项D认定为.立的上市规-合规��，后续仍��注�联交�披露X公司3理�行?®。

• e9权与市场波动pq：公司采用 WVR结构，Class B普通股每股­有 10票，
�及高管合计
持有约 15.6%的普通股但�应约 39.5%的总投票权，普通股股东�À大�项的YZ力有�。与
õ同时，股价低于主要中长期均线，日均成交金额约 US$12 million、流通性中等偏低，Ó发0
管、合作或�务d息可能放大价�波动与交�f点。

N、结O与��

WeRide 的增长¯°主要来自三t线Ð：第一，Robotaxi、Robobus等 L4 业务持续扩张，车队规模、

单车订单X用,数据��；第T，L2++/L3 业务与 ADAS解决方案带来较高增长，2026 年 Q2相�业

务收入�速提升；第三，海外市场通过 Uber等平台X�资产合作模式加速落地，西班牙牌照及苏黎
世计划有±于
O欧洲商业化w径。产品收入占比提升、BOM 成本下降、远程�管比��及车辆利

用率提升，可能成为后续毛利率X单位z{性��的�²。



但公司�h盈利仍较远。2026 年上半年收入增长X毛利率��尚未转化为明显的净亏损收�，管理

层提出的单季z营性现金流转正目标为 2028 年、全年盈亏平|目标为 2029 年。公司当前Ö值主要4
5远期收入增长、车队规模化X海外商业化¤期，�非当期盈利；W约 US$1.90 billion 市值X
FY2025 约 US$97.9 million 收入Ö算，市;率约 19Ú，Ö值�增长ª现、毛利率持续��及资本d
¨较为³感。

后续应À点üý海外牌照转化为实际商业运营的速�、Robotaxi 车队X单车日均订单能否4续提升、

毛利率��是否可持续，以及z营亏损X现金储备d¨是否出现实�性��。同时，创始人与管理层

通过 WVR67较高投票权，公司的ô略�行具有较~集中性；市场层面股价仍处于长期均线下方，

J无法收复USD 5.95–6.30 区í，技术面弱势可能持续。
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over-year-2026µ1

WeRide revenue surges on robotaxi growth, but losses remain high ´ https://¿tp.kr-asia.com/weride-revenue-
surges-on-robotaxi-growth-but-losses-remain-high

WeRide Reports Record Full Year 2025 Revenue o¿ RMB684.6 Million, Up 90% Year over Year - ÐÑÒ ÓÔÕÖ ×ØÙ 

ÚÛ ØÜ, ÝÞß àá, ×ØÙ âã äÒå Óæ çèéÜê ½ https://kr.adv¿n.com/stock-market/NASDAQ/WRD/share-
news/98114444µ1

WeRide Q4 Earnings Call Highlights - Skip to navigation Skip to main content Skip to right column ´ 

https://�nance.yahoo.com/markets/stocks/articles/weride-¾4-earnings-call-highlights-141246226.htmlµ1

WeRide Reports Record Full Year 2025 Revenue o¿ RMB684.6 Million, Up 90% Year over Year - Fourth Quarter 2025 

Financial Highlights ´ https://daytraders.com/news/2026/03/23/weride-reports-record-¿ull-year-2025-revenue-o¿-
rmb684-6-million-up-90-year-over-yearµ1

WeRide Reports Record Full Year 2025 Revenue o¿ RMB684.6 Million, Up 90% Year over Year ´ 
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文远知行�年净亏收�三成至 17��，Robotaxi 业务收入增sÚ - 文远知行�年净亏收�三成至 17��，Robotaxi 业务

收入增sÚ ½ http://www.163.com/dy/article/�OQ19�LE05568W0A.htmlµ1
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WeRide ÂWRDÃ Q4 2025 Earnings Transcript ¿ The Motley Fool - Xuan Li: Thank you, Tony ´ 
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China's Baidu Beats Waymo on a New Robotaxi Scorecard ´ https://businessmodelanalyst.com/baidu-beats-
waymo-robotaxi-scorecard/:
utm6source=club.businessmodelanalyst.comeutm6medium=re¿erraleutm6campaign=your-wi-�-has-a-side-
hustleµ1µ1µ1

Baidu de China supera a Waymo en un nuevo in¿orme de evaluaciín de robotaxis - Saltar al contenido ´ 
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î على       وتتفوق �ا عالميً الروبوتاكسي سباق تتصدر  ´ îTeslaïو îWaymoï الصيًن«
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Revolution o¿ the Next Decade ´ https://counterpointresearch.com/key-takeaways.../insights/robotaxi-global-
leaders-autonomous-mobility-2026µ1

BIDU, PONY and WRD: In the Driving Seat o¿ Chinañs Robotaxi Boom - BIDU, PONY and WRD: In the Driving Seat o¿ 
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claim-three-top
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WeRide Inc. ÂWRDÃ Stock Price, News, Quote e History - Yahoo Finance ´ https://�nance.yahoo.com/¾uote/WRD/
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全球通用自óôõ第一股ö文È知行正式在÷斯ø克ù牌上市 ¿ 文È知行 ½ 
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technology-company

文远知行ÂWRDÃ6个股tÀ6股票价�6实时行?6v势�6新�资(6股»6�报6FinScope-AI>投资mú单 ½ 
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自动驾驶企业文远知行ýþ纳斯达克 - z{新�ÿ动   正文 ½ https://�nance.sina.com.cn/��xw/2024-10-28/doc-
inctznxt9387899.shtmlµ1
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WRD Income Statement: WeRide Financials - Revenue, Pro�t e Loss - AInvest - AInvest★★★★★3-DAY FREE ´ 
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WeRide ADR Earnings - Investing.com ÅA - WeRide Corp ADR ÂWRDÃ ´ https://za.investing.com/e¾uities/weride-adr-
earningsµ1

WRD 3.0 Becomes Chinañs First Four-Time Urban Intelligent Driving Champion, WeRide Reports Record Q1 2026 

Revenue, up 58% Year over Year ¿ WeRide Inc. ´ https://ir.weride.ai/news-releases/news-release-details/wrd-30-
becomes-chinas-�rst-¿our-time-urban-intelligent-driving:mobile=1

WeRide Inc ÂWRDÃ Q1 2026 Earnings Call Highlights: Revenue Surge and Global Expansion Amidst ... - Skip to 

navigation Skip to main content Skip to right column ´ https://au.�nance.yahoo.com/news/weride-inc-wrd-¾1-
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WeRide ÂWRDÃ Q2 2026 Earnings Call: Umsatzwachstum, Margenausweitung und Robotaxi-Skalierung - WeRide 

ÂWRDÃ Q2 2026 Earnings Call: Umsatzwachstum, Margenausweitung und Robotaxi-Skalierung ´ 

https://www.mitrade.com/de/insights/news/live-news/article-0-1999197-20260814µ1

WeRide ÂWRDÃ Q2 2026 Earnings Call: Revenue Growth, Margin Expansion and Robotaxi Scale - WeRide ÂWRDÃ Q2 

2026 Earnings Call: Revenue Growth, Margin Expansion and Robotaxi Scale ´ 
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https://www.marketbeat.com/instant-alerts/weride-inc-nasda¾wrd-receives-consensus-rating-o¿-moderate-buy-
¿rom-analysts-2026-08-18/µ1

WeRide ÂWRDÃ Analyst Ratings ´ https://stockanalysis.com/stocks/wrd/ratings/µmain
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WeRide ¿ WeRide Announces Q3 Financial Results: Quarterly Revenue Increases 144.3% YoY, Robotaxi Revenue 

Increases 761.0% YoY ´ https://www.weride.ai/posts/pkyhny0xce1znch6nsue8w2�

SEC Filing ´ https://ir.weride.ai/node/8001/html
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Global Expansion Accelerates: Landmark UAE Driverless Robotaxi Commercial Permit, Autonomous Vehicles 
Licensed in Eight Countries, Record YoY Revenue Growth o¿ 144.3% - 41a03bd2e7928a5ab5e34a8a ´ 

https://hk.marketscreener.com/news/global-expansion-accelerates-landmark-uae-driverless-robotaxi-commercial-
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uae-driverless-robotaxi

WeRide Announces Pricing o¿ Global O+ering - WeRide Announces Pricing o¿ Global O+ering ´ 
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Global Expansion Accelerates: Landmark UAE Driverless Robotaxi Commercial Permit, Autonomous Vehicles 
Licensed in Eight Countries, Record YoY Revenue Growth o¿ 144.3% - Global Expansion Accelerates: Landmark UAE 
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WeRide Lists on Hong �ong Stock Exchange, Becoming World's First Publicly Traded Robotaxi Company in Hong 

�ong and US - NetDania News ´ https://cn.m.netdania.com/news/WeRide%20Lists%20on%20Hong%20�ong
%20Stock%20Exchange,%20Becoming%20World's%20First%20Publicly%20Traded%20Robotaxi%20Company
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文远知行获西班牙首张 L4 级自动驾驶乘用车运营牌照 ½ http://stock.10�¾ka.com.cn/hks/20260910/c679786881.shtml

WeRide Inc. Announces Results o¿ Annual General Meeting ¿ 文È知行 ½ 

https://ir.weride.ai/zh-hant/news-releases/news-release-details/weride-inc-announces-results-annual-general-
meeting

文远知行获西班牙首张 L4 级自动驾驶乘用车营运�照 Robotaxi 年ï上线商业化服务 ½ 
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文È知行獲西班牙首張 L4級自óôõ乘用車營運執照 Robotaxi 年內上線商Ì化服Î ½ 
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文远知行携�Uber获西班牙牌照，马德里 Robotaxi¤计年ï上线 ½ 

http://stock.10�¾ka.com.cn/hks/20260910/c679791674.shtml

文远知行：2026 年上半年净亏损近 8��，推进海外�资产模式 ½ 

https://�nance.cnr.cn/ycbd/20260812/t202608126527759977.shtml

WERIDE-W Obtains Spain's First L4 Autonomous Driving Pax. Vehicle Operating License; Robotaxi Commercial 

Services to Launch Within Yr ´ https://113.28.163.186/en/stocks/analysis/china-hot-topic-content.aspx:
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https://markets.¿t.markitdigital.com/data/announce/detail:dockey=1330-9672681en-
3O4UP10FATUMPR1OQG5CVHMVQDµ1
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